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Bagimsiz Denetgi Raporu

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31
Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak tum onemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlarn Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS"lere) uygun olarak yuratuimuastar. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélumunde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun olarak $Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagmsiz denetim kanitlarinin,
gOrusumuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari ddneme ait finansal tablolann
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir butin
olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin
goruasumuzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris
bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestiriimesi

Hasilatin muhasebelestiriimesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan énemli
muhasebe tahmin ve varsayimlarin detayi i¢in Dipnot 2.7'ye bakiniz.

Kilit Denetim Konusu Konunun denetimde nasil ele alindidi

Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap | Bu
dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “hasilat” olarak

alanda  uyguladi@miz  denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

Sirket yonetiminin uyguladigi muhasebe

Sirket’in baslica hasilat elde ettigi gelir
unsuru alim/satim aracihk komisyonlaridir.

Sirket operasyonlarinin  niteligi  geregi,
hasilat tutannin belirlenmesi surecinde
dikkate alinan islem sayisinin fazla olmasi
ve hasilatin  hesaplanmasinda farkli
yontem ve parametreler kullanilmasindan
dolay! hasilatin muhasebelestiriimesi kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

muhasebelestirmis oldugu toplam Iy , y
.. | politikalarinin TFRS'ye uygunlugu
29,909.030 TL tutarinda geliri degerlendirilmistir.
bulunmaktadir.
Sirket'in  hasilat  slUreci anlasilarak;

yonetimin, hasilatin muhasebelestiriimesi
sureci Uzerindeki i¢ kontrollerinin tasanmi,
uygulamasi ve isleyis etkinligi bilgi
sistemleri uzmanlarimiz ile beraber test
edilmistir.

Elde edilen gelirlerin  uygun olarak
muhasebelestirildiginin dogrulanmasi igin,
hesap dénemi igerisinde gerceklesen
islemlerden secilen o6rneklem UGzerinden

islem bazinda alinan destekleyici belgelerle
bu islemlerin detayl karsilastiniarak test
edilmistir. Aracilik komisyon gelirleri igin
beklenti analizleri gerceklestirilmistir.

Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal
Sorumluluklar

Tablolara lliskin
Sirket yonetimi; finansal tablolann TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege

uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhslik igermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiudu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
surece igletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yoénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama strecinin gbézetiminden
sorumludur.



Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir butan olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik
icerip igermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gorisimuzi iceren bir
bagimsiz denetgi raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yarGtllen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul guvence; yuksek bir guvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir
yanlishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlari etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa
bu yanlighklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

¢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklt "6nemli yanlishk® riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykin beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishd: tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlish@ tespit edememe riskinden yliksektir.)

o Sirket'in i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degeriendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ve vyapilan
muhasebe  tahminlerinin ~ ve  ilgili  agiklamalarin  makul olup  olmadig
degerlendiriimektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in sdrekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigdi hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemili bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumiu
gorus diginda bir gérus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekiiligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylan ger¢gege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ic kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli
denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag@i olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagr kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
. istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukamidlakler

1) 6102 sayilh Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi
uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma duzeninin ve
finansal tablolarinin TTK ile Sirket esas soOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hukumlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérduncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Istanbul Tarkiye



Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Donen varhklar 66,625,594 84,874,862
Nakit ve nakit benzerleri 4 35,898,747 29,005,299
Ticari alacaklar 6 29,861,975 55,521,290
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 24 565,546 1,759,146
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 29,296,429 53,762,144
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 22 680,541 --
Pesin 6denmis giderler 8 184,331 348,273
Duran varhklar 12,497,946 16,668,652
Finansal yatirimlar 5 1,841,254 1,825,054
Diger alacaklar 7 9,841,947 14,153,702
Maddi duran varliklar 9 318,608 169,551
Maddi olmayan duran varliklar 10 119,200 221,048
Ertelenmis vergi varligi 22 302,116 224,476
Diger duran varliklar 74,821 74,821
Toplam varhklar 79,123,540 101,543,514
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 36,104,480 60,259,321
Ticari borglar 6 32,865,413 56,443,720
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 24 32,534,568 55,940,809
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 330,845 502,911
Caliganlara saglanan faydalara iliskin borglar 1,868 28,639
Diger Borglar 4,552 13,896
- Iliskili olmayan taraflara diger borglar 4,552 13,896
Donem kari vergi yikimlaligi 22 - 251,902
Kisa vadeli karsiliklar 2,335,054 2,742,808
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 12 2,184,250 2,632,778
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 150,804 110,030
Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler 13 897,593 778,356
Uzun vadeli yakamlulukler 508,407 531,445
Uzun vadeli karsiliklar 508,407 531,445
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli 12
karsiliklar 508,407 531,445
OZKAYNAKLAR 42,510,653 40,752,748
Odenmis sermaye 14 9,000,000 9,000,000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farki 14 8,409,615 8,409,615
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler/(Giderler) 14 -- 1,339,203
- Yeniden Degerleme ve Siiflandirma
Kazanglari/(Kayiplart) 14 -- 1,339,203
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler/(Giderler) 14 35,407 28,851
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 9,164,056 8,444,817
Gegmis yillar karlart 14 6,497,529 5,050,534
Net donem kar1 14 9,404,046 8,479,728
Toplam kaynaklar 79,123,540 101,543,514

Ekteki dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL"))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Kar ve Zarar Kismm Dipnot 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Hasilat 15 29,909,030 31,853,513
Brut kar 29,909,030 31,853,513
Genel yonetim giderleri 16 (20,287,434) (21,280,449)
Pazarlama giderleri 17 (4,337,680) (3,485,878)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 2,665 1,889
Esas faaliyetlerden diger giderler 18 (35,978) (27,009)
Esas faaliyet kari/(zarar) 5,250,603 7,062,066
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21 150,943 22,500
Finansal gelirler oncesi faaliyet kar1 5,401,546 7,084,566
Finansal gelirler 19 7,205,340 4,186,188
Finansal giderler 20 (603,647) (686,966)
Sirdurilen faaliyetler vergi éncesi kar 12,003,239 10,583,788
Sirduralen faaliyetler vergi gideri (2,599,193) (2,104,060)
- Dénem vergi gideri 22 (2,678,473) (2,050,432)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 22 79,280 (53,628)
Surdurdlen faaliyetler dénem kari 9,404,046 8,479,728
Diger kapsamh gelirler/(giderler) 6,556 1,346,618
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - 1,339,203
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
kazanglari/(kayiplart) -- 1,409,687
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger
kapsamli gelire iliskin vergi gelirleri/(giderleri) -- (70,484)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 6,556 7,415
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim kazanglari 12 8,196 9,269
Vergi etkisi 22 (1,640) (1,854)
Toplam kapsamh gelir 9,410,602 9,826,346

Ekteki dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda

Yeniden Yeniden
Siniflandirilacak Siniflandirilmayaca Birikmis Karlar
Birikmis Diger k Birikmis Diger
Kapsamh Kapsamh
Gelirler/(Giderler) Gelirler/(Giderler)
Dipnot Odenmis Sermaye Yeniden Degerleme Tammlanmis fayda Kardan Gegmis Yillar  Net Dénem Toplam
Sermaye Dizeltme ve Simflandirma planlar1 yeniden Ayrilan Karlan Kann  Ozkaynaklar
Farklann Kazanc¢/(Kayiplary) olciim kazanglar1  Kisitlanmg
Yedekler

1 Ocak 2017 9,000,000 8,409,615 - 21,436 8,373,973 5,183,701 1,096,111 32,084,836
Transferler - - - - 70,844 1,025,267  (1,096,111) -
Toplam kapsamli gelir - - 1,339,203 7,415 - - 8,479,728 9,826,346
Temettuler - - - - - (1,158,434) - (1,158,434)
31 Aralik 2017 9,000,000 8,409,615 1,339,203 28,851 8,444,817 5,050,534 8,479,728 40,752,748
1 Ocak 2018 9,000,000 8,409,615 1,339,203 28,851 8,444,817 5,050,534 8,479,728 40,752,748
Muhasebe
politikalarindaki
degisikliklere iligkin
dizeltmeler - - (1,339,203) - -- 1,328,900 -- (10,303)
Duzeltmelerden
Sonraki Tutar 9,000,000 8,409,615 - 28,851 8,444,817 6,379,434 8,479,728 40,742,445
Transferler - - - - 719,239 7,760,489  (8,479,728) -
Toplam kapsamli gelir - - - 6,556 - - 9,404,046 9,410,602
Temettiler - - - - - (7,642,394) - (7,642,394)
31 Aralik 2018 9,000,000 8,409,615 -- 35,407 9,164,056 6,497,529 9,404,046 42,510,653

Ekteki dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit
akislari: 14,801,998 (2,678,146)
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar1/(zarar1) 9,404,046 8,479,728
Donem net kari/(zarar1) mutabakati ile ilgili
dazeltmeler: 3,954,126 4,199,923
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili
dizeltmeler 9,10 211,571 215,277
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 1,262,634 1,306,708
Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 22 2,473,694 2,666,777
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 6,227 11,161
isletme sermayesinde gerceklesen
degisimler: 6,975,192 (12,847,963)
Ticari alacaklardaki (artis)/azalisla ilgili
duzeltmeler 25,659,315 (5,283,552)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig)/azalisla ilgili
duzeltmeler 4,475,697 (11,074,859)
Ticari borglardaki artig/(azalisla) ilgili
duzeltmeler (23,279,057) 3,459,583
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azaligla) ilgili
dizeltmeler 119,237 50,865
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari: 20,333,364 (168,312)
Vergi 6demeleri 22 (3,485,416) (1,849,211)
Diger nakit girisleri/(¢ikislarr) (2,045,950) (660,623)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislar: (258,780) (254,421)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 9,10 (258,780) (254,421)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari: (7,642,394) (1,158,434)
Odenen temettiiler 14 (7,642,394) (1,158,434)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) 6,900,824 (4,091,001)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 28,980,769 33,071,770
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 35,881,593 28,980,769

Ekteki dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Deutsche Securities” veya “Sirket”), 7 Kasim
1990 tarihinde Mert Menkul Kiymetler A.S. iinvan ile kurulmustur. Sirket iinvani, 21 Aralik 1994
tarihinde Bender Menkul Degerler A.S. ve sonrasinda da 6 Aralik 2006 tarihinde Deutsche Securities
Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir. Deutsche Securities’in faaliyet amaci, 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununu ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde yatirim hizmetleri faaliyetleri ile
konuyla ilgili diger yan hizmetleri sunmaktir. Sirket'in 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
cercevesinde faaliyetlere baglayabilmesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun iznine tabi tutulmustur.

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. nin yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (SPK) 111-37.1 say1li "Yatirim Hizmetleri ile Yan Hizmetlere iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig"i ve III-39.1 sayili "Yatirnrm Kuruluslarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar
Hakkinda Teblig”i cergevesinde yenilenmesine iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan
bagvuru neticesinde, SPK'nin 1 Haziran 2015 tarih ve 14 sayili toplantisinda alinan karar dogrultusunda
Sirket "Genis Yetkili Aract Kurum" olarak yetkilendirilmistir.

Bu ¢ergevede Sirket’in 1 Haziran 2015 tarihinden itibaren Islem Araciligi Faaliyeti (Kaldiragh Alim
Satim Islemleri harig), Portfoy Araciligi Faaliyeti, Diger Tiirev Araclar (sadece Varant Piyasa Yapicilik
) ve Sinirlt Saklama faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

Sirket, SPK’nin “Araci Kurulus Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim Islemlerine
Iliskin Esaslar” tebligi cercevesinde 27 Ocak 2010 tarihinde Deutsche Bank AG ile “Ana Aracilik ve
Piyasa Yapiciligi Sozlesme”si imzalamistir. Bu anlagmaya istinaden Sirket, Deutsche Bank AG’nin
Borsa Istanbul A.S. (“BIAS”)’nda ihrac ettigi varant islemlerinde piyasa yapicisi olarak hareket
etmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla galisan sayist 13 (31 Aralik 2017: 14)°dir. Sirket’in merkezi,
Esentepe Mah, Bilyilkdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17 Sisli/Istanbul adresinde
bulunmaktadir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 2867 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar1 12 Mart 2019 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme giicli bulunmaktadir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iligkin

olarak agiklama yapilmaktadir.

TFRS 9 ve TFRS 15 gecis hiikiimleri uyarinca, 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden
diizenlenmemistir.

Sirket TFRS 15’in, gelirlerinin muhasebelestirilmesi iizerinde o6nemli bir etkisinin olmadigin
degerlendirmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar standardinin 2017 siiriimii 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap
donemleri i¢in uygulanmak iizere KGK tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. TFRS 9 standardi, finansal varlik ve yiikiimliiliklerin smiflandirilmasi ve 6lgiimii,
deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili yeni hiikiimler getirmistir.

Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarmn TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarmm uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerg¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 11 — Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve kosullu varliklar
Not 12 — Calisanlara saglanan faydalar
31 Aralik 2018 finansal tablolarinda yapilan simflamalar

llisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amactyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iligkin
olarak agiklama yapilmaktadir. Cari donemde finansal tablolarda yapilan siniflandirmalar dipnot 2.5’te

agiklanmustir.

2018 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

2.5.1 TFRS 9 Finansal Araglar’in 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ilk defa uygulanmast

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Olc¢limiine iliskin
hiktmleri dizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardimin yerini almustir.

Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’u uygulamakta olup, TFRS 9 kapsamindaki finansal
araglar igin kargilagtirmali bilgileri yeniden diizenlemistir.
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2018 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar (devami)

2.5.1 TFRS 9 Finansal Araglar’in 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ilk defa uygulanmast

Finansal Varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simiflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yukimluluklerin siniflandirilmasi ve 6l¢timii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri bityiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olglilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak oSlciilen —
bor¢lanma araglari; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sdzlesmeye bagl nakit akislarinin dzelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak smiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lguldr:

1. Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
2. Finansal varliga iliskin soézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak simiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢ulur:

1. Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan Ozkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olculmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli 6lgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2018 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar’in 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ilk defa uygulanmasi (devami)

Finansal Varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Ol¢iimii (devami)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6l¢timlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara
yansitilarak  dlgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gergege uygun degerleri iizerinden oSlg¢iiliir.
Herhangi bir faiz veya temettli geliri dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net
kazanclar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
Uzerinden 6lcilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden 6lgulir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar tutari kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak  dlgiilen

bor¢lanma araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden Slgiliir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari
ve deger disiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve
kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal
durum tablosu dig1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan
toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden Olgiiliir.
Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya
zararda yeniden siniflandirilmazlar.

TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin ilk uygulamasina iliskin 1 Ocak 2018 tarihli siniflandirma ve
yeniden 6l¢iim kayitlarina asagidaki tabloda yer verilmistir:

31 Aralk Yeniden | Yeniden 1 Ocak
Finansal Varhklar 2017 | Simiflandirmalar | Olclimler 2018
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar - 1,825,054 - 1,825,054
Satilmaya hazir finansal varliklar 1,825,054 (1,825,054) - -

TFRS 9 Finansal Araglar standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmasit ve 6lgiimii, finansal
varligin yonetildigi is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iligskin faiz 6demelerini igeren
sozlesmeye dayali nakit akislarina bagli olup olmadigina gore degerlendirmeye tabi tutulmustur.
Yapilan degerlendirme neticesinde ticari amagla elde tutulmayan ve gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilmayan “Finansal Yatirimlar” ger¢cege uygun
deger farki kar zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilmistir.

Bu nedenle TFRS 39 “Finansal Araglari Muhasebelestirme ve Olgmeye Iligkin Tiirkiye Muhasebe
Standardi’na goére “Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglari/(Kayiplar1)” altinda gosterilen
Olctim farki TFRS 9’a gore “Gecmis Yillar Karlari”na siniflandirtlmisgtir.
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Deger diisiikliigii

TFRS 9 standardina gore itfa edilmis maliyetinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelirde izlenen finansal varliklar ile deger diistikliigli hiikiimlerinin uygulandigi kredi taahhiitlerine ve
finansal teminat sozlesmelerine iligkin beklenen kredi zararlari icin zarar karsiligir ayrilmaktadir.

Beklenen kredi zararlar1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut
sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler igermelidir.

TFRS 9 kapsamina giren finansal varliklar, ilk muhasebelestirmeden sonra kredi kalitesindeki degisime
gore li¢ asamaya ayrilmakta ve beklenen kredi zarar1 bulundugu asamaya gore hesaplanmaktadir:

Asama 1: Finansal tablolara ilk alindiklar1 anda veya finansal tablolara ilk alindiklar1 andan sonra kredi
riskinde 6nemli bir artig olmayan finansal varliklardir. Bu finansal varliklar i¢in 12 aylik beklenen kredi
zararlar muhasebelestirilir.

Asama 2: Finansal tablolara ilk alindig1 andan sonra kredi riskinde 6nemli bir artig olan finansal varliklar
2. agamaya aktarilir. Bu finansal varliklar i¢in 6miir boyu beklenen kredi zarari muhasebelestirilir.

Asama 3: Asama 3, raporlama tarihi itibariyla deger diistikliigline ugradiklarina dair yeterli ve tarafsiz
kanit1 bulunan finansal varliklar1 icermektedir. Bu finansal varliklar i¢in 6miir boyu beklenen kredi
zarar1 muhasebelestirilir.

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren finansal varliklar1 igin TFRS 9 uygulamasi kapsaminda deger
diisiis karsilig1 hesaplamaya baglamistir. Sirket’in Asama 2 ve Asama 3 kapsaminda finansal varlig
bulunmamaktadir. Bu nedenle beklenen kredi zarar karsilig1 Asama 1 kapsaminda ayrilmstir.

Sirket, ticari alacaklara iligkin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 6miir boyu BKZ’leri se¢mistir.

TFRS 9 uygulamasi kapsaminda yukarida agiklanan “Finansal araclarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii” ve
“Deger diisiikligii” degisikliklerinin etkileri asagidaki tabloda gosterilmistir.

Yeniden Degerleme ve
Simiflandirma Gecmis yillar
Kazanglary/(Kayiplar) karlan
TMS 39’a gdre raporlanan

31 Aralik 2017 bakiyeleri 1,339,203 5,050,534
Finansal yatirimlarin siniflandirilmasi etkisi (1,339,203) 1,339,203
Beklenen kredi zarar karsiligi - (10,303)
TFRS 9 uygulamalari sonrasi1 acilis bakiyeleri - 6,379,434




Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Raporlama donemi sonu itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiirlirlige girmemis ve erken
uygulanmasina izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinm, TFRS Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama Islemi Icerip Igermediginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim
Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina
iligkin yiikiimliliikklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilangco bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olmakla birlikte, erken uygulamaya
izin verilmektedir. TFRS 16’nm Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagim belirlemek {izere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina liskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.

TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan
hikumlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS Yorum
23’iin uygulanmasimin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢an Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi: durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden
veya gercege uygun deger farklart diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sOzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik 6l¢iide yansitan
'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde énemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
(devam)

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmigtir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel
gerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve
benzer islemlerin ayn1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimeilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydal bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere,
belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigr durumlarda muhasebe politikalari
gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlari anlamalaria ve yorumlamalarina
yardimei1 olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup,
KGK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarm saglanmasini amacglamaktadir.
Gincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli
bir islem icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini
gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte,
1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir parg¢asini olugturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017
Doénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, igletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisini nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek lizere degistirilmistir. Misterek taraflardan biri
kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamal1 olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
alinarak satin alan tarafin onceden sahip oldugu payr gergege uygun degeriyle yeniden Olgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha dnce sahip olunan payin yeniden dlgiilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettulerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak {izere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarl
olarak (Ornegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlan igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigli durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagl bor¢lanma havuzuna, halihazirda
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
(devam)

gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden O6zellikli varliklarin finansmani igin dogrudan
borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak iizere degistirilmistir.
Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya ozellikli varlik kapsamina girmeyen
herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt borglanilan tutarlar ise genel amagh borglanma havuzuna
dahil edilmelidir.

UMSK tarafindan yayimlanmus fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamais yeni ve giincellenmig
standartlar ve yorumlar

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yagsanan bir degisikligin veya kiiclilmenin yam sira yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve
net faiz maliyetini belirlemek igin glincellenen cari aktiieryal varsayimlar1 kullanacak ve plana iliskin
herhangi bir yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir
igerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 19’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar {izerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri standard1 yayimlanmistir. Sigorta
sOzlesmeleri icin uluslararas1 gecerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatinmcilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldig1 riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iin yerini almustir.
UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarim1  kullanarak sigorta sozlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok c¢esitli muhasebe yaklagimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilastirmalart gliclesmistir. UFRS 17, tiim sigorta sdzlegsmelerinin tutarl bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan UFRS 4’{in yol actig1
karsilastirilabilirlik sorununu ¢ozmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yukimlulUkleri tarihi maliyet
yerine gilincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu  bilgiler diizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarma daha yararli bilgiler saglayacaktir. UFRS 17’nin
yiiriirliikk tarihi 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir. UFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar
tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “Onemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik” tanimimin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve 6nemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardime1 olmak igin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiirtrliik tarihi 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina
izin verilmektedir. UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6nemli
bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

12



2.7

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
(@) Satis gelirleri

()  Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri igin verilen aracilik hizmet {icretleri alim/satim
isleminin yapildig1 tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan
gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar,
giinliik olarak donem kar / zarar ile iligkilendirilir.

(i)  Menkul kiymet alim satim karlart

Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari ilgili alim/satim emrinin verildigi tarihte donem kar /zararina
yansttilir.

(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Not 9).

Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri ilizerinden faydali Omiirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri
asagida belirtilmistir:

Demirbaglar ve ofis ekipmanlar1 3 - 5 yil, 6zel maliyetler dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
tahmini ekonomik 6miirleri veya ilgili kira siiresinden kisa olani boyunca amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin finansal durum tablosunda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin
izerinde olmas1 durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan
deger diistikliigii karsiligi gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
(c) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir. Bunlar, iktisap maliyeti
iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren ii¢ ile bes yil arasi olan tahmini faydal
Omiirleri  iizerinden  dogrusal amortisman  yOntemi ile amortismana tabi tutulur
(Not 10).

Deger disiikliiglinlin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
(d) I Ocak 2018 oncesinde uygulanan muhasebe politikalart
(1)  Alm-satim amach menkul kyymetler

Alim satim amagli menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak
amaciyla alman veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir portfoyde bulunan menkul
kiymetlerdir.

Alim-satim amaglt menkul kiymetler, finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil
olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim amagli menkul kiymetler kayda alinmalarimi
izleyen donemlerde gercege uygun degerleri tizerinden degerlenir.

Alim-satim amacli menkul degerlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde raporlama dénemi
sonu itibariyla olusan beklenen en iyi alig fiyat1 baz alinmigtir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar
veya zarar ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri donem kar / zararinda “Finansman gelirleri” veya
“Finansman giderleri” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amacli menkul kiymetler teslim tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir.

(i)  Yatrum amach menkul kiymetler

Belirli olmayan bir siire igin yatirim amacli olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden cikarilabilecek menkul kiymetler
satilmaya hazir menkul kiymetler olarak siniflandirilmistir. Sirket yonetimi, bu tlir menkul kiymetlerin
siniflandirmasin alim tarihinde yapmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri raporlama donemi sonu itibariyla borsa degerleri
ile veya indirgenmis nakit akimi yontemiyle gosterilmek suretiyle gercege uygun degerleriyle finansal
tablolara yansitilmaktadir. Ger¢ege uygun degerlerde meydana gelen tiim degisikliklerin etkisi diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin gercege uygun degerlerinde gecici olmayan bir
deger diisiikliigiiniin saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi kar veya zarara
yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden c¢ikarildigi zaman birikmis gercege uygun deger
duzeltmeleri kar veya zarara transfer edilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siiflanan sermayede pay1 temsil eden menkul degerler,
teskilatlanmis piyasalarda islem gormesi ve/veya gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
belirlenebilmesi durumunda gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmis; teskilatlanmis piyasalarda
islem gérmemesi ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenememesi durumunda, deger
kaybr ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak {lizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul degerlerdir.
Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta
ve kayda almmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram1 yontemi” kullanilarak “iskonto edilmis
bedeli” ile degerlenmektedir.

Yatirim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Temettii alacaklar ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda
gosterilmektedir. Tim yatirim amagli menkul kiymetler teslim tarihlerinde finansal tablolara
yansitilmaktadir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
(d) I Ocak 2018 oncesinde uygulanan muhasebe politikalari (Devami)
(iti)  Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimlilik misterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orami1 yontemine gore doneme isabet
eden kisminin ters repolarm maliyetine eklenmesi suretiyle kasa ve bankalardan alacaklar hesabina ters
repo alacaklari olarak kaydedilir. Satim ve geri alim anlagmalar1 sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve
elde edilen faiz gelirleri gelir tablosunda “Finansman gelirleri” veya “Finansman giderleri” hesabina
dahil edilmistir. Sattim ve geri alim tutarlar1 ise “Satiglar ve satislarin maliyeti” hesaplarinda
gosterilmektedir.

() Kur degisiminin etkileri

Yabanci1 para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL ye ¢evrilmektedir.
Yabanc1 para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda gegerli olan kur
tizerinden donem sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu islemler sonucunda olusan kur farklar1 donem
kar/zararina yansitilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri ile bu tarihlerde kamuya duyurulan doviz alis kurlar
TL olarak asagidaki tabloda verilmistir.

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Amerikan Dolar1 5,2810 3,7719
Avro 6,0422 45155

(f)  Pay basina kazang

Pay Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi TMS 33’e gore pay senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay bagina kazang hesaplanmamustir.

(9) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile
finansal tablolarin yayimu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, raporlama
doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen raporlama ddneminden
sonraki dnemli olaylar dipnotlarda agiklanir.

(h) Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslar, Sirket {ist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan
kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Not
24).
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
(1)  Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi, finansal raporlamaya uygun hazirlanmis olan varlik ve yiikiimliiliikklerin kayith degeri ile
bu varlik ve yiikiimliiliiklerin vergi matrahi arasindaki zamanlama farklar1 lizerinden hesaplanmaktadir.
Ertelenmis verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi varligi, Sirket’in ge¢cmisteki durumu bunlarin gerceklestigini gosterdigi ve gelecekte de
boyle devam etmesi beklendigi i¢in kayitlara alinmistir (Not 22).

(i)  Calisanlara saglanan faydalar
(i) Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminati karsilig1, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi sekilde
hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin
kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in gagirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin TMS
19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) uygun olarak bugiinkii iskonto edilmis degerini yansitmaktadir
(Not 11).

(if)  Personel izin yiikiimliiliigii

Tirkiye’de gecerli is kanuna gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait ticreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikimltduar (Not 12).

(J)  Nakit akimlarimin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akig tablolarin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak orijinal vadesi
ii¢c aydan kisa vadeli olan banka bakiyelerini dikkate almistir (Not 4).

(k) Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Sirket yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu,
bu yilikiimliligin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda,
ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikimlilik tutar1 kadar karsihik ayirmaktadir. Kosullu
yiikiimliilikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin
hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal
tablolara alinir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
() Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Not 22).

(m) Sermaye ve temettiler

Adi hisseler 6z sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler beyan edildigi
donemde kaydedilir. Finansal yatirimlardan alinacak nakit ve nakit benzeri temettiiler ise ilan edildikleri
donemde kar veya zarar olarak kaydedilir.

(n) Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 {incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiili kazang
dagitim1” bagligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu
hakkinda uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.

Ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk
ilkesi ¢ergevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortult kar dagitimlar: kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

S6z konusu tebligin “7.1 Yillik Belgelendirme” bolimiinde 6ngoriildiigii ilizere kurumlar vergi
miikelleflerinin, iligkili kisilerle bir hesap donemi iginde yaptiklar1i mal veya hizmet alim ya da satim
islemleri ile ilgili olarak “Transfer Fiyatlandirmasi, Kontrol Edilen Yabanci Kurum ve Ortiilii Sermayeye
Iliskin Formu” doldurmalar1 ve Kurumlar Vergisi beyannamesi ekinde, bagli bulunulan vergi dairesine
gondermeleri gerekmektedir.

(0) Varhklarda deger diisiikliigii

Raporlama doneminde, varliklar deger kaybina dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin
kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden biiylik ise deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma
degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri,
varligin stirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim Omrii
sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Bolumlere gore raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Nakit ve nakit benzerleri

Banka mevduati-Vadeli

Banka mevduati-Vadesiz

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
35,897,154 28,999,530
1,593 5,769
35,898,747 29,005,299

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri 35,897,154 TL tutarinda vadeli banka mevduatini
icermektedir (31 Aralik 2017: 28,999,530 TL). 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla vadeli banka mevduati
islemlerine uygulanan faiz oran1 %17.45’dur (31 Aralik 2017: %10.30).

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla banka mevduatinin iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik

2017: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akis
tablolarinda nakit ve nakit benzerleri toplamindan faiz tahakkuklar1 diistilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 35,898,747 29,005,299
Faiz reeskontu (-) (17,154) (24,530)
35,881,593 28,980,769

Finansal yatirnmlar

Uzun vadeli finansal yatirnmlar:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Istirak Kayith Istirak Kayith
orani degeri orani degeri
Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan
Borsa Istanbul A.S. (*) 9%00.04 1,517,254 9%00.04 1,517,254
-Maliyet 159,711 159,711
- Deger artis1 1,357,543 1,357,543
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S
(“Takasbank”) (**) 900.03 324,000 900.03 307,800
- Maliyet 255,656 255,656
- Deger artigi 68,344 52,144
1,841,254 1,825,054

(*)  Borsa Istanbul A.S. hisseleri, Borsa Istanbul A.S.’nin 15 Ocak 2018 tarihli duyurusu ile Borsa Istanbul A.S. (C)
grubu paylarinin, devretmek isteyen pay sahiplerinden beher pay basina 0.095 TL karsiliginda satin alinmasi
kararina istinaden, pay basina 0.095 TL’den yeniden degerlenerek deger artisi olarak yansitilmugtir.

(**) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi tarafindan 9 Subat 2018 tarihli istanbul Takas ve Saklama Bankas1 paylarinin
beher pay basina 1.80 TL karsiliginda fiyattan satin alimmasi hakkindaki duyurusuna istinaden, pay basina 1.80
TL’den yeniden degerlenerek deger artisi olarak yansitilmistir.

Sirket, 1 Ocak 2018 itibariyla uygulanan ve detaylar1 2.5 nolu dipnotta anlatilan TFRS 9 Finansal Araglar
standardina gore, 2017 yilinda “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” olarak degerlendirdigi Borsa istanbul
ve Takasbank hisselerini 2018 yilinda “Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal

Varliklar” olarak siiflamistir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Ticari alacak ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

VIOP islem teminatlari *) 29,295,923 53,762,144
Mliskili taraflardan alacaklar (Not 24) (**) 565,546 1,759,146
Diger alacaklar 506 -

29,861,975 55,521,290

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

VIOP islem borglari (*) 29,295,923 53,762,144
Operasyonel hizmetlere iligkin borglar (Not 24) (***) 3,238,645 2,178,665
Kisa vadeli diger ticari borglar 330,845 502,911

32,865,413 56,443,720

(*)  Sirket’in ticari alacak ve ticari borglarinda yer alan tutarlar, miisteriler adina VIOP’da tutulan nakit teminat
tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarini, ticari borglar ise miisterilere olan bor¢ tutarini ifade

etmektedir.

(**) Hisse ve varant islemi komisyon alacaklar1 ile Sirket satis elemanlarinin, diger grup sirketlerinin
gerceklestirdigi islemlerde verdikleri pay piyasasi aracilik hizmetlerinden dogan alacaklardan olusmaktadir.

(***) Sirket’in operasyonel faaliyetleri i¢in Deutsche Bank grubu sirketlerinden aldig1 hizmetlere iligskin borglardir.

Diger Alacaklar
Uzun vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Verilen depozito ve teminatlar 9,841,947 14,153,702
9,841,947 14,153,702

““Uzun Vadeli Diger Alacaklar’” altinda smiflanan verilen depozito ve teminatlar; Vadeli Islem ve Opsiyon

Piyasasi ile Pay Piyasasi teminatlarini kapsamaktadir.

Pesin Odenmis Giderler

Pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Personel sigorta kesintileri 14,149 176,077
Gelecek aylara ait giderler 170,182 172,196
184,331 348,273
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

9 Maddi duran varhklar

Maliyet 1 Ocak 2018  Tlaveler Cikislar Transfer 31 Aralk 2018
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 2,110,726 82,288 3,174 - 2,189,840
Ozel maliyetler 511,821 141,477 - 21,947 675,245
2,622,547 223,765 3,174 21,947 2,865,085
Birikmis amortisman
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 1,941,175 74,655 1,375 - 2,014,455
Ozel maliyetler 511,821 32,978 - (12,777) 532,022
2,452,996 107,633 1,375 (12,777) 2,546,477
Net kayith degeri 169,551 318,608
Maliyet 1 Ocak 2017 Ilaveler Cikislar 31 Arahik 2017
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 2,039,976 71,700 950 2,110,726
Ozel maliyetler 511,821 - 511,821
2,551,797 71,700 950 2,622,547
Birikmis amortisman
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 1,843,020 98,655 500 1,941,175
Ozel maliyetler 511,821 - 511,821
2,354,841 98,655 500 2,452,996
Net kayith degeri 196,956 169,551
Amortisman giderleri genel yonetim giderlerinde muhasebelestirilmigtir.
Maddi duran varliklar iizerinde blokaj, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
10 Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak 2018 Ilaveler Transfer 31 Aralk 2018

Maliyet 1,740,230 36,814  (21,947) 1,755,097

Birikmis itfa paylari (-) 1,519,182 103,938 12,777 1,635,897

Net kayith degeri 221,048 140,752 (9,170) 119,200

1 Ocak 2017 Ilaveler Transfer 31 Arahk 2017

Maliyet 1,557,509 182,721 - 1,740,230

Birikmis itfa paylari (-) 1,402,560 116,622 - 1,519,182

Net kayith degeri 154,949 299,343 221,048

Itfa pay1 giderleri, genel yonetim giderlerinde muhasebelestirilmistir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, bilgisayar programlarindan ve

yazilimlardan olugmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler
(@) Karsiliklar
Diger kisa vadeli karsiliklar

Diger kisa vadeli karsiliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gider karsiliklar1 150,804 110,030
150,804 110,030
(b) Teminat mektuplar:

Ugiincii sahislara verilen teminat mektuplari asagidaki gibidir:
Verilen teminat mektuplari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Sermaye Piyasas1t Kurulu (“SPK”) 1,776 1,776
1,776 1,776

Calisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan faydalar- kisa vadeli

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kullanilmamus izinler karsiligi 1,188,848 946,711
Personel prim karsilig1 995,402 1,686,067
2,184,250 2,632,778

Calisanlara saglanan faydalar- uzun vadeli 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kidem tazminati karsiligi 508,407 531,445
508,407 531,445

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki acgiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan 25
hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadimnlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi1 ge¢is siireci

maddeleri ¢ikartilmstir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla

5,434 TL (31 Aralik 2017: 4,732 TL) ile sinirlandirtlmisgtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama

sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin

bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

21



12

13

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Calisanlara saglanan faydalar (devami)

TMS 19, Sirket’in kidem tazminat1 karsiliginin bugiinkii degerini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam ylikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida

yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmustir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Tahmini maag/limit artis orani (%) 9.30
Iskonto oran1 (%) 15.00
Net Iskonto orani (%) 5.22

6.00
10.50
4.25

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orami gosterir.

1 Ocak 2019 itibariyla tavan 6,018 TL (1 Ocak 2018: 5,002 TL) olarak belirlenmistir.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Donem basi bakiyesi 531,445 584,323
Faiz maliyeti 52,652 60,258
Hizmet maliyeti 51,072 62,358
Donem ici 6demeler (118,566) (363,676)
Odeme/Faydalarin Kisilmasi/Isten Cikarma Dolayisiyla Olusan
Kayip/(Kazang) - 197,451
Aktiieryal (kazang)/kayip (*) (8,196) (9,269)
508,407 531,445

*TMS 19 kapsaminda hesaplanan aktiieryal farklar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Kullanilmamus izinler kargiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Donem bas1 bakiyesi 946,711 1,273,192
Cari dénemde ayrilan kargilik tutari 342,050 170,861
Donem i¢inde ddenen/kullanilan (-) (99,913) (497,342)

1,188,848 946,711

Personel prim, ikramiye ve hisse opsiyonu karsiliginin cari donem ic¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Donem basi bakiyesi 1,686,067 309,392
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 995,402 1,686,067
D6nem icinde ddenen (-) (1,686,067) (309,392)
995,402 1,686,067
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler 31 Arahk 2018 31 Aralk 2017
Odenecek vergi ve harclar 897,593 778,356
897,593 778,356
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 9,000,000 TL (31 Aralik 2017: 9,000,000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 9,000,000 (31 Aralik 2017: 9,000,000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar: tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TL Pay (%0) TL Pay (%)
Hissedarlar
Deutsche Bank A.G. 9,000,000 100 9,000,000 100
9,000,000 100 9,000,000 100
Sermaye diizeltmesi farklari 8,409,615 8,409,615
Odenmis sermaye 17,409,615 17,409,615

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlar
arasindaki farki ifade eder.

Kardan ayrilnus kisitlanmus yedekler

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, donem
karmin %51 oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %>5’ini asan tiim
kar payr dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilmus
kisitlanmig yedekleri 9,164,056 TL tutarindadir (31 Aralik 2017: 8,444,817 TL).

Gecmis yillar karlar:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in ge¢mis yillar karlar1 6,497,529 TL’dir (31 Aralik 2017: 5,050,534
TL tutarindadir).

Sirket’in 29 Mart 2018 tarihinde yapilan 2017 mali yilina iliskin olagan genel kurul toplantisinda 2017 y1ili
karmnin, 7,642,394 TL’sinin ortaklara temettii olarak dagitilmasina, 719,239 TL’sinin yasal yedek akce
olarak ayrilmasina karar verilmis olup, temettii 6demesi 30 Nisan 2018 tarihinde gergeklestirilmistir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, 35,407 TL aktieryal kazang tutar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 28,851
TL tutarindadir).

23



15

16

17

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Hizmet gelirleri 29,909,030 31,853,513
Pay piyasasi islemleri aracilik komisyonu 17,587,458 20,039,219
VIOP islemleri aracilik komisyonu 9,202,499 9,860,843
Varant islemleri aracilik komisyon geliri 3,119,073 1,953,451
Hasilat 29,909,030 31,853,513
Brit kar 29,909,030 31,853,513
Genel yonetim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Personel giderleri 8,569,022 11,106,696
Deutsche Bank Grubu gider pay1 6,373,104 4,680,259
Bilgi islem giderleri 2,126,803 1,871,622
Kira gideri 1,092,112 1,404,253
Makam arabasi giderleri 546,101 501,836
Piyasa takip ekrani giderleri 227,718 251,883
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Not 9 ve 10) 211,571 214,777
Yemek giderleri 126,026 171,293
Telefon giderleri 68,742 79,360
Seyahat giderleri 59,888 278,728
Temsil agirlama giderleri 13,099 20,253
Danigsmanlik Ucretleri 7,294 13,997
Diger 865,954 685,492
20,287,434 21,280,449
Pazarlama giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pay piyasas1 ve vadeli islemler borsa paylar1 3,003,315 2,539,478
Takas ve saklama giderleri 897,799 637,702
Vergi ve harg giderleri 436,566 308,698
4,337,680 3,485,878
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Esas faaliyetlerden diger gelirler Aralik 2018 Arahik 2017
Diger 2,665 1,889
2,665 1,889

Esas faaliyetlerden diger giderler
Diger 35,978 27,009
35,978 27,009

Finansal gelirler

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Vadeli mevduat gelirleri 4,691,448 3,069,616
VIOP ve Takasbank teminat nema faiz gelirleri 2,282,413 1,049,606
Kambiyo gelirleri 214,983 66,966
Diger 16,496 -

7,205,340 4,186,188

Finansman giderleri

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Kambiyo giderleri 600,457 648,157
Teminat mektubu komisyonlart 420 33,062
Diger 2,770 5,747
603,647 686,966
Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Temettii gelirleri(*) 150,943 22,500
150,943 22,500

(M)Ilgili tutarlar 2018 yilinda Borsa Istanbul A.S. hisselerinden, 2017 yilinda ise Takasbank hisselerinden elde

edilmistir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Tahakkuk eden gelir vergisi (2,804,875) (2,101,113)
Pesin 6denen vergiler 3,485,416 1,849,211
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar/
(donem kar vergi yiikiimliiliigii) 680,541 (251,902)
1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Arahk
2018 2017
Cari dénem vergi gideri (2,678,473) (2,050,432)
Ertelenmis vergi geliri 79,280 (53,628)
Toplam vergi geliri/(gideri) (2,599,193) (2,104,060)
Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi giderinin mutabakati:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2018 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 31 Arahk 2017
Vergi dncesi Vergi dnces
kar oranlari kar oranlar
Vergi 6ncesi kar 12,003,239 10,583,788
%22 vergi orani ile olusan vergi gideri
(2017: 20%) 22.00% (2,640,713) 20.00% (2,116,757)
Vergi orani degisikligi etkisi 22.00%-20.00% 21,783 18,934
Ilaveler/(indirimler) (0.16%) 19,737 0.06% (6,237)
21.65% (2,599,193) 19.88% (2,104,060)

31 Aralik 2018 itibartyla Sirket’in efektif vergi oran1 %21.65’dir (31 Aralik 2017: %19.88).

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa
geemis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orant %20°dir (2017 - %20). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede yayinlanan 7061
sayil1 “Baz1 Vergi Kanunlar1 ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen
diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglaria
uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranini %20'ye
kadar indirmeye yetkili kilimmigtir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden
dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar tek taksitte
O0denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar Uzerinden
yrirliikte olan vergi oranlar1 (izerinden gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki
yillarda olusan karlardan diislilemez. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarinin %75’lik kismu ile ayni siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarin
%50’lik kismi kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak i¢in sz konusu kazancin pasifte bir
fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin
yapildig1 y1l1 izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay: takip eden dordunci
ayin 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis vergiler

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis vergi varliklart 392,289 314,566
Ertelenmis vergi yikiimliliikleri (-) (90,173) (90,090)
Ertelenmis vergi varhklari, net 302,116 224,476

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklan icin ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliliigiini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida acgiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligiiniin hesaplanmasinda raporlama
donemi sonu itibartyla Kurumlar Vergisi’ne konu olacaklart yil esas alinarak %22 veya %20, satilmaya
hazir finansal varliklar yeniden degerleme kazanglar iizerinden ise %5 olarak dikkate alinmustir. 31 Aralik
2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliilikklerini olusturan kalemler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Birikmis  Ertelenmis vergi Birikmis  Ertelenmis vergi

Gegici varhklary/ gegici varhklary/

farklar yukiamlulukleri farklar  yukiomlilikleri

Calisanlara saglanan faydalar 1,705,450 363,229 1,478,156 314,566

Gider karsiliklari 127,204 29,060 - -

Ertelenmis vergi varhiklari 392,289 314,566
Maddi ve maddi olmayan varliklar

vergi matrahi ile kayitli deger farki 94,397 (18,879) 98,032 (19,606)

Finansal varliklarin yeniden

degerleme kazanglari 1,442,087 (71,294) 1,409,687 (70,484)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (90,173) (90,090)

Ertelenmis vergi varliklari, net 302,116 224,476
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

1 Ocak 2018 224,476 350,442

Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi (gideri)/geliri 79,280 (53,628)

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis vergi (gideri)/geliri (1,640) (72,338)

31 Aralk 2018 302,116 224,476
Pay basina kazan¢

Pay Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gérmediginden, bu finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

Mliskili taraflar

a) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

Iliskili kuruluslardaki hazir degerler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Deutsche Bank A.S.-banka mevduatlari 35,897,780 29,000,007
35,897,780 29,000,007

Iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Deutsche Bank A.G. London Branch (Hisse senedi, varant, VIOP

aracilik hizmet alacaklari) 565,546 1,363,459
DB AG Hong Kong Branch -- 133,812
DB AG Cayman Islands Branch - 114,445
Deutsche Bank Securities Inc. -- 67,985
Deutsche Securities Inc. -- 64,377
Deutsche Securities Australia Limited - 15,068

565,546 1,759,146

Tliskili taraflara ticari borclar

31 Aralk 2018

31 Aralik 2017

Deutsche Bank A.G. London Branch (VIOP islem teminatlarr) 29,295,923 53,762,143
Deutsche Bank A.G. Frankfurt (Y6netim, bilgi islem ve insan kaynaklari
sistemleri kullanim hizmeti) 1,106,423 5,320
Deutsche Bank A.G. London Branch (Y 6netim ve bilgi islem hizmeti) 899,250 881,612
Deutsche Bank A.S. (Operasyonel faaliyet hizmetleri) 742,291 894,301
Deutsche Bank Securities Inc. (Yonetim hizmeti) 385,094 246,477
Deutsche Bank Rusya (Bilgi islem hizmeti) 73,183 --
Deutsche Bank A.G. New York Branch (Yo6netim ve bilgi islem hizmeti) 29,214 --
DB AG Hong Romanya (Bilgi islem hizmeti) 3,190 --
Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Filiale Dubai (Y &netim hizmeti) - 150,956
32,534,568 55,940,809

28



24

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Miskili taraflar(devam:)

b) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yillara ait iligkili taraflardan alinan faiz ve
hizmet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Mliskili taraflardan faiz gelirleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Deutsche Bank A.S. 4,691,448 3,069,616
4,691,448 3,069,616
1 Ocak- 1 Ocak-
Iliskili taraflardan hizmet gelirleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Deutsche Bank A.G. London (Hisse, varant, VIOP aracilik
hizmetleri) 29,909,030 31,482,907
DB AG Hong Kong Branch - 125,216
DB AG Cayman Islands Branch - 107,122
Deutsche Bank Securities Inc. - 63,637
Deutsche Securities Inc. - 60,515
Deutsche Securities Australia Limited - 14,107
Deutsche Bank A.S. (Hisse senedi aracilik hizmetleri) - 8
29,909,030 31,853,513

C) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflara olan hizmet
giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

iligkili taraflara hizmet giderleri 2018 2017
Deutsche Bank A.S. (Operasyonel faaliyet hizmetleri) 3,403,548 3,326,576
Deutsche Bank A.G. (Bilgi islem servis ticreti) 1,095,469 5,319
Deutsche Bank A.G. London (Yonetim, bilgi islem servis {icreti) 892,441 804,853
Deutsche Bank Securities Inc. (Yonetim servis Ucreti) 385,094 177,608
Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Filiale NY (Bilgi islem servis {icreti) 29,214 -
Deutsche Bank A.G. Rusya (Y0netim, bilgi islem servis iicreti) 73,183 -
DB AG Romanya (Bilgi iglem hizmeti) 3,190 -
Deutsche Bank A.G. Filiale Dubai (YOnetim servis (creti) - 368,044

5,882,139 4,682,400

d)  Yonetim kuruluna ve Ust diizey yoneticilere verilen Ucretler:

Y 6netim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari
donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2,303,809 TL’dir. (31 Aralik 2017:
2,347,057 TL).
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk ydnetim
programi, mali piyasalarin ongdriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amag¢lamustir.

i Kredi riski acitklamalar

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince
geemis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz 6niine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli
alacak karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 565.546 29.296.429 - 0.841.947 35.898.747

A. Vadesi gegmemis ya da deger

disiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net kayitl: degeri 565.546 29.296.429 - 9.841.947 35.898.747
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin net defter degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine

ugramamus varliklarin net kayitli degeri - - - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin

net kayith degeri - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski

iceren unsurlar - - - - -

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki
31 Arahlik 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1,759,146 53,762,144 - 14,153,702 29,005,299

A. Vadesi gegmemis ya da deger

disiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net kayitl degeri 1,759,146 53,762,144 - 14,153,702 29,005,299
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

distikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin net defter degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger digiikliigiine

ugramamus varliklarin net kayitli degeri - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net kayitli degeri - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski

iceren unsurlar - - - - -

Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii. Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigi bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir.

Sozlesme
uyarinca
nakit
Kayith 3 aya 3ay-1 1-5yil cikislar
31 Aralik 2018 Degeri kadar yil arasi aras1  Vadesiz toplami
Turev Olmayan Finansal
Yukumlaltkler 33,764,874 33,764,874 - - - 33,764,874
Ticari borglar 32.865.413 32.865.413 - - - 32.865.413
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
borclar 1.868 1.868 - - - 1.868
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 897.593 897.593 - - - 897.593
33.764.874 33.764.874 - - - 33.764.874
Sozlesme
uyarinca
nakit
Kayith 3 aya 3ay-1 15yl cikislar
31 Aralik 2017 Degeri kadar yil arasi aras1  Vadesiz toplam
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 56,951,465 56,951,465 - - - 56,951,465
Ticari borglar 56,144,470 56,144,470 - - - 56,144,470
Caliganlara saglanan faydalara
iligkin borglar 28,639 28,639 - - - 28,639
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 778,356 778,356 - - - 778,356
56,951,465 56,951,465 - - - 56,951,465
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Ddéviz pozisyonu riski

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TL karsihg Avro TL karsihig Avro
Ticari alacaklar - - 806,220 178,545
Toplam varhklar - - 806,220 178,545
Ticari borglar 2.496.354 413.153 1,284,364 284,435
Toplam yukumlalikler 2.496.354 413.153 1,284,364 284,435
Net yabanci para pozisyonu (2.496.354)  (413.153) (478,144) (105,890)

Asagidaki tablo, Sirket’in Avro ve diger kurlarindaki %10°’luk degisime olan duyarliligin1 géstermektedir.
Bu tutarlar Avro’nun TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisginin Kar zarar tablosundaki etkisini
ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

Déviz kuru duyarhlik analiz tablosu

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Avro kurunun %10 degismesi
halinde
1- Avro net varlik / yiikiimliliga (249.635) 249.635 (47,814) 47,814
2- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro Net Etkisi (1+2) (*) (249.635) 249.635 (47.814) 47.814

(*) Ozkaynak etkisi kar zarar etkisiyle aynidir.

Faiz Pozisyonu Riski
Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Vadeli mevduat 35.880.000 28.975.000
35.880.000 28.975.000

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in degisken faizli finansal araci bulunmadigi i¢in faiz orani riski
duyarlilik analizi sunulmamisgtir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye yonetimi

6362 sayili SPK’mn 111-37.1 sayili "Yatinm Hizmetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i ve 111-39.1 sayili "Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig"i
cercevesinde miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca verilmis olan yetki belgelerinin
yenilenmesine iligkin olarak, Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapmis oldugu basvuru neticesinde
Sirket "Genis Yetkili Aract Kurum" olarak yetkilendirilmistir.

Sermaye Yeterliligi Tebligi ile faaliyet iznine bagli olarak "dar yetkili" aracit kurumlarin 2,196,298 TL,
"kismi yetkili" araci kurumlarin 10,981,493 TL ve "genis yetkili" aract kurumlarin 27,453,733 TL, asgari
Ozsermayeye sahip olmasi gerektigi hitkme baglanmistir. Bu hitkkme istinaden Sirket’in sahip olmasi gereken
asgari 0zsermaye yikimliligi 27,453,733 TL tutarindadir.

Ilaveten, Sirket ana ortag1 olan, Deutsche Bank A.G. nin Tiirkiye’de varant ihracinda piyasa yapicis1 olarak
yer almaktadir. Piyasa yapicisi araci kurumlarm, “Araci Kurulus Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina
ve Alim Satim Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi”nin 17. Maddesine gére &zsermayesinin 15 milyon
TL’den fazla olmas1 gerekmektedir.

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla teblig
34 uyarinca sahip oldugu 6zsermayesi her iki yonden de belirlenen asgari kriterleri saglamaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 ve No: 135 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’lere uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’lere gore aract kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34 ve No: 135’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢cergevesinde, degerleme giinii itibartyla
hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’lin 4’lincli maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V No: 34’lin 3’iincii maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tlizere, deger
diistikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis
diger piyasalarda igslem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutart
ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8’inci maddesine gdre aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklan yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal araclar
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege

uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar:

Hazir degerler ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege
uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli
degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal yukumlulukler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari borglarin gercege uygun degerlerinin kayitl degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in finansal ylikiimliiligii bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal varliklariin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gercege Kayith Gercege Kayith
Uygun Degeri  Degeri Uygun Degeri  Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 35.898.747 35.898.747 29,005,299 29,005,299
Finansal yatirimlar 1.841.254 415,367 1,825,054 415,367

Gergege uygun deger, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki seviyeler seklinde
simiflandirilmigtir:

1’inci seviye: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2’nci seviye: 1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3’lincii seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler). Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda goézlemlenebilir
nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasin gerektirmektedir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun

degerden tasinan finansal varhiklar (31 Arahk 2018) Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar - 1,841,254 -
-Hisse senetleri - 1,841,254 -
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Raporlama doneminden sonra ¢ikan hususlar

Bulunmamaktadir.
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