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6.1. Ana faaliyet alanlari asagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

950 adet subesi, 16.747 c¢alisani ile etkin ve verimli
miisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

VakifBank, 30.09.2018 tarihi itibariyla 947 yurt igi, 3 yurt dist olmak {izere
bir sekilde

VakifBank, 31.01.2019 tarihi itibariyla 948 yurt i¢i, 3 yurt digi
olmak iizere 951 adet subesi, 16.747 calisan: ile etkin ve verimli
bir sekilde miisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

ihragg faaliyetleri hakkinda bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.

6.1.1. Thracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde

VAKIF

Akat Mah. mu:.:_n !mas Ovn vﬁw !n<n Sesi

Eski Sekil Yeni Sekil

Faaliyet . (31122016 | (%) 31.12.2017 (%) 30.12.2018 | (%)
Faaliyet 31.12.2016 | (%) 31.12.2017 (%) |30.09.2018 | (%) Gelirleri/Giderleri
Gelirleri/Giderleri e e ? - {Bin TL)
{BinTL) Net Faiz |7.236.233 67,5 8.971.874 66,3 11.427.506 |62,1
Net fFaiz |7.236.233 |e67,5 8.971.874 66,3 |8.620.648 |64,2 Geliri/Gideri
Geliri/Gideri Net  Ucret ve
Net  Ucret  ve Komisyon 912.483 |35 1.235.550 9,1 2151048 {117
Komisyon 912.483 8,5 1.235.550 9,1 |1.449.439 |108 Geliri/Gideri
Geliri/Gideri o 61.736 0,6 47.481 0,4 50.011 0,3

Temetti Gelirleri

o 61.736 0,6 47.481 04 |48.618 0,4

Temetti Gelirleri

Ticari Kar/Zarar | 505.038 4,7 194.447 1,4 822.830 4,5
Ticari Kar/zarar |505.038 4,7 194.447 1,4 |686.966 51 (Net)
{Net) Diger faaliyet |2.004.336 |18,7 3.085.245 22,8 3.945.443 |214
Diger Faaliyet |2.004.336 |18,7 [3.085.245 22,8 |2.619.238 |195 Gelirleri
Gelirleri TOPLAM 10.719.826 | 100 13.534.597 100 18.396.838 | 100
TOPLAM 10.719.826 | 100 13.534.597 100 [13.424.909 |100

.Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal

* Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide fi :&a&

tablolardan alinmistir.
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sekilde giincellenmistir.

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi asagidaki

Eski Sekil

Yeni Sekil

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet gostermekte olup, Banka’nin
ana faaliyet alanlari bireysel bankacilik, KOBI Bankacilig, ticari bankacilik,
kurumsal bankacilik, 6zel bankacilik ve tarim bankaciligt faaliyetlerinden
olusmaktadir. VakifBank, 2017 yilinda Tirkiye’de ilk yerel ydnetimler
bankacihdi pazarlama birimini kurarak, belediyeler, bagli ortakliklari ve
istiraklerine 6zel hizmet vermek iizere faaliyetlerini genisletmistir.

VakifBank’in Tirk Bankacilik sektoriindeki en biiylik avantajlari
Bankanin genis ve tabana yaygin misteri agina, giiglii ortaklik yapisina sahip
olmasidir. S6z konusu hususlarin etkisiyle VakifBank kuruldugu giinden bu
yana Tiirk Bankacilik Sektériiniin en 6nemli oyuncularindan birisi olmustur.
Sahip oldugu deneyim ve tecriibe ile sektor igerisindeki agirligini her gegen
giin artiran VakifBank, misterilerinin giivenini her daim ayakta tutacak ve
diin oldugu gibi bugiin de miisterilerinin halinden anlamaya devam edecektir.
Bankamiz sube sayisi Eyliil 2018 itibariyla yurtdisi subeler dahil 950°dir. Bu
donemde Bankamizin konsolide rakamlara goére canli kredilerin toplam
aktifler igerisindeki pay1 %68,20 olarak gergeklesmis ve boylelikle bankamiz
kaynaklarinin biiyiik bir kismini kredilere aktarmistir. VakifBank, bu alanda

onemli gostergelerindendir.

VAKIF <>aﬂb\§—

F-2/A Blok
gwwamu

_m :%m:.w\n_m><mw_am=w yilsonuna gore aktif c:%:x_cm:ac.

oniimizdeki

donemlerde s6z konusu

sektdriin dncii bankalarindan biridir. S6z konusu husus VakifBank’in Tiirkiye.
ekonomisini desteklediginin ve reel sektor igerisindeki gii¢lii konumunun en.

igore sektoriin en biiyiik bankalarindan. birisi .

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet gdstermekte olup,
Banka’nin ana faaliyet alanlari bireysel bankacilik, KOBI Bankacilil,
ticari bankacilik, kurumsal bankacilik, 6zel bankacilik ve tarim
bankacili@i faaliyetlerinden olugmaktadir. VakifBank, 2017 yilinda
Tiirkiye’de ilk yerel ydnetimler bankaciligi pazarlama birimini kurarak,
belediyeler, bagli ortakliklari ve istiraklerine 6zel hizmet vermek iizere
faaliyetlerini genisletmistir.

VakifBank’in Tiirk Bankacilik sektriindeki en biiylik avantajlari
Bankanin genis ve tabana yaygin misteri agina, gii¢lii ortaklik yapisina
sahip olmasidir. S6z konusu hususlarin etkisiyle VakifBank kuruldugu
giinden bu yana Tiirk Bankacilik Sektériiniin en 6nemli oyuncularindan
birisi olmustur. Sahip oldugu deneyim ve tecriibe ile sektdr igerisindeki
agirhgini her gegen giin artiran VakifBank, miisterilerinin glivenini her
daim ayakta tutacak ve diin oldugu gibi bugiin de mdsterilerinin
halinden anlamaya devam edecektir. Bankamiz sube sayist Aralik 2018
itibartyla yurtdigi subeler dahil 951°dir. Bu ddnemde Bankamizin
konsolide rakamlara gore canli kredilerin toplam aktifler igerisindeki

-pay1 %66,88 olarak gerceklesmis ve boylelikle bankamiz kaynaklarinin

ccv,\ ik bir kismint kredilere aktarmistir. VakifBank, bu alanda sektdriin
oneii vus_@_mzsams biridir. S6z konusu husus VakifBank’in Tiirkiye

nxosoimmm:m desteklediginin ve reel sektor igerisindeki gliclii
kpngmunun en dnemli gostergelerinde
BV 7o | 4
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konumunu daha da giiglendirmek igin rakiplerine goére goérece daha zayif
olduu alanlarda cesitli stratejiler gelistirmektedir. Rakip bankalarin 2018
Eyliil ayma ait agikladiklari bagimsiz denetim raporlart incelendiginde
VakifBank’in rakip bankalara kiyasla diisiik net ticret ve komisyon gelirine ve
sektordeki diger bankalarda da oldugu gibi vade uyumsuzluguna sahip sahip
oldugu goriilmektedir. S6z konusu hususla ilgili Banka c¢alismalarini
siirdiirmektedir. Bankamizin vadeli mevduat maliyeti, sektoriin vadeli
mevduat maliyetinin altindadir. S6z konusu husus temelde bankamizda resmi
kurumlar mevduatin toplamda icerisindeki payinin yiiksek
olmasindan ve resmi kurumlar mevduatina uygulanan tavan faiz orani
uygulamasindan kaynaklanmaktadir.

mevduat

VakifBank verimliligini ve performasini artirmak adina son yillarda
calismalarint yogunlagtirmistic. Bu dogrultuda &zellikle IT altyapisini
gelistirerek, performans sisteminden, kaynak maliyetine kadar bir¢ok projeyi
uygulamaya gegirmistir. 2017 yili igerisinde organizasyon planlamasint
modern bankacilik sistemine uygun hale getirmig, Banka’nin 6 ayri1 binada
hizmet veren genel midiirliikk yapilanmasini tek bir g¢ati altinda toplayarak
birimler arasi ve koordinasyonu artirmayi hedeflemektedir.
Oniimiizdeki donemlerde de Bankamiz faiz dis1 gelirlerini daha ¢ok artirmaya,
mevduatini tabana yayginlastirarak tasarruf mevduatini artirmaya, katma
deger yaratan ve ihracata yonelik her tiirlii projenin finansmaninda daha ¢ok
yer almaya, tasarruf tedbirleri sayesinde faiz dis1 giderlerini azaltmaya, vade
uyumsuzlugunu gidermek adina uzun vadeli kaynak teminine ve takip ve
kredi izlemeye verilen 6nemi daha da artirmaya odaklanmaya devam
edecektir.

iletisimi

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2017 ve 30 Eylal 2018
VakifBank ve sektor geneline iligkin veriler yer almaktadir.
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biyiikligiini artirmig ve aktif biiylikliigline gére sektdriin en biiyiik
bankalarindan birisi olmaya devam etmistir. Banka Oniimiizdeki
dénemlerde s6z konusu konumunu daha da giiglendirmek igin
rakiplerine gore gorece daha zayif oldugu alanlarda gesitli stratejiler
gelistirmektedir. Rakip bankalarin 2018 Aralik ayina ait agikladiklar
bagimsiz denetim raporlar incelendiginde VakifBank’in rakip bankalara
kiyasla diigiik net iicret ve komisyon gelirine ve sektdrdeki diger
bankalarda da oldugu gibi vade uyumsuzluguna sahip sahip oldugu
goriilmektedir. S6z konusu hususla ilgili Banka ¢alismalarini
stirdiirmektedir. Bankamizin vadeli mevduat maliyeti, sektdriin vadeli
mevduat maliyetinin altindadir. S6z konusu husus temelde bankamizda
resmi kurumlar mevduatin toplamda mevduat igerisindeki paymnin
yiiksek olmasindan ve resmi kurumlar mevduatina uygulanan tavan faiz
orani uygulamasindan kaynaklanmaktadir.

VakifBank verimliligini ve performasini artirmak adina son
yillarda ¢aligmalarini yogunlagtirmigtir. Bu dogrultuda o&zellikle IT
altyapisini gelistirerek, performans sisteminden, kaynak maliyetine
kadar birgok projeyi uygulamaya gegirmistir. 2017 yili igerisinde
organizasyon planlamasini modern bankacilik sistemine uygun hale
getirmis, Banka’nmin 6 ayn binada hizmet veren genel miidiirliik
yapilanmasini tek bir ¢ati altinda toplayarak birimler arasi iletisimi ve
koordinasyonu artirmay1 hedeflemektedir. Oniimiizdeki dénemlerde de
Bankamiz faiz digi gelirlerini daha ¢ok artirmaya, mevduatini tabana
yayginlastirarak tasarruf mevduatini artirmaya, katma deger yaratan ve
ihracata yonelik her tiirlii projenin finansmaninda daha ¢ok yer almaya,
tasarruf tedbirleri sayesinde faiz disi giderlerini azaltmaya, vade
uyumsuzlugunu gidermek adina uzun vadeli kaynak teminine ve takip
.,«o‘..,_anm& izlemeye verilen 6nemi daha da artirmaya odaklanmaya devam
edecektir.
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{Milyon TL)

VakifBank Sektor VakifBank
Aralik 2017* Aralik 2017** Pazar Payi (%)
Sube Sayisi
{Yurtdigi $Sube Dahil) 927 11.584 8,00
Kredi (Milyon TL) 185.443 2.098.246 8,84
Mevduat (Milyon TL) 157.988 1.710.919 9,23
Varliklar Toplami (Milyon TL)| 280.859 3.257.842 8,62
VakifBank Sektor VakifBank
Eylal 2018* Eyliil 2018** Pazar Pay1 (%)
Sube Sayisi
{Yurtdisi Sube Dahil) 930 11.594 8,19
Kredi (Milyon TL) 244.063 2.587.666 9,43
Mevduat (Milyon TL) | 194.596 2.136.570 9,11
Varliklar Toplami 366.757 4.210.793 8,71

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden gegmis konsolide

alinmistir.

**BDDK solo bilanco degerleri kullamilarak hazirlanmigtir.2

Asagida Aralik 2016, Aralik 2017 ve Eylil 2018 dénemlerine ait QM_m_mwm:_A

finansal tablolardan

L Ve

ve sektor geneline iliskin veriler konsolide olmayan tablolarda <m:_::m:n

VakifBank ve sektor geneline iliskin veriler yer almaktadir.

(Milyon TL)

VakifBank Sektor VakifBank
Aralik 2017* | Aralik 2017** | Pazar Pay1 (%)
Sube Sayisi
. . 8,00
(Yurtdigi Sube Dahil) 927 11.584
Kredi (Milyon TL) 185.443 2.098.246 8,84
Mevduat {(Milyon TL) 157.988 1.710.919 9,23
Varliklar Toplami
. . . 8,62
(Milyon TL) 280.859 3.257.842
VakifBank Sektor VakifBank
Aralik 2018* Aralik 2018** | Pazar Payi (%)
Sube Sayisi
(Yurtdisi Sube Dahil) |951 11.565 8,22
Kredi (Milyon TL) 223.334 2.394.740 9,33
Mevduat (Milyon TL) 182.476 2.035.965 8,96
Varliklar Toplami 344.638 3.867.135 8,91

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolarda

**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmigtir.?

Asagida Aralik 2016, Aralik 2017 ve Aralik 2018 dénemlerine ait V]
.w.m._ﬁ,an geneline iligkin veriler konsolide

olma

/)

yan tablolarda verilmistir.
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VakifBank Sektor VakifBank
VakifBank Sektdr VakifBank Aralhik 2016* |Aralik 2016** | Pazar Payi (%)
Aralik 2016* Aralik 2016%* Pazar Payi (%)
Sube Sayisi
. 1924 11.747 7,87
Sube Sayisi (Yurtdigi Sube Dahil)
Yurtd be Dahil 924 11.747 7,87
(Yurtdisi Sube Dahil) Kredi (MilyonTL) | 146.619 1.734.342 8,45
Kredi (Milyon TL) 146.619 1.734.342 8,45
Mevduat (Milyon TL)| 123.838 1.453.632 8,52
Mevduat (Milyon TL) 123.838 1.453.632 8,52 Varhklar Toolam
1
i Aﬂm“ﬁ”qwu a 212.540 2.731.037 7,78
ariar “oplami 212.540 2.731.037 7,78
(Milyon TL)
VakifBank Sektor VakifBank
VakifBank Sektér VakifBank Aralik 2017* Aralik 2017** | Pazar Payi (%)
Aralik 2017* Aralik 2017** Pazar Payi1 (%)
Sube Sayisi
. 927 11.584 8,00
Sube Sayisi (Yurtdisi Sube Dahil)
Yurtd be Dahil 927 11.584 8,00
(Yurtdisi Sube Dahil) Kredi (Milyon TL) 182.932 2.098.246 8,72
Kredi (Milyon TL) 182.932 2.098.246 8,72
Mevduat (Milyon TL) |155.277 1.710.919 9,08
Mevduat (Milyon TL) 155.277 1.710.919 9,08
Vartdar Too ,M”h“__ﬂ.ﬂ“_wu_ma_ 270.572 3.257.842 8,31
arliklar Toplam
270.572 .257.
(Milyon TL) 3.257.842 8,31
VakifBank Sektor VakifBank VakifBank Sektor VakifBank
Eylil 2018* Eyliil 2018** Pazar Payi (%) Arahk 2018* |Aralik 2018** Pazar Payi (%)
Sube Sayis Sube Sayisi
_ 950 11.594 8,19 951 .565 8,22
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Kredi (Milyon TL) 235.843 2.587.666 9,11 Kredi (Milyon TL) | 221.607 2.394.740 9,25
Mevduat (Milyon TL) 190.888 2.136.570 8,93 Mevduat (Milyon TL)] 179.408 2.035.965 8,81
Varhklar Toplam: Varhklar Toplami

. . .210. . .867. 8,57
(Milyon TU) 353.410 4.210.793 8,39 (Milyon TL) 331.356 3.867.135 5

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden gecmis konsolide olmayan finansal
tablolardan alinrustir.

**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmistir.

VakifBank, Eylil 2018 itibariyla sektdrde toplam varliklara gére
%8,39’luk pazar payiyla Tiirkiye’nin en biiyiik bankalarindan biri olmaya
devam etmistir. Banka kredilerde %9,11°lik pazar payi,
%8,93’liik pazar pay1 elde etmistir.

Biiylimesini 2018 yilinda da devam ettiren VakifBank Eyliil 2018
déneminde 2017 yilsonu konsolide rakamlarina gore, toplam varliklarini
%30,58 oraninda artirarak 366.757 milyon TL’ye yiikseltmistir. Varliklarin
%66,55’ini olusturan kredilerini ise %31,61 oraninda artirarak 244.063
milyon TL’ye ¢ikarmistir. Kredileri i¢inde en biiyiik paya sahip olan ticari
kredilerini yilsonuna gore %39,02 oraninda artiran VakifBank ilkemizin
bilylimesine katkida bulunmaya devam etmistir. Bireysel kredilerde ise; konut
kredilerini  %7,21 oraninda artirmig, taksitli ihtiya¢c kredilerini %8,93
oraninda, kredi kartlarini da %20,57 oraninda artirmis, toplamda da bireysel
kredilerdeki artis oram %10,36 olarak gerceklesmistir. VakifBank’in menkul
kiymetler portfdyii; 2018 Eyliil doneminde bir dnceki yilsonuna gére %54,96
oraninda artirarak 48.761 milyon TL’ye yiikselmis ve varliklar icerisindeki
payt %13,30 olarak ger¢eklesmistir.

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin ytikiimliiliikler
ierisindeki payr Eylil 2018 ddneminde %53,06 olarak gergeklesmistir.

mevduatta ise

VakifBank 2017 yilsonuna gére toplam mevduatini %23,17 oraninda artirarak -
VakifBank 2018 yilinda meévduat |
ommmm*mw:mcaam am 6nemli yol kat etmigtir. _wm:_nm :5,

194.596 milyon TL’ye yiikseltmistir.

..,,_nm:m_sm_mw_ pay: Aralik 2018 doneminde J
,,,<mw_5m=w 2017 yilsonuna gore wtapls 7 v

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide olmayan finansal
tablolardan alinmstir.
**BDDK solo bilango degerleri kullanitarak hazirlanmistir.

VakifBank, Arahk 2018 itibariyla sektdrde toplam varliklara gore
%8,57’lik pazar payiyla Tiirkiye’nin en biiyilk bankalarindan biri
olmaya devam etmistir. Banka kredilerde %9,25’lik pazar payi,
mevduatta ise %8,81’lik pazar pay: elde etmistir.

Biiylimesini 2018 yilinda da devam ettiren VakifBank Aralik 2018
doneminde 2017 yilsonu konsolide rakamlarina gore, toplam varliklarini
%22,71 oraninda artirarak 344.638 milyon TL’ye yiikseltmistir.
Varliklarin % 64,80’ini olusturan kredilerini ise %20,43 oraninda
artirarak 223.334 milyon TL’ye ¢ikarmistir. Kredileri iginde en biiyiik
paya sahip olan ticari kredilerini yilsonuna gére %25,05 oraninda artiran
VakifBank iilkemizin biiyiimesine katkida bulunmaya devam etmistir.
Bireysel kredilerde ise; konut kredilerini %2,07 oraninda artirmus,
taksitli ihtiyag kredilerini %2,85 oraninda, kredi kartlarii da %28,81
oraninda artirmis, toplamda da bireysel kredilerdeki artis orami %7,21
olarak gerceklesmistir. VakifBank’in menkul kiymetler portfoyii; 2018
Aralik doneminde bir 6nceki yilsonuna gore %62,32 oraninda artirarak
51.077 milyon TL’ye yiikselmis ve varliklar icerisindeki pay1 %14,82
olarak gergeklesmistir.

“Onemli fon kaynaklarindan biri olan, mevduatin yiikiimliiliikler
2 ou olarak gerceklesmistir.
gtk ?5&?%&;5&
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gdérmesi fon kaynaginin gesitlendirilmesi ve vade yapisinin uzamasina katkida
bulunmustur. VakifBank 2011 yilinda basladigi borglanma araci ihracina
2015 yili igerisinde de devam etmis, degisik vade ve tiirlerde bono ve tahvil
ithrac1 gergeklestirmistir. 2014 yili igerisinde Tiirkiye’nin ilk euro cinsi*
yurtdisi tahvil ihracina da Bankamiz imza atmustir.
(*http://www.vakifbank.com.tr/documents/inv_pres/First-Ever-Euro-
Denominated-Eurobond-Issuance-Out-Of-Turkey.pdf)

VakifBank, fonlama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi, faiz orani riskinin
azaltilmasi, ilave kaynak yaratilmasi amaciyla 3 Nisan 2013 tarihinde, hem
Amerikali  hem de Avrupali yatinmcilara  ydnelik  RegS/144A
dokiimantasyonuna gore azami 3 milyar ABD Dolar esdegeri tutarina kadar
farkli para birimlerinde yurtdigi tahvil ihraci ve benzeri islemlere imkén
saglayacak Global Medium Term Notes (GMTN) programini kurmustur.

S8z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD
Dolarina ve 17 Nisan 2015 tarihinde 7 milyar ABD Dolarina ¢ikartiimistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Haziran
2014 doneminde nominal tutar1 500 Milyon EUR, itfa tarihi 17.06.2019 olan
sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon 6demeli tahvil ihraci yapilmis olup,
kupon orani %3,50 getiri orani ise %3,65 olarak gergeklesmistir.

Bankamiz program dahilinde 2 Subat 2015 tarihinde nominal tutar1 500
milyon ABD Dolari, itfa tarihi 3 Subat 2025, 3 Subat 2020 tarihinde erken itfa
opsiyonu bulunan, sabit faizli, 10 yil 1 giin vadeli ve yilda iki faiz 6demeli
tahvillerin kupon oraninin %6,875 ve getirisi %6,95 olan Basel III uyumlu
sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvil ihraci gergeklestirmistir.

Ayrica program kapsaminda Haziran/2013 tarihinden itibaren 19 ayn
banka ile 234 tahsisli satis islemi (private placement) gergeklestirilmistir.
Islemler ¢esitli para birimlerinde (ABD Dolari, EUR ve Isvigre Frangi) ve 3
ay, 6 ay, 1 yil ve 2 yil vadelerle gergeklestirilmis olup, 4 Ocak 2019 itibariyla

¢ok biiylik kismi iilkemizle

Vi
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ilk defa tanmisan Asyali

4.899 milyon ABD Dolari esdegerinde tahsisli satis yapilmistir. Islemlerin.
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artirarak 182.476 milyon TL’ye yukseltmistir. VakifBank 2018 yilinda
mevduat disinda kaynak yaratma konusunda da dnemli yol kat etmistir.
Banka’nin ihrag ettigi menkul kiymetlerin yerli ve yabanci yatirimci
tarafindan ilgi g6rmesi fon kaynaginin g¢esitlendirilmesi ve vade
yapisinin katkida bulunmustur.

VakifBank 2011 yilinda bagladig1 bor¢lanma aract ihracina 2015
yili igerisinde de devam etmis, degisik vade ve tiirlerde bono ve tahvil
ihraci gergeklestirmistir. 2014 yili igerisinde Tiirkiye’nin ilk euro cinsi*
yurtdist tahvil ihracina da Bankamiz imza atmistir.

uzamasina

(*http://www.vakifbank.com.tr/documents/inv_pres/First-Ever-Euro-
Denominated-Eurobond-Issuance-Out-Of-Turkey.pdf)

VakifBank, fonlama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi, faiz orani
riskinin azaltilmasi, ilave kaynak yaratilmasi amaciyla 3 Nisan 2013
tarihinde, hem Amerikali hem de Avrupali yatirimcilara yonelik
RegS/144A dokiimantasyonuna gére azami 3 milyar ABD Dolari
esdegeri tutarina kadar farkli para birimlerinde yurtdisi tahvil ihraci ve
benzeri islemlere imkéan saglayacak Global Medium Term Notes
(GMTN) programini kurmustur.

S6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar
ABD Dolarina ve 17 Nisan 2015 tarihinde 7 milyar ABD Dolarina
cikartilmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda,
Haziran 2014 doneminde nominal tutar1 500 Milyon EUR, itfa tarihi
17.06.2019 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon ddemeli
tahvil thract yapilmis olup, kupon orani %3,50 getiri orant ise %3,65
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kapsaminda 4 Mayis 2016 tarihinde nominal tutari1 500 milyon Avro, itfa
tarihi 4 Mayis 2021 olan, sabit faizli, 5 yil vadeli, yilda bir kez faiz 6demeli,
kupon orani 2,375% ve getirisi 2,578% olan ipotek teminatli menkul kiymet
thraci gergeklestirmistir. Ayrica yine Program kapsaminda, ticari bir banka ile
yurtdisinda tahsisli satis yontemiyle ihrag tarihi 9 Ekim 2017, nominal tutari
1.333.000.000 Tiirk Lirast olan 5,5 yil vadeli ITMK islemi
gerceklestirilmistir. S6z konusu ihraca ilaveten 14 Aralik 2017 tarihinde ticari
bir banka ile yurtdisinda tahsisli sati yontemiyle nominal tutari
1.333.000.000 Tiirk Lirasi olan 5 yil vadeli ITMK islemi gergeklestirilmistir.
Bankamiz 2018 yilinda da ihraglara devam etmis olup 28 Subat 2018 ve 7
Aralik 2018 tarihlerinde yurtdisinda tahsisli satig yontemiyle her biri
1.000.000.000 Tiirk Lirasi nominal tutarli 5 yil vadeli 2 adet ITMK islemi
gerceklestirmistir. Bankamiz, Program kapsaminda 2019 yilimin ilk islemini
22 Ocak 2019 tarihinde yur disinda ticari bir banka ile 396.300.000 Tiirk
Lirasi tutarinda 8 yil vadeli olarak gergeklestirerek toplamda yaklagik 8
milyar Tirk Lirasi tutarindaki ihragla Covered Bond Programini en aktif
kullanan Tiirk Bankasi olmustur.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda,
2016 doneminde de nominal tutart 500 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi
27.10.2021 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon 6demeli tahvil
thract yapilmis olup, kupon orant %5,50 getiri orani ise %5,614 olarak
gerceklesmistir.

2012 yilinda, 900 milyon ABD Dolar tutarinda, 2022 vadeli olarak
gergeklestirilen sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvillerden nominal
tutar1 toplam 227.605.000 USD olan tahvillerin, Basel III uyumlu sartlara
sahip yeni tahviller ile takas islemine ydnelik operasyonel siire¢ 13 Subat
2017 tarihinde tamamlanmis olup, takas edilen tahvillerin itfa tarihi 1 Kasim
2027, vadesi 10 y1l (2022 yilinda geri ¢agirma opsiyonu bulundurmaktadir) ve
kupon orani %8,00 olarak belirlenmistir. Global ~Medium  Term ..-.Notes
(GMTN) programi _Amumma_:am Mayis 2017 mo:m:::am am :oE:_E ESQ moo

M Ao

Ekim

tarthinde erken itfa opsiyonu bulunan, sabit faizli, 10 yil 1 giin vadeli ve
yilda iki faiz 6demeli tahvillerin kupon oraninin %6,875 ve getirisi
%6,95 olan Basel Il uyumlu sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz
tahvil ihraci gerceklestirmistir.

Ayrica program kapsaminda Haziran/2013 tarihinden itibaren 19
ayrt banka ile 234 tahsisli satis islemi (private placement)
gerceklestirilmistir. Islemler ¢esitli para birimlerinde (ABD Dolari,
EUR ve Isvigre Frang1) ve 3 ay, 6 ay, 1 yil ve 2 yil vadelerle
gergeklestirilmis olup, 4 Ocak 2019 itibariyla 4.899 milyon ABD
Dolari esdegerinde tahsisli satis yapilmistir. Islemlerin ¢ok biiyiik kismi
tilkemizle ilk defa tanmigan Asyali yatirimeilarla gergeklestirilmistir.

Bankamiz 2015 yilinda kurulan Covered Bond (ITMK) programt
kapsaminda 4 Mayis 2016 tarihinde nominal tutari 500 milyon Avro,
itfa tarihi 4 Mayis 2021 olan, sabit faizli, 5 yil vadeli, yilda bir kez faiz
odemeli, kupon orami 2,375% ve getirisi 2,578% olan ipotek teminath
menkul kiymet ihraci gerceklestirmistic. Ayrica yine Program
kapsaminda, ticari bir banka ile yurtdiginda tahsisli satis yontemiyle
ihrag tarihi 9 Ekim 2017, nominal tutari 1.333.000.000 Tiirk Lirast olan
5,5 yil vadeli ITMK islemi gerceklestirilmistir. S6z konusu ihraca
ilaveten 14 Aralik 2017 tarihinde ticari bir banka ile yurtdiginda tahsisli
satis yontemiyle nominal tutari1 1.333.000.000 Tirk Lirast olan 5 yil
vadeli ITMK iglemi gergeklestirilmistir. Bankamiz 2018 yilinda da
thraglara devam etmis olup 28 Subat 2018 ve 7 Aralik 2018 tarihlerinde
yurtdisinda tahsisli satig yontemiyle her biri 1.000.000.000 Tiirk Lirasi
nominal tutarlt 5 yil vadeli 2 adet ITMK islemi gergeklestirmistir.
Bankamiz, Program kapsaminda 2019 yilinin ilk islemini 22 Ocak 2019
tarihinde yur diginda ticari bir banka ile 396.300.000 Tirk Lirasi

{ tutarinda 8 yil vadeli olarak gergeklestirerek toplamda yaklagik 8 milyar

ﬁm% Lirast tutarindaki ihragla Covered
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orani ise %5,650 olarak gergeklesmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ocak
2018 doneminde de nominal tutari 650 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi
30.01.2023 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon ddemeli tahvil
thract yapilmis olup, kupon orant %5,75 getiri orami ise %5,85 olarak
gerceklesmistir.

Eylil 2018 doneminde VakifBank’in 6zkaynaklart 2017 yilsonuna
%16,59’luk artisla  27.542 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Ozkaynaklarin toplam yiikiimliliikler i¢indeki payi ise %7,51 dir.

Eyliil 2018 doéneminde VakifBank net dénem kéri 3.268 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Bu donemde gegen yilin ayni dénemine gore faiz
gelirleri %53,90, faiz giderleri %70,02 oraninda artmistir. Bunun sonucunda
da 2017 yih Aralik déneminde %168,63 olan faiz gelirlerinin faiz giderlerini
karsilama orani Eylil 2018 déneminde %155,39 olarak gergeklesmistir.

gore

9845 di.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda,
Ekim 2016 déneminde de nominal tutari S00 Milyon ABD Dolar, itfa
tarihi 27.10.2021 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon
ddemeli tahvil ihraci yapilmis olup, kupon orant %5,50 getiri orant ise
%S5,614 olarak gergeklesmistir.

2012 yilinda, 900 milyon ABD Dolan tutarinda, 2022 vadeli
olarak gerceklestirilen sermaye benzeri kredi hiikkiimlerini haiz
tahvillerden nominal tutari toplam 227.605.000 USD olan tahvillerin,
Basel III uyumlu sartlara sahip yeni tahviller ile takas iglemine yonelik
operasyonel siire¢ 13 Subat 2017 tarihinde tamamlanmis olup, takas
edilen tahvillerin itfa tarihi 1 Kasim 2027, vadesi 10 yil (2022 yilinda
geri cagirma opsiyonu bulundurmaktadir) ve kupon orani %8,00 olarak
belirlenmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda,
Mayis 2017 déneminde de nominal tutari 500 Milyon ABD Dolari, itfa
tarihi 30.05.2022 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon
ddemeli tahvil ihract yapilmig olup, kupon orant %5,625 getiri orani ise
%?5,650 olarak gergeklesmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda,
Ocak 2018 déneminde de nominal tutari 650 Milyon ABD Dolari, itfa
tarihi 30.01.2023 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon
ddemeli tahvil ihraci yapilmig olup, kupon orant %5,75 getiri orani ise
%?5,85 olarak gerceklesmistir.

Aralik 2018 do6neminde VakifBank’in o6zkaynaklart 2017
yilsonuna gdre %23.21’luk artigla 29.106 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Ozkaynaklarin toplam yiikiimliilikler igindeki pay: ise
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faiz gelirleri %58,57, faiz giderleri %79,98 oraninda artmustir. Bunun
sonucunda da 2017 yili Aralik déneminde %168,63 olan faiz
gelirlerinin faiz giderlerini kargilama orami Aralik 2018 déneminde
%148,57 olarak gercgeklesmistir.

asagidaki sekilde giincellenmistir.

7.1. Thracemin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ihrag¢iyla olan iliskileri ve ihrag¢inin grup igindeki yeri

Eski Sekil

Yeni Sekil

Isletmeler, 1°i Enerji) yer almaktadir.

31.01.2019 itibariyla toplam 23 adet olan istiraklerimizin;
sektdriinde (4’ Bankacilik, 2’si Sigortacilik, 6’s1 Diger Mali istirakler), 11
adedi ise Finans sektorii diginda (2°si Turizm, 1’i Imalat, 7’si Diger Ticari

12 adedi Finans

31.12.2018 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagh
ortakliklar toplaminin aktif igerisindeki payt % 0,92 olup %0,70’i
konsolidasyona tabi olan istirak ve bagli ortakliklarimiza aittir.

27.02.2019 itibariyla toplam 23 adet olan istirakler ve bagh
ortakliklarimizin ; 12 adedi Finans sektériinde (4’1 Bankacilik, 2’si
Sigortacilik, 6’st Diger Mali Istirakler), 11 adedi ise Finans sektorii
diginda (2’si Turizm, 1’i Imalat, 7’si Diger Ticari Isletmeler, 1’i Enerji)
yer almaktadir.

VAKIF YATIRIM MENKUL
Akat Mah. Ebulula Mardin n&..um%m nurm.xmﬁw.
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7.1.1. Vakafbank Istirak ve Bagh Ortakhiklari Hakkinda Bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

Istirakler ve Bagh Ortakhklar

30.09.2018 tarihi itibartyla Vakifbank’in istirakleri ve bagh ortakliklarina
(satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler) iliskin konsolide raporda yer alan
bilgilere asagidaki tabloda yer verilmistir.

(*) Tabloda Sirketlerin giincel sermayeleri kullanilmustur.
(**) Konsolide raporda Sirketin 30 Haziran 2018 mali tablolar1 kullanilmistir.
(***)Konsolide raporda Sirketin 31.12.2017 mali tablolan kullantimistir.

(****)VakifBank International AG ile Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD’nin &denmisg
sermayeleri ve sermayelerdeki pay tutari Bankamiz 30.09.2018 ay sonu kurlan ile ¢arpilarak
TL’ye ¢evrilmistir.

Istirakler ve Bagh Ortakliklar

31.12.2018 tarihi itibariyla Vakifbank’in istirakleri ve bagl ortakliklarina
(satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler) iligkin konsolide raporda yer
alan bilgilere agagidaki tabloda yer verilmistir.

(*) Tabloda Sirketlerin giincel sermayeleri kullanilmistir.

(**)Konsolide raporda Sirketin 30 Eyliil 2018 mali tablolari kullanilmigtir
(***)Konsolide raporda Sirketin 30 Haziran 2018 mali tablolar1 kullanilmistir.
(****)Konsolide raporda Sirketin 31 Aralik 2017 mali tablolart kullanilmstir.

'VakifBank International AG ile Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD’nin édenmis
sermayeleri ve sermayelerdeki pay tutar1 Bankamiz 31.12.2018 ay sonu kurlan ile garpilarak
TL’ye ¢evrilmigtir.
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S Net Serma Net
ermay v o . "
A . ] Dénem Net Dénem - . . | Net Donem | Donem
o Odenmis . .ma..-:m%maww edeki KarvZar | KaryZaran Ticari Odenmis . .m»niu%oaor yedekd KaryZaran | Kar/Zar
Ticari Unvan | Sermayesi i Pay Tutar1 | Pay Sermayesi i Pay Tutan | Pay
(TL) (*) (TL) (* Oran an (TL) | (TL) Unvan (TL) (% (TL) (% Oram (TL) an (TL)
) (%) Ae\..v ' 1(30.09.20 (31.12.2017) %) (31.12.2018) | (31.12.20
o 8) ° 17)
<mw_§.% 40.942.70 <ww_§.=x 422.709.000 |380.438.100 50.010.049 | 93 302 84
International 486.843.000 | 438.158.700 | 90,00 0 23.302.842 International 90,00 9
AG(****) AG
Kibris Vakifl .074.
wm_smww_ ma_ca 70.000.000 | 10.500.000 | 15,00 % 074.00 1 | 874.429 M_WM )
. axitia 70.000.000 10.500.000 | 15,00 |19.074.000 | 1.874.429
Kive Sinai Bankas:
Tiirkiye Sinai *%
2.800.000. LTD. (**)
ve Kalkinma 0 0.000.00 234.569.488 | 8,38 425.905.000 611.177.000
Bankasi AS Tiirkiye Sinai
_ ve Kalkinma | 2.800.000.000 | 234.569.488 | 8,38 670.756.000 |[611.177.00(
Istanbul Takas Bankast AS
ve Saklama 183.649.0
Bankasi AS 600.000.000 | 26.235.000 4,37 00 276.371.000 Tstanbul
(**) Takas ve
Saklama 600.000.000 26.235.000 4,37 323.776.000 |276.371.00(
Go )
>m=$ SIOMA | 20000000 | 129.642.842 | 48,02 |35.733.709 | 26.493.239 Bankast A$
**)
Vakif Giines
Emeklilik ve | 26.500.000 | 14.283.500 | 53,90  |69.766.058|109.586.446 | || gigorta ag | 270000000 | 129.642.842 14802 | 10.871.374  |26.493.239
Hayat AS (**)
Vakif
Vakif Finansal ili
‘ 000. 197. 493, 847. Emeklilik ve
Kiralama g | |#0-000-000 | 82.197.076 | 58,71 | 36.493.000 33.847.000 HayatAg | 26500000 | 14283.500 |53.90 [116.706.867 |109.586.44¢
**)
Vakif Menkul
Kiymet Yat. 20.000.000 3.693.357 18,47 -212.067 1.012 .
4 ATIRIM - e Vakaflar Bankasi TA.O.
&m o Ebulula RA.S. 74 4\\ g
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Rij

Vakif Vakif
i kul i 140.000. .197. 58,71 [40.055.000 33.819.000
Gayrimenkul | )5 000.000 | $7.080.649 |3870  |28.487.503|75.356.625 Finansal 000000 | 82.197.076
Yatirim Kiralama AS
Ortaklig1 AS
Vakif
Vakif Menkul
. 20.000.000 3.693.357 18,47 [102.296 1.012
Faktoring 70.000.000 54.875.000 78,39 28.578.000 | 23.194.000 Kiymet Yat. ? \
AS(**) Ort. AS
Vakif Yatinm 29 412.61 Vakif
Zm(:w:_ 35.000.000 34.737.500 99,25 9 19.622.935 Gayrimenkul 225.000.000 87.080.649 3870 |40.755.562 75.356.625
Degerler AS Yatirim
Ortaklig1 AS
Vakif Portfoy
Yonetimi AS' 24.000.000 24.000.000 100,00 6.517.537 |7.809.260 Vakif
. 70.000.000 54.875.000 78,39 194.928.000 23.194.000
Faktoring AS
Kredi Garanti 318.281.750 | 4.896.642 1,54 64.882.91 135.817.676
Fonu AS(**) R DR ! 9 e Vakif
Yatirim
Finans Dig: Menkul 35.000.000 34.737.500 99,25 | 34.197.535 19.622.935
Hizmetler Degerler AS
Grubu
Vakif
Gayrimenkul 14.000.000 13.200.000 94,29 -59.216 461.242
Degerleme A$ KrediGaranti | 4 281750 |4.896.642 |154 | 101242796 |135.817.674
Fonu AS(**)
Vakif
Pazarlama Finans Dis1
) 30.241.439 26.301.685 86,97 2.810.739 |3.666.869 .
Sanayi ve Hizmetler
Ticaret AS Grubu
Vakif Enerji ve A Vakaf
Madencilik AS | 85.000.223 55.675.000 65,50 1.316.000 _.w_a.ooo.m , mew._ﬁoﬁ_m:_ 14.000.000 13.200.000 9429 | -59216 461.242
(F5%) | Degerleme
VAKIF YATIRIM MEN: AS (**) b ki pkiflar Bankasi TAO.
. X : Iin Cad. Park Maya Sitesi . co A \N iffsd ay Mohallesi Dr. @E\\
- . ca Buyukgl eviNo:
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Taksim 23.214.07 Vakif
Otelcilik AS 334.256.687 | 170.474.253 | 51,00 3 2.890.146 Pazarlama
— Sanayi ve 30.241.439 26.301.685 86,97 | 2.810.740 3.666.869
Izmir - Ticaret AS
Enternasyonal | 120.000 6.000 5,00 90.651.34 |-6.271.362 (**)
Otelcilik AS 7
Vakif Enerji
Roketsan ve
Roket Sanayii 42.089.2 s 85.000.223 55.675.000 | 6550 |1.316.000 |1.316.000
OXeTSAAI | 147.052.861 | 14.604.149 | 9,93 089-28 1 144225815 | || Madencilik
ve Ticaret 0 AS (¥¥*%)
AS(**)
_ Taksim
KKB Kredi 23.681.16 Otelcilik AS | 334.256.687 | 170.474.253 | 51,00 |23.214.073 |2.890.146
Kayit Biirosu 7.425.000 675.000 9,09 6 A 44.797.597 (**)
AS (**)
[zmir
Bankalararas 15.602.85 Enternasyona | 120.000 6.000 500 |-66.071.392 |-6.271.362
Kart Merkezi 30.000.000 2.908.893 9,70 6 R 9.003.645 [ Otelcilik AS
AS
Roketsan
Gligbirligi - Roket
Holding 30.000.000 | 21.059 0,07 26.387.55 |-10.161.886 Sanayiive | 147.052.861 | 14.604.149 |993 |-238.102.927 |144.225.811
ASC*) 9 Ticaret
Kk
Tasfiye ASCH)
Halinde World KKB Kredi
Vakif UBB 3.000.000 ] 2.460.000 | 82,00 -12.193.340 Kayit Biirosu | 7.425.000 675.000 9,00 |41.205.601 |44.797.597
; 7.479.122 y
_”L‘.—JO.A**VA**** >m
)
Bankalararasi
Kart Merkezi | 30.000.000 2.908.893 9,70 15.952.614 9.003.645
A
' Bankamizin Vakif Portfoy Yonetimi AS’de %100 oraninda sahip oldugu payinin tamami 5
02.01.2019 tarihi itibariyla satilmis olup, Bankamizin Vakif Portféy Yénetimi >maa«@.. | Giicbirligi 30.000.000 21.059 7 20481.054 |-10.161.886
herhangi bir payi kalmamigtir. Tablolar Eyliil/2018 itibariyla oldugundan Vakif Portfisy AS. | Eo;mﬁm AS DA ’ U T
tafffMHE Yang) gmﬁm&r@ﬁ»@ itibariyla banka finansal xo:mo__amm<o:: a <.m.w; S :E...\.u“_ Alofiar Bankas TAO

Ticar} ru\\m;:é Nahallzsi Dr. Adna
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Portfdy Yonetimi AS dahil edilmeyecektir. Tasfiye
) . Halinde -
Finansal Istirak ve Bagh Ortakhklar World Vakif | 2.640.000 2.164.800 | 82,00 |-7.479.122 | 12.193.34
UBB 0
= LTD.(¥**)!
BANK Aktifler | 92"
A’nin GRU maye Pazar
GRUP Faaliyet Dogru | P (bin (bin Payi
Sirketi Alam dan Pay1 ABD B 2 Bankamizin Vakif Portfdy Yonetimi AS’de %100 oraninda sahip oldugu payinin
Pay (% | (%) Dolar1)( W _U (%) tamami 02.01.2019 tarihi itibaniyla satilmis olup, Bankamizin Vakif Portfdy Yonetimi
) *%) XM*M: AS’de herhangi bir payi kalmamigtir. Vakif Portfoy Yonetimi AS, Bagl Ortakliklar
hesabindan ¢ikarilarak Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin
Vakif Bireysel Duran Varliklar hesabinda izlenmeye baslanmistir.
Emeklilik Emeklilik .
ve Hayat AS | faaliyetlerinde | ~>°0 | /%68 [1713.703 | 82.146 | 7,79 Finansal Istirak ve Bagh Ortakhklar
) bulunmak
Vakif Her tiirlii Aktifler Ozser
. . BANKA maye
Faktoring faktoring 78,39 87,49 | 576.341 37.945 6,11 *nin GRU Pazar
. . . _U.
AS (*) hizmeti G.wcw. Faaliyet Dogruda P ( ..“u (bin Payi
Sirketi Alam Pay AB ABD
Giines . " (%) | Dolarn)( (%)
Sigorta AS Sigortacilik 48,02 48,02 | 371.866 116.990 | 3,63 Pay1(%) %) Dolan
(%)
Vakif
.m _ Her tiirlii Bireysel
Finansal . Vakif .
Kiralama leasing 5871 | 66,23 |578.334 | 40237 | 4,42 S Emeklilik
islemleri faaliyetleri | 53,90 79,68 | 1.416.709 | 70.436 7,841
AS ve Hayat AS
* nde
Vakifbank bulunmak
International | Bankacilik 90,00 90,00 | 1.093.759 | 169.257 | - —
AG Vakif Her tiirli
N ~Faktoring faktoring 78,39 87,49 | 508.675 45.716 8,39
‘ 5 hizmeti §
VAKIF YATIRIM MENK| = —_— o Vekifiar Bankast TA.O.
Akat Mah, mg-_n !ng_mauwbﬁ;mnmﬁwwﬂmw do A Vokifiar Bankas
F-2/A Biok No:18 Begikiag 34835 ISTANBUL SR C ol
Tel:0(212) 35235 77 Fax: 0(212) 352 R | K - Mart 2
www.vakifyatinim.com.ts T e art 2019
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Ticar
Bl

A

02 Giz Saray M

Mm”% wﬂ:éa M.::w AS m_mo:me__ 48,02 48,02 | 494.405 4,00
a
atirim 1yasasi 99,25 | 99,54 |90347 |29.017 | 2,42 180
Menkul aracilik faal.
Degerler AS | bulunmak W\.mw_m | Her tiirla
inansa
leasi 58,71 66,23 | 584.379 4,60
Vakif Kiralama | 0
i
Gayrimenku | Gayrimenkul AS ;
I Yatinnm portfoy 38,70 39,54 | 237.050 161.461 | 1,88
N . s Vakifbank
Ortakhig isletmeciligi
AS International | Bankacilik | 90,00 90,00 | 1.054.080 -
AG
Vakif
Menkul Menkul Vakif WW_.:S% N
Kiymet Kiymet Yatirim yasasi
18,47 34,55 | 3.051 2.873 3,68 1
Yatirim Portfoy Menkul aracilik 99,25 99,54 | 100.775 2,42
Ortaklig [sletmeciligi Degerler AS faal.
AS bulunmak
Vakif
Vakif ) Gayrimenk
Portfsy Portfoy 100,0 Gayrimenku _@:ﬁ:
o yoneticiligi 100,00 ™ | 5.666 5465 | 4,38 | Yatirim ul portioy | 3229 39,54 | 321.168 1,88
Y 6netimi 0 isletmecili ' ’
AS yapmak Ortaklig1 5
AS £
Istanbul Takas ve
Takas ve saklama hiz. Vakif Menkul
Saklama ile yatirim 437 | 437 |2770.899 | 316.638 | - Menkul Kiymet
Bankasi AS | bankacilif MJM met Portfoy 18,47 30,12 | 3.395 3,68
*) faal. yapmak 2 53« Isletmecili
Ortaklig1 5i
Kibris AS &
V
ww_h__nmw_n Bankacilik 1500 | 1500 |236.411 |17.331 | - Vol
LTD. Portidy Mmpm 5666 438
V. ‘
N e mewur pesemen v Y/ g X




Kredi Takas ve
Garanti Kredi kefaleti [stanbul saklama
1,54 1,54 157.914 114.272 | - ..
Fonu vermek. Takas ve hiz. ile
AS.(%) Saklama yatirim 4,37 4,37 |2.085.075 | 264.932 | -
i Bankasi bankaciligi
Tirkiye Yatirim AS(*) faal.
Sinai ve bankacilig
.. & 8,38 8,38 7.400.648 | 623.630 | 15,7 yapmak
Kalkinma faaliyetinde
Bankas1 AS | bulunmak Kibris
Vakiflar
Bankas: Bankacilik | 15,00 15,00 | 236.411 17.331 -
* Konsolide Rapor'da sirketin 30 Haziran 2018 mali tablolari ve pazar payi kullamlmustir. Sirketin aktifler LTD. (*
Bankamiz 30.06.2018 ay sonu kurlari ile ¢arpilarak TL'ye gevrilmistir. - ()
**Sirketlerin aktif ve 6zsermayesi Bankamiz 30.09.2018 ay sonu kurlari ile carpilarak TL'ye gevrilmistir. ed
redi .
Garanti Kredi
30.06.2018 tarihi itibartyla ay sonu kurfari : 1 USD = 4,5756 TLve 1 EURO = 5,3311 TL Fonu kefaleti 1,54 1,54 | 95.469 93.204 | -
30.06.2018 tarihi itibariyla ortalama kurlar : 1 USD=4,1093 TL ve 1 EURO =4,9492 TL AS *) vermek.
30.09.2018 tarihi itibariyla ay sonu kurlari : 1 USD = 6,0000 TL ve 1 EURO = 6,9549 TL
30.09.2018 tarihi itibariyla ortalama kurlar : 1 USD=4,68218 TL ve 1 EURO =5,5676 TL i Yatirim
Tirkiye -
Snai bankacilig
1nai ve .. 1
(VakifBank Déviz Alig kuru uygulanmistir.) Kalkinma faaliyetind | 8,38 8,38 7.248.000 | 792.439 | 15,7
e
Bankas1 A
ankast A3 bulunmak

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER
Akat Mah, Ebubsta Mardin Cag. Pa. Maya mﬂw.

F-2/A Blok No:18 Besiktag 34835 ISTANBUL

| 31:12.2018 tarihi itibaryla ortalama kurlami

30.09,2018 tarihi itibariyla ortalama kurlar : 1 USD=4,68218 TL ve 1 EURO =5,5676 TL

* Konsolide Rapor’da sirketin 30 Eylul 2018 mali tablolari ve pazar payi kullanilmigtir. i
ve dzsermayesi Bankamiz 30.09.2018 ay sonu kurlari ile ¢arpilarak TLUye gevrilmistir.
**Sirketlerin aktif ve ©Ozsermayesi Bankamiz 31.12.2018 ay sonu kurlan ile ¢ar
cevrilmigtir.

! Sirketlerin 30.09.2018 Pazar paylandir.

30.06.2018 tarihi itibariyla ay sonu kurlari : 1 USD = 4,5756 TLve 1 EURO =5,3311 TL
30.06.2018 tarihi itibariyla ortalama kurlar : 1 USD=4,1093 TL ve 1 EURO =4,9492 TL
30.09.2018 tarihi itibaryla ay sonu kurlari : 1 USD = 6,0000 TL ve 1 EURO = 6,9549 TL

800 TLve 1 EURO =6,0387 TL
4:8541983-ThavehibUROC 5,69868
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sekilde giincellenmistir.

8.2. Ihragginin beklentilerini 6nemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler asagidaki

Eski Sekil

Yeni Sekil

Bankada takipteki kredilerin bilangodan silinmesi veya satilmasi
uygulamasi yapilmamistir. Bankanin takipteki kredilerinin toplam kredilere
orani, Haziran 2018 itibariyla solo bazda %4,05 olarak gerc¢eklesmistir.
Solo bazda takibe doniigim orami ise Haziran 2018 itibariyla %3,89
olmustur. (31.12.2017: %4,01) Bankanin takipteki krediler i¢in ayirmis
oldugu karsilik oranit solo bazda Haziran 2018 itibariyla %77,77 dir.
(31.12.2017: %86,39)

ABD Merkez Bankasi (Fed), 29-30 Ocak tarihli toplantisinda piyasa
beklentilerine paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige gitmemis ve faiz
araligint %2,25-%2,50’de tutmustur. Fed'in karar metninde giivercin
mesajlar dikkati ¢ekmistir. Kademeli ek faiz artisi ifadesi kaldirilarak faiz
konusunda “sabirli” olunmasi gerektigi belirtilmistir. “Komite, ekonomik
ve finansal gelismeler s1inda bilango normallesmesini tamamlamak igin
her tiirlii detayda ayarlama yapmaya hazir" ifadesi karar metninde one
¢ikmigtir. Fed, ekonominin saglam oldugunu vurgularken is giicii
piyasasinin giiglendigini, issizligin disiik diizeyde kaldigini sdylemistir.
Fed’in giivercin tutumu piyasalarda 2019 yilinda
olmayabilecegi beklentilerini yaratmistir.

faiz  artirimi

ABD’de Ocak ayi tarim disi istihdami 304 bin kisi artig gostererek
165 bin olan beklentinin olduk¢a iizerinde gelmistir. Béylece Ocak ayi
istihdami yaklagik bir yilin en giiglii seviyesi olarak kayda gegmisti

Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda %0,3 beklenirken %0, 1 wza_mﬂ?

&@ﬁmﬁm&
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Bankada takipteki kredilerin bilangodan silinmesi veya satilmasi
uygulamasi yapilmamigtir. Bankanin takipteki kredilerinin toplam
Aralik 2018 itibartyla solo bazda %4,87 olarak
gerceklesmistir. Solo bazda takibe doniisim orani ise Aralik 2018
itibariyla %4,65 olmustur. (31.12.2017: %4,01) Bankanin takipteki
krediler i¢in ayirmis oldugu karsilik orant solo bazda Aralhik 2018
itibartyla %74,26’dir. (31.12.2017: %86,39)

kredilere orani,

ABD Merkez Bankasi (Fed), 29-30 Ocak tarihli toplantisinda
piyasa beklentilerine paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige
gitmemis ve faiz araligimi %2,25-%2,50’de tutmustur. Fed'in karar
metninde giivercin mesajlar dikkati ¢ekmistir. Kademeli ek faiz artigi
ifadesi kaldirilarak faiz konusunda “sabirli” gerektigi
belirtilmistir. “Komite, ekonomik ve finansal gelismeler 1s13inda
bilango normallegsmesini tamamlamak igin her tiirli detayda ayarlama
yapmaya hazir" ifadesi karar metninde one ¢ikmistir. Fed, ekonominin
is giicii piyasasinin giiglendigini,
issizligin diisiik diizeyde kaldigini sdylemistir. Fed’in giivercin tutumu
piyasalarda 2019 yilinda faiz artirnmi olmayabilecegi beklentisi
yaratmigtir. Subat’ta yayimlanan Ocak ay1 Fed toplant: tutanaklari, Fed
yetkililerinin tekrar faiz artinmina gidilmesini gerektirecek nedenler
konusunda fikir ayrihg: yasadigini gostermektedir. Uyelerin bazilari

olunmasi

saglam oldugunu vurgularken

e >:w,_u -ekonomisinin beklendigi gibi iyi bir performans sergilemesi

rm::am bu yilin ilerleyen donemlerinde faiz artirimina gidilebilecegini
imlarinin sadece enflasyon
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orant % 3,9°dan %4'e yiikselmistir. Aralik ay: istihdam verisi 312 binden
222 bine, Kasim verisi de 176 binden 196 bine revize edilmistir.
Hiikiimetin kapanmasinin ise alimlarda belirgin bir etkisi olmadigi ancak
issizlikteki yiikseligte etkili oldugu bildirilmistir.

ABD'de 22 Aralik'tan beri kapali olan Federal Hiikiimet, 35 giin sonra
ABD Bagkant Donald Trump'in imzasiyla ti¢ haftalifina gegici olarak
agilmistir. ABD tarihindeki en uzun hitkimet kapanmasinin ABD
ekonomisine zararinin 6 milyar dolari buldugu tahmin edilmektedir.

Cin ve ABD’den iist diizey heyetler 7-9 Ocak tarihlerinde ticari
miizakereler igin bir araya gelmis, dnceden iki giin olarak planlanan ve iki
tarafin ortak karariyla bir giin daha uzayan miizakereler sonrasinda somut
bir sonu¢ agiklanmamistir. Ocak sonunda gergeklesen ticaret
miizakerelerinin ardindan, Cin ABD'den 6nemli Ol¢tide enerji ve tarim
iirlinii almay: taahhiit etmistir. Beyaz Saray 1 Mart'a kadar goriismelerden
tatmin edici bir sonu¢ alinamamasi durumunda 200 milyar dolarlik Cin
tirtiniinden alinan %10 giimrikk vergisinin %25’e yiikseltilecegini
Ote yandan ABD Bagkani Donald Trump, yeni ticaret
anlasmasi i¢in Cin'e daha fazla zaman verebilecegini agiklamistir.

yinelemistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Ocak toplantisinda piyasa
beklentilerine paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige gitmemistir.
ECB’nin politika faizi %0°da, mevduat faizi -%0,40’ta ve marjinal fonlama
faizi %0,25’te tutulmustur. Banka, en az yaz aymna kadar faizlerin bu
seviyelerde kalacagini yinelemistir. Toplanti sonrasi konugma yapan Mario
Draghi, verilerin beklenenden daha zayif geldigini belirterek bunun
sebebinin cansiz ihracat talebinden ve sektdrler 6zelindeki nedenlerden
kaynaklandigini ifade etmistir. Kisa vadeli bilyiime ivmesinin beklenenden

zayif oldugunu dile getiren Draghi, biiylimede yavaslama oldugunu ancak
wo§u¢>iﬁrﬁmrxcc_==3ma_m5_

mmm@&ﬁmmwﬁjﬁusﬁmmm%mﬁwbmwwoczs ECB’nin %2 olan enflasyon

roa%s@g 3507 L duydugu giiveni

goriiniime yonelik risklerin ydninii’

ifade eden Unmm:_,

yapilmas: gerektigi kanisinda bulunmaktadir. Tutanaklardan gelen
sinyaller piyasalarda tutanaklarin Ocak toplantisi sonrasi yapilan
agtklama kadar giivercin olmadid: algisina yol agmistir. Tutanaklar faiz
indirimine iliskin ise herhangi bir sinyal igermemisgtir. Uyeler arasinda
faiz artirimi konusunda fikir ayriligi olmasina ragmen Fed’in bu yil
bilango kiiiiltmesine son verilmesi gerektigi konusunda fikir birligi
bulunmaktadir.

Cin ve ABD’den iist diizey heyetler 7-9 Ocak tarihlerinde ticari
miizakereler igin bir araya gelmis, dnceden iki giin olarak planlanan ve
iki tarafin ortak karariyla bir giin daha uzayan miizakereler sonrasinda
somut bir sonu¢ agiklanmamistir. Ocak sonunda yinelenen ticaret
miizakerelerinin ardindan, Cin ABD'den 6nemli 6l¢iide enerji ve tarim
taahhiit etmistir. Beyaz Saray | Mart'a kadar
goriismelerden tatmin edici bir sonu¢ alinamamasi durumunda 200
milyar dolarlik Cin iiriiniinden alinan %10 giimriik vergisinin %25’¢
yiikseltilecegini yinelemistir. Ote yandan ABD Baskani Donald Trump,
yeni ticaret anlagmasi igin Cin'e daha fazla zaman verebilecegini
Gegen hafta ABD Bagkani Donald Trump’m Cin

iiriinlerine uygulanmasi planlanan ek giimriik vergileri icin belirtilen

tiriini  almay1

aciklamistir.

son tarih olan 1 Marth uzatacagini duyurmasi piyasalarda ticaret
iyimserligini artirmigtir.

ABD’de Ocak ay1 tarim digi istihdami 304 bin kisi artig
gostererek 165 bin olan beklentinin olduk¢a {zerinde gelmistir.
Boylece Ocak ayi istihdami yaklasik bir yilin en giiglii seviyesi olarak
kayda gegmistir. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda %0,3
beklenirken %0,1 artmistir, yillik bazda ise beklentiye paralel olarak
%3,2 olmustur. Is giiciine katilm orant %63,2 ile Eylil 2013'ten beri
en yiksek seviyeye ¢ikmustir. [ssizlik oram1 % 3,9°dan %d'e
yiikselmistir. Aralik ay: istihdam verisi 312 binden 222 bine, Kasim

isi ~dé i i eXize  edilmistir timeti
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enflasyonun siirdiiriilmesi ig¢in hala belirgin tesvige ihtiyag duyuldugunu
sOylemisgtir.

Euro Bolgesi’nde ozellikle gegen yilin ikinci yarisindan itibaren
ekonomide yavaslama sinyalleri gelmeye baglamistir. 2018 sonu ve yeni
ytlin hemen basinda agiklanan verilerle ekonomiye iliskin endiseler
artmistir. Blylimedeki yavaslamada kiiresel ekonomideki belirsizlikler,
ABD ile yasanan ticari gerilimler ve Brexit etkili olmaktadir. Euro Bolgesi
2018 yihm1 %1,8 biiytime ile kapatirken, 6nciil veriler biiylimede asagi
yonlii baskinin devam ettigine isaret etmektedir. Almanya’nin 2018 yilinda
%1,5 biiylime ile son 5 yilin en zayif bilylime performansini gdstermesi,
Fransa'daki gosteriler, italya'daki siyasi ve ekonomik sorunlar da bdlge
ekonomisini baskilayan unsurlar arasinda yer almaktadir. Italya ekonomisi
bir yildir devam eden siyasi kargasa, yiikselen bor¢lanma maliyetleri ve
mali gerilimin ekonomi iizerinde olumsuz etkilerini gostermesi ile birlikte,
2018 sonunda resesyona girmistir. Italya'nin GSYH’si 2018 yilinin son
ceyreginde, Snceki geyrekte %0,1 azaldiktan sonra %0,2 daralmistir. Ote
yandan, [spanya'da son geyrekte yillik biiyiime %2,4 ile beklenenden iyi
gelmistir. Ocak ayr PMI verileri biiyiimede yavaslamanin ilk ¢eyrekte de
stirebilecegine isaret etmektedir. Ozellikle Almanya’da imalat PMI’in
50’nin altina gerilemesi bdlge ekonomisi igin zayifliga isaret etmektedir.
Euro Bolgesi'nde Ocak ayinda yillik enflasyon %1,4’e gerilemis ve
ECB'nin %2'nin hemen altinda ancak %2'ye yakin seklindeki enflasyon
hedefinden uzaklasmistir.

Ingiliz parlamentosu Ocak ayindaki oylamada Bagbakan Theresa
May'in Brexit planini 202 olumlu oya karsi 432 ret oyu ile reddetmistir.
Planin reddinin hemen ardindan muhalefetteki Is¢i Partisi lideri Jeremy
Corbyn, parlamentonun toplanarak May hakkinda giiven oylamasina
gitmesini istemistir. Brexit anlasmasinin parlamentoda Raama:anm:m:
- AndvasamERekIE Sikicn
Bk OG0 Par

A,

nistir. Ingiliz parlamentosunun ¢ogunlugu

ivensizlik oylamasi 306'ya kars1 325 ow_w‘Zwv\ ,

kapanmasinin igse alimlarda belirgin bir etkisi ancak

issizlikteki yiikseliste etkili oldugu bildirilmistir.

olmadigi

Avrupa Merkez Bankast (ECB), Ocak toplantisinda piyasa
beklentilerine paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige gitmemistir.
ECB’nin politika faizi %0°da, mevduat faizi -%0,40’ta ve marjinal
fonlama faizi %0,25’te tutulmustur. Toplanti sonrasi konugsma yapan
Mario Draghi, verilerin beklenenden daha zayif geldigini belirterek
bunun sebebinin cansiz ihracat talebinden ve sektdrler &zelindeki
ifade etmistir. Kisa vadeli biiylime
ivmesinin beklenenden zayif oldugunu dile getiren Draghi, biiylimede
yavaglama oldugunu ancak resesyon riskinin bulunmadigini, goriiniime
yonelik risklerin yoniinii agsagiya g¢evirdigini belirtmistir. Enflasyonun
ECB’nin %2 olan enflasyon hedefine dogru yaklasacagina duydugu
giiveni ifade eden Draghi, enflasyonun siirdiiriilmesi i¢in hala belirgin
tesvige ihtiya¢ duyuldugunu sdylemistir. Avrupa Merkez Bankasi
(ECB)’nin Ocak toplantisinin tutanaklarina goére ise kiiresel
ekonomideki ticaret geriliminin ekonomik biiylimeye karsi alarm
olusturdugu, Avrupa ekonomisine ydnelik resesyon ihtimalinin diisiik
ancak belirsizligin yiiksek oldugu, yeni bir banka kredi programina
yonelik ihtiyacin olup olmadiginin hizli sekilde degerlendirilecegi ve
bu konuda kararlarin acil gerektigi ancak likitide
operasyonlarina ydnelik segeneklerin hazirlanmasi i¢in teknik
analizlerin hizlandirilmasi gerektigi seklinde degerlendirme yapilmistir.

nedenlerden kaynaklandigint

alinmamasi

Euro Bolgesi’'nde 6zellikle gegen yilin ikinci yarisindan itibaren
ekonomide yavaglama sinyalleri gelmeye baslamistir. 2018 sonu ve
yeni yilin hemen basinda agiklanan verilerle ekonomiye iliskin
endiseler artmustir. Biiyiimedeki yavaglamada kiiresel ekonomideki
cm:n,m,mN_:w_mﬁ ABD ile yasanan ticari gerilimler ve Brexit etkili
o_Bmwﬁwaww. Euro Bélgesi 2018 yilimi %1,§ biiylime ile kapatirken,
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anlagmasiz Brexit’in gergeklesmemesini ©neren tavsiye niteligindeki
onergeyi desteklemektedir. Ingiltere parlamentosu Brexit anlasmasinin
degistirilmesini isteyen onergeler iizerinde 29 Ocak’ta yaptigi oylamada,
Bagbakan Theresa May'in Irlanda siniriyla ilgili hiikkmii Avrupa Birligi ile
yeniden goriismesi sartiyla, ¢ikis anlasmasina onay vermistir. May,
parlamentonun onay ile daha giiglii bir sekilde Briiksel'de AB ile pazarliga
oturabilecektir.

Japonya Merkez Bankas: (BOJ) Ocak toplantisinda beklendigi gibi
kisa vadeli faizleri -%0,1°de uzun vadeli faizleri ise sifira yakin seviyede
tutma politikasinda degisiklik yapmamustir. BOJ ayrica Temmuz ayinda
kabul edilen ve uzun bir siire boyunca faiz oranlarini son derece diisiik
seviyede tutmayi taahhiit eden ileriye yonelik yonlendirmeyi de
degistirmemistir. Japonya'da Aralik ayinda enflasyon %0,8’den %0,3’e
diigmistiir. 2018’in ikinci ¢eyreginde yillik %1,4 oraninda bilyiiyen
Japonya ekonomisi iigiincii g¢eyrekte yillik bazda %0,3 oraninda
biiylimiistiir. Daraltic1 para politikasi siirecinde olan Fed ve ECB’nin aksine
BoJ'un, heniiz enflasyonda ve biiylimede istenilen diizeye ulasilamamisg
olmasi nedeniyle 2019 yilinda da Getiri Egrisi Kontrollii Parasal Genisleme
politikasint siirdiirebilecegi diisiintilmektedir. Ayrica petrol fiyatlarindaki
sert diglisiin Japonya’da enflasyon iizerinde asagi yonli  baski
olusturabilecegi ve enflasyonun daha da gerileyebilecegi diisiiniilmektedir.
Kiiresel biiyiimeye iliskin yavaglama endiselerinin, ABD-Cin ticaret
savasinin, Brexit’in ve Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin Japonya
ekonomisini 2019°da olumsuz etkilemesi beklenmektedir.

Cin ekonomisinde yavaslama kiiresel piyasalarda tedirginlige sebep
olmaktadir. ABD ile Cin arasindaki ticaret savaslari, zayif yatirim, ithalat

ve ihracat rakamlarinda goriilen diisiis ve azalan tiiketici giiveni Q:.

ekonomisini olumsuz etkilemektedir. Cin ekonomisi 4. geyrekte %6:4° __o

iggﬁma%?mﬁ&_ gostermistir. Cin, 2018'in Eacsao _mm,

etmektedir. Almanya’nin 2018 yilinda %1,5 biiyiime ile son 5 yilin en
zayif biliylime performansini  gostermesi, Fransa'daki gosteriler,
[talya'daki siyasi ve ekonomik sorunlar da bdlge ekonomisini
baskilayan unsurlar arasinda yer almaktadir. italya ekonomisi bir yildir
devam eden siyasi kargasa, yiikselen borglanma maliyetleri ve mali
gerilimin ekonomi iizerinde olumsuz etkilerini gostermesi ile birlikte,
2018 sonunda resesyona girmistir. italya'nin GSYH’si 2018 yilinin son
ceyreginde, onceki geyrekte %0,1 azaldiktan sonra %0,2 daralmistir.
Ote yandan, Ispanya'da son ¢eyrekte yillik biiyime %2,4 ile
beklenenden iyi gelmistir. Ocak ayi PMI verileri biiyiimede
yavaglamanin ilk ¢eyrekte de siirebilecegine isaret etmektedir.
Ozellikle Almanya’da imalat PMI'in 50°nin altina gerilemesi bolge
ekonomisi igin zayifliga isaret etmektedir. Euro Bdlgesi'nde Ocak
ayinda yillik enflasyon %1,4’e gerilemis ve ECB'nin %2'nin hemen
altinda ancak %?2'ye yakin seklindeki enflasyon hedefinden
uzaklasmistir.

Ingiliz parlamentosu Ocak ayindaki oylamada Basbakan Theresa
May'in Brexit planini 202 olumlu oya karsi1 432 ret oyu ile reddetmistir.
Planin reddinin hemen ardindan muhalefetteki [s¢i Partisi lideri Jeremy
Corbyn, parlamentonun toplanarak May hakkinda giiven oylamasina
gitmesini istemistir. Brexit anlagmasinin parlamentoda reddedilmesinin
ardindan gerceklestirilen giivensizlik oylamasi 306'ya kars1 325 oyla
May hiikiimetinin lehine sonuglanmustir. Ingiliz parlamentosunun
¢ogunlugu anlasmasiz Brexit’in ger¢eklesmemesini Oneren tavsiye
niteligindeki dnergeyi desteklemektedir. Ingiltere parlamentosu Brexit
anlagsmasinin degistirilmesini isteyen 6nergeler iizerinde 29 Ocak’ta
yaptifi oylamada, Bagbakan Theresa May'in Irlanda siniriyla ilgili
-hiikmii Avrupa Birligi ile yeniden goriismesi sartiyla, ¢ikis anlasmasina
.ozmw7 vermistir. Brexit’ten ¢ikisa iliskin degistirilen anlagmanin
,nmlmaaioaw oylanmast 12 Mart tarihine ¢
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Cin’de Ocak ayi Caixin imalat PMI 3 yilin en diisiik seviyesine gerileyerek
Cin’in ekonomik yavaslamasinin siirebilecegini isaret etmistir. Ocak’ta
49,7°den 48,3’e gerileyen Caixin PMI, Subat 2016’dan beri en diisiik
seviyesini gormiistiir. Resmi PMI ise Ocak’ta 49,4’ten 49,5’e yiikselmistir.
Endekste 50 seviyesinin alti daralmay: isaret etmektedir. Ocak ayinin
baginda Cin Merkez Bankasi (PBOC), bankalarin zorunlu karsilik
oranlarint (ZK) 100 baz puan diisiirme karari almistir. PBOC, béylece
2019'da ilk defa, bir yilda ise besinci kere ZK oranlarini diisiirmiistiir.
PBOC, s6z konusu indirimin 15 Ocak ve 25 Ocak tarihlerinde gegerli
olmak iizere iki esit asamada yapildigini belirtmistir. Ocak ayinin ortasinda
PBOC, acik piyasa islemleri yoluyla piyasaya rekor seviyede likidite
saglamigtir. Ekonomiyi desteklemek isteyen PBOC yaklasik 83 milyar
dolarlik (560 milyar yuan) likidite saglamis, bunun vergi ddemeleri ve
onemli tatillerin etkisiyle mevsimsel talebi kargilamak igin yapildigini
agiklamistir. Ayrica, PBOC Kkiigiik dlgekli isletmelere kredi verilmesini
tesvik etmek ve Bahar Festivali dncesi yiikselen nakit talebini karsilamak
igin orta vadeli bor¢lanma imkaniyla nitelikli ticari bankalara, ticari
bankalara ve sehir ticari bankalarina %3,15 faizle 257,5 milyar yuan (38
milyar dolar) likidite saglamistir.

Tiirkiye ekonomisi 2018 yilinn iigiincii ¢eyreginde bir 6nceki yilin
ayni donemine goére %]1,6 biiylimistiir. Béylece Tiirkiye ekonomisi 2016
ythnin igiincli ¢eyreginden bu yana gergeklesen en diisiik biiylimeyi
kaydetmistir. Takvim etkisinden arindirilmus GSYH, 2018 yilinin iigiincii
ceyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gére %2,1 artmistir. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir dnceki ¢eyrege gore %l,1
azalmistir. 2018 yilimin ilk ¢eyrek biiyiimesi ise %7,3’ten %7,2’ye asagi
yonlii revize edilirken, ikinci ¢eyrek biiyiimesi ise %5,2 den %5,3’e yukari
yOnlil revize edilmistir. Yilin Ggiincii ¢eyreginde bilyiimedeki sert diisiise

%_ﬁiﬁstm»%mwno%:: katkisinin yiiksek gergeklesmesinde i¢ talepteki
bpelnivr, &%ﬁv&%& etkili olmustur. Net ihracatin bilesenleri

_835 biiyiimeye en yiiksek pozitif katkinin net ihracat kaleminden geldigi~

Mart yaklasirken, piyasalarda eger anlasma saglanamazsa Birlik’ten
ayrilma tarihinin  ertelenebilecegi sdylemleri dile getirilmeye
baglanmugtir.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Ocak toplantisinda beklendigi
gibi kisa vadeli faizleri -%0,1°de uzun vadeli faizleri ise sifira yakin
seviyede tutma politikasinda degisiklik yapmamigtir. BOJ ayrica
Temmuz ayinda kabul edilen ve uzun bir siire boyunca faiz oranlarini
son derece diisiik seviyede tutmayi taahhiit eden ileriye yonelik
yonlendirmeyi de degistirmemistir. Japonya’da Aralik ayinda enflasyon
%0,8’den %0,3’e digmiistiir. 2018’in ikinci g¢eyreginde yillik %1,4
oraninda biiyliyen Japonya ekonomisi iigiincli geyrekte yillik bazda
%0,3 oraninda biiylimiistiir. Daraltic1 para politikasi siirecinde olan Fed
ve ECB’nin aksine BoJ’un, heniiz enflasyonda ve biiyiimede istenilen
diizeye ulasilamamis olmasi nedeniyle 2019 yilinda da Getiri Egrisi
Kontrollii Parasal Genigleme politikasini stirdiirebilecegi
disiiniilmektedir. Ayrica petrol fiyatlarindaki sert diisiisiin Japonya’da
enflasyon iizerinde asagi yonlii baski olusturabilecegi ve enflasyonun
daha da gerileyebilecegi dustinilmektedir. Kiiresel biiylimeye iligkin
yavaglama endiselerinin, ABD-Cin ticaret savasinin, Brexit’in ve Orta
Dogu kaynakli jeopolitik risklerin Japonya ekonomisini 2019°da
olumsuz etkilemesi beklenmektedir.

Cin ekonomisinde yavaslama kiiresel piyasalarda tedirginlige
sebep olmaktadir. ABD ile Cin arasindaki ticaret savaglari, zayif
yatirim, ithalat ve ihracat rakamlarinda goriilen diisiis ve azalan tiiketici
giiveni Cin ekonomisini olumsuz etkilemektedir. Cin ekonomisi 4.
ceyrekte %6.4 ile mali krizden bu yana en yavas artisi gostermistir.
Cin, 2018'in tiimiinde ise %6.6 ile 1990'dan bu yana gordiigii en yavas
.c:v:::m oranini kaydetmistir. Cin’de Ocak ayi :sm_mﬁ PMI 3 yilin en
disiik ma<QomSo gerileyerek  Cin’in

siirebilecegini isaret etmistir. Ocak’ Hmﬂu: y
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olan ihracat ve ithalat kalemleri ayri ayri degerlendirildiginde ise, mal ve
hizmet ihracati bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %13,6 artarken, mal ve
hizmet ithalat1 ise bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine gore %16,7 azalmistir.
Gegtigimiz g¢eyreklerde biiylimeye en yiiksek artis yonlii katkiyr yapan
hanehalki tiiketim harcamalari ise yilin iigiincii geyreginde biiyiimeye 0,66
puan artis yonlii katki yapmistir. Bu katki 2016 yilinin {igiincii ¢eyreginden
sonraki en diisiik katki olmustur. Buna karsin, kamu harcamalar bilyiimeye
destek olmaya devam etmistir. 2018 yilinin iigiincii ceyreginde biiyiimeye
azalig yonlii katkr yapan tek harcama kalemi ise 1,11 puan azalisla yatirim
harcamalari olmustur. Yatirim harcamalari yilin igiincii ¢eyreginde bir
onceki yilin ayni geyregine gore %3,8 azalis gdstermistir. Boylece yatirim
harcamalar biiyiimeye 2009 yilinin dérdiincii ¢eyreginden sonra ilk kez
negatif katki yapmigtir. Bu durum kur kaynakli nedenlerle insaat
sektdriinde maliyetlerin artmasi ve dolayisiyla sektérde yasanan sert
daralmadan kaynaklanmigtir. Ugiincii geyrekte stoklarda son yillarin en sert
diistisii gergeklesmistir. Stoklarin sert diisiis gdstermesi (-5.6 puan azalis)
de kurlardaki sert yiikselisten kaynaklanan maliyet artisindan dolay:
sektdrde stoklarin kullanildigini teyit etmektedir. Sonug olarak, Tiirkiye
ekonomisi 2018 yilinin igiincii ¢eyreginde beklentilerin altinda %1,6 ile
2016 yilinin dglincti ¢eyreginde gergeklesen olaganiistii durum goéz ardi
edildiginde, 2009 yilinin Gigiincii ¢eyreginden bu yana gergeklesen en diisiik
biiylime oranini kaydetmis olmugtur. Agustos ayinin basinda kurda 2001
krizinden sonraki en sert hareketlerin yasandigi g6z Oniinde
bulunduruldugunda, tg¢iincii geyrekte yasanan hizh kur ve faiz artislari ile
artan finansal kosullardaki sikilagma, volatilite sonucu risk algisindaki
bozulma, maliyetlerdeki yiikselis ve ig talepteki zayiflama iigiincii ¢eyrekte
bliylimenin ilk iki ¢eyrege kiyasla belirgin sekilde yavaslamasinda etkili
olmustur. Kurdaki sert hareket sonrasi yasanan sakinlesme gdz 6niinde

adimlarin daralmayi bir miktar sinirlayacagi diigiiniilmektedir. Agustos

zcm <§§%&ww§mm55 Q_c_o: S:: :n::o: oov\qom_sao tam

bulunduruldugunda ise, yilin son ¢eyreginde sektorii destekleyici ekonomik

Subat 2016’dan beri en diisiik seviyesini gdrmiigtiir. Resmi PMI ise
Ocak’ta 49.4°ten 49.5’e¢ yiikselmigtir. Endekste 50 seviyesinin alti
daralmay1 isaret etmektedir. Ocak ayinin basinda Cin Merkez Bankasi
(PBOC), bankalarin zorunlu karsilik oranlarini (ZK) 100 baz puan
diisiirme karari almistir. PBOC, béylece 2019'da ilk defa, bir yilda ise
besinci kere ZK oranlarini diigiirmiistiir. PBOC, s6z konusu indirimin
15 Ocak ve 25 Ocak tarihlerinde gegerli olmak iizere iki esit asamada
yapuldigint belirtmistir. Ocak ayinin ortasinda PBOC, agik piyasa
iglemleri yoluyla piyasaya rekor seviyede likidite saglamistir.
Ekonomiyi desteklemek isteyen PBOC yaklagik 83 milyar dolarlik (560
milyar yuan) likidite saglamis, bunun vergi 6demeleri ve 6nemli
tatillerin etkisiyle mevsimsel talebi karsilamak igin yapildigini
agiklamistir. Ayrica, PBOC Kkiigiik 6lgekli isletmelere kredi verilmesini
tesvik etmek ve Bahar Festivali oncesi yiikselen nakit talebini
karsilamak igin orta vadeli borglanma imkéaniyla nitelikli ticari
bankalara, ticari bankalara ve sehir ticari bankalarina %3.15 faizle 38
milyar dolar (257.5 milyar yuan) likidite saglamigtir. Cin'in ticaret
ortaklar1 ve baslica merkez bankalari, Cin ekonomisinin hizli sekilde
yavasladigina dair endise duymaktadir ve yatirimcilar Pekin’in daha
keskin bir icin destek Onlemlerini
hizlandirmas: veya artirmasi gerekip gerekmedigini sorgulamaktadir.
Cin Merkez Bankasi'nin (PBOC), enflasyonun yavaslamasi ve yuanin
giicli seyretmesine ragmen, yavaslayan ekonomiyi canlandirmak igin
gosterge faiz oranlarini diisiirmeye heniiz hazir olmadig: belirtilmisgtir.
Ancak i¢ politika goriismelerine yakin kaynaklar, PBOC'in kredi
biiylimesini artirmak ve sirketlerin bor¢glanma maliyetlerini azaltmak
igin piyasa tabanli faiz oranlarint ve bankalarin zorunlu Kkarsilik
oranlarini (RRR) daha da diisiirebilecegini séylemislerdir.

yavaslama riskini azaltmak

- . Turkiye ekonomisi 2018 yilinin tgiincii ¢eyreginde bir dnceki
yiulin ayni dénemine gore 01,6 ﬁ%wﬁ%«fﬁwﬁm :ﬁmm >m_,:~_cv6
ekonomisi 2016 yilinin {glincii qmmk

gufden;. .;Q@gyﬁﬁ%w_mm% en

253:583:
oo ..ﬁgm.w.ﬁ.Zo um 22

2y U m, Mart 2019




hissedilecegi ve Tiirkiye ekonomisinin, piyasadaki daralma beklentilerine
kargin, %0’a yakin pozitif bir biiyiime kaydedecegi diisiiniilmektedir.
Sonug olarak, hiikiimetin ekonomiyi desteklemek adina aldigi tedbirlerin
etkilerinin yilin son ¢eyreginde daha da belirginlesmesiyle, Tiirkiye
ekonomisinin 2018 yilinin tamaminda, YEP’e uyumlu olarak, %3,8
biylimesi beklenmektedir. Ancak dnciil veriler biiyiime beklentisi iizerinde
asag1 yonli riskler oldugunu gostermektedir.

Tiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) Ocak ayinda aylik bazda %1,06
yikselmistir. Yillik bazda ise TUFE Aralik ayindaki %20,30°dan, Ocak’ta
%20,35’e yiikselmistir. Gida ve alkolsiiz igecekler grubundaki sert yiikselis
enflasyondaki artigta belirleyici rol oynarken, giyim ve ayakkabi
grubundaki diisiis ve elektrik ve dogalgazda yapilan indirim sonucu
konuttaki diisiis ise enflasyondaki artigi siirlamistir. Gida fiyatlarini
icermeyen ¢ekirdek enflasyonda aylik artis %0.04 ile simirh kalmig ve
yillik bazda dusiis yasanmustir. YI-UFE’de de Aralik’ta diisis devam
etmistir. Boylece ¢ekirdek enflasyon yillik bazda %19,02’ye, YI-UFE
%32,93’e gerilemistir. Hizmet fiyatlarinda ise asgari iicretteki artisin da
ctkisiyle artis hizlanarak devam etmistir. Hizmet enflasyonu Aralik’taki
%l14,46’dan  Ocak’ta %15,40’a yiikselmistir. Tiiketici enflasyonun
Oniimiizdeki iki ay boyunca bu seviyelerde kaldiktan sonra yilin ikinci
¢eyreginde hem hizmet fiyatlarindaki katilik hem de YIi-UFE ile TUFE
arasindaki farkin yiiksek olmasi ve TUFE iizerinde maliyet yonlii baskilarin
devam etmesi nedeniyle bir miktar yiikselecegi diisiiniilmektedir. Yilin
ikinci yarisinda kurda beklenmedik bir hareket yasanmamasi halinde
enflasyonda asagi yonli hareketin baglamasi ve enflasyonun yil1 %15,9
seviyesinde sonlandirmasi beklenmektedir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB), yilin ilk Para
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Politikast Kurulu (PPK) toplantisinda faiz oranlarini sabit tutmustur.
Béylece bir hafta vadeli repo ihale faiz orami olan politika faiz orani .
mzmm.mb.mgv\oz goriiniimiinde belirgin bir. J:_nm.Bm,

dugiik bilylimeyi kaydetmistir. Takvim etkisinden arindirilmis GSYH,
2018 ythnin digiincti geyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gore
%?2,1 artmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirtlmis GSYH ise
bir dnceki ¢eyrege gore %l,l azalmistir. 2018 yihnin ilk ¢eyrek
bitylimesi ise %7,3’ten %7,2°ye asagi yonlii revize edilirken, ikinci
geyrek bilylimesi ise %35,2’den %5,3’e yukari yonlii revize edilmistir.
Yilin tigiincii ¢eyreginde biiylimedeki sert diisiige karsin, bilyiimeye en
yiiksek pozitif katkinin net ihracat kaleminden geldigi goriilmiistiir. Net
ihracatin katkisinin yiiksek gergeklesmesinde ig talepteki yavaslama ve
kurdaki sert yiikselis etkili olmustur. Net ihracatin bilesenleri olan
ihracat ve ithalat kalemleri ayri ayri degerlendirildiginde ise, mal ve
hizmet ihracati bir §nceki yilin ayni geyregine gore %13,6 artarken,
mal ve hizmet ithalati ise bir dnceki yilin aym geyregine gore %16,7
azalmistir. Gegtigimiz geyreklerde bilylimeye en yiiksek artis yénlii
katkiyt yapan hanehalk: tiiketim harcamalart ise yilin iigiincii
¢eyreginde biiylimeye 0,66 puan artis yonli katki yapmustir. Bu katki
2016 yilinin iigiincii ¢eyreginden sonraki en diisiik katki olmustur.
Buna karsin, kamu harcamalart biiyiimeye destek olmaya devam
etmistir. 2018 yilinin iigiincii ¢eyreginde biiyiimeye azalis yonlii katki
yapan tek harcama kalemi ise 1,11 puan azalisla yatirim harcamalari
olmugtur. Yatirim harcamalari yilin igiincii geyreginde bir dnceki yilin
ayni ¢eyregine gore %3,8 azalis gdstermistir. Bdylece yatirim
harcamalari bityiimeye 2009 yilinin dérdiincii ¢eyreginden sonra ilk kez
negatif katki yapmistir. Bu durum kur kaynakli nedenlerle insaat
sektoriinde maliyetlerin artmasi ve dolayisiyla sektorde yasanan sert
daralmadan kaynaklanmustir. Ugiincii geyrekte stoklarda son yillarin en
sert diislisii gergeklesmistir. Stoklarin sert diisiis gdstermesi (-5.6 puan
azalig) de kurlardaki sert yiikselisten kaynaklanan maliyet artisindan

dolay: sektérde stoklarin kullanildigini teyit etmektedir. Sonug olarak,
,m.ﬂcaﬂw\m ekonomisi 2018 yilinin :m::o:
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saglanana kadar siki parasal durusun korunacagi belirtilmistir. TCMB’nin
ilk ¢eyrekte faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmesi
beklenmemektedir. TCMB yilin ilk enflasyon raporunda 2019 yih
enflasyon beklentisini %15,2’den %14,6’ya asag1 yonlii giincellemistir.
2019 yil sonu enflasyon tahminindeki giincellemede Tiirk liras1 cinsinden
ithalat fiyatlari varsayimindaki gerileme 0,5 puan, yilin son g¢eyreginde
tiiketici enflasyonunun Ekim Enflasyon Raporu tahminlere gére 3,2 puan
asagida gergeklesmesi ve enflasyon ana egiliminde vergi indirimi etkisi
haricinde gozlenen gerileme 0,4 puan, ¢ikti agigindaki giincelleme 0,3 puan
digiiriicli yonde, elektrik ve dogalgaz indirimlerinden kaynaklanan asagi
yonlii etkilere karsin, vergi ayarlamalari ve yonetilen/y6nlendirilen fiyat
varsayimindaki giincelleme 0,2 puan, birim isgiici maliyetleri 0,4 puan
yiikseltici yonde etkide bulunmustur.

Cari islemler dengesi Kasim ayinda 986 milyon dolar fazla vermistir.
“Cekirdek cari denge” olarak da tanimlanan altin ve enerji hari¢ cari
islemler hesabi, bir dnceki yilin Kasim ayinda 898 milyon dolar agik
verirken, 2018 yili Kasim ayinda 4,5 milyar dolar fazla vermistir. 12 aylik
kiimilatif toplam (yillik) cari islemler ag181 gegen seneki seviyesi olan 44
milyar dolardan 34 milyar dolara gerilerken, enerji ve altin harig cari denge
yulik verilerle tarihi rekoru olan 14,7 milyar dolar fazla vermistir. Kurlarda
goriilen yiikseligle birlikte firmalarin halihazirdaki stoklarini kullanmasinin
girdi mallarin ithalatinda ciddi bir gerilemeye sebep olmasi cari dengedeki
daralmada belirleyici olmustur. Cari dengenin finansmaninda 6ne ¢ikan
gelismelere bakildiginda Hazine’nin Ekim ayinin ardindan Kasim’da da
gergeklestirdigi eurobond ihalesinin etkisiyle portfoy yatirimlarindaki
sermaye girisi One ¢ikarken, ihalelerin etkisiyle TCMB’nin rezerv
varliklarinda finansmanin gorece iyi oldugu Ekim ayinin ardindan
Kasim’da da rezerv artis1 (4,4 milyar dolar) yasandig: dikkat ¢ekmektedir.

Bir diger finansman kalemi olan diger yatirimlarda ise, yedi aydir iist iiste”

cm:«»&tfd&ﬂﬂgfmoﬂmrmwwro%m ddeyici  konumunu  siirdiirdiigii
mo&.&w %gn&@ﬂ o4, Mafastasveren cari dengenin, Aralik ayinda dis

gergeklesen en disiik biiyime oramini kaydetmis olmustur. Agustos
ayinin basinda kurda 200! krizinden sonraki en sert hareketlerin
yasandig1 goéz oniinde bulunduruldugunda, ii¢iincii geyrekte yasanan
hizli kur ve faiz artislart ile artan finansal kosullardaki sikilagsma,
volatilite sonucu risk algisindaki bozulma, maliyetlerdeki yiikselis ve i¢
talepteki zayiflama tgiincii ¢eyrekte biiylimenin ilk iki ¢eyrege kiyasla
belirgin sekilde yavaslamasinda etkili olmustur. Kurdaki sert hareket
sonrast yasanan sakinlesme gz Oniinde bulunduruldugunda ise, yilin
son ¢eyreginde sektdrii destekleyici ekonomik adimlarin daralmay: bir
miktar sinirlayacag diisiiniilmektedir. Agustos ayinin baginda yasanan
kur ataginin etkileri yilin tgiincii ¢eyreginde tam hissedilmemis olsa
da, yilin son ¢eyreginde ligiincii geyrege gore daha fazla hissedilecegi
ve Tiirkiye ekonomisinin, piyasadaki daralma beklentilerine karsin,
%0’a yakin pozitif bir biiylime kaydedecegi disiiniilmektedir. Sonug
olarak, hiikiimetin ekonomiyi desteklemek adina aldig1 tedbirlerin
etkilerinin yihin son ¢eyreginde daha da belirginlesmesiyle, Tiirkiye
ekonomisinin 2018 yilinin tamaminda, YEP’e uyumlu olarak, %3,8
biiyiimesi beklenmektedir. Ancak o6nciil veriler biiylime beklentisi
tizerinde asag1 yonlii riskler oldugunu gostermektedir.

Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) Ocak ayinda aylik bazda
%]1,06 yiikselmistir. Yilik bazda ise TUFE Aralik ayindaki
%20,30’dan, Ocak’ta %?20,35’e¢ yiikselmistir. Gida ve alkolsiiz
icecekler grubundaki sert yiikselis enflasyondaki artista belirleyici rol
oynarken, giyim ve ayakkabi grubundaki disis ve elektrik ve
dogalgazda yapilan indirim sonucu konuttaki diisiis ise enflasyondaki
artist siirlamigtir. Gida fiyatlarini igermeyen ¢ekirdek enflasyonda
aylik artis %0.04 ile sinirlt kalmig ve yillik bazda diisiis yasanmugtir.
Yi-UFE’de de Aralik’ta diisiis devam etmistir. Bdylece g¢ekirdek
enflasyon yillik bazda %19,02’ye, YI-UFE %32,93’e gerilemistir.
IMNBWH,A,ﬁ%wH_mH_:am ise asgari iicretteld artigin da etkisiyle artig
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ticaret agigina paralel olarak agiga dénmesi ancak bu agigin gegen yilin
olduk¢a altinda kalmas: beklenmektedir. Bu baglamda yillik cari agigin
yilsonunu 28 milyar dolar ile 2017 ve 2016 seviyelerinin altinda bitirmesi
beklenmektedir.

2017 yili Aralik ayinda 21,3 milyar TL olan biit¢e ag131, 2018 yilinin
ayni ayinda 18,1 milyar TL’ye gerilemistir. 2017 Aralik’ta 20 milyar TL
faiz digt agik verilmisken, 2018 Aralik’ta 16 milyar TL faiz dis1 agik
verilmistir. 2018 Aralik ayinda biitge gelirleri yillik bazda %20 oraninda
artigla 67 milyar TL, biitge giderleri ise %10,2 artisla 85,1 milyar TL
gergeklesmistir. 2017 yilinda 47,8 milyar TL olan biit¢e agig1, 2018 yilinda
%352 oraninda genisleyerek 72,6 milyar TL olmustur. 2017°de 8,9 milyar
TL olan faiz digi fazla 2018 yilinda 1,3 milyar TL olmustur. 2018 yilinda
biitge gelirleri yillik bazda %20,2 artigla 757,8 milyar TL, biitge giderleri
ise yillik %22,4 artisla 830,4 milyar TL olmustur. 2018 yilinda ekonomiyi
desteklemek, istihdami artirmak ve ig talebi canlandirmak amaciyla gesitli
tesvikler agiklanmistir. Yilin ilk 9 ayinda isverenlere asgari {icret destegi
devam etmistir. Nisan 2018°de proje bazli tesvik sistemi ile bazi
yatirimcilara vergi muafiyetleri getirilmistir. Mayis 2018’de akaryakitta
OTV diizenlemesi yapilmustir. Vergi ve ceza borglarinin yeniden
yapilandirilmasi, affi, emeklilere ikramiye gibi diizenlemeler
gerceklestirilmigtir. Ozel sektdr isverenlerine prim destegi saglanmistir.
2018 yilinin son iki ayinda konut, mobilya, beyaz esya ve otomotiv
sektorlerinde KDV ve OTV indirimlerine gidilmistir. Biiyiimeyi ve reel
sektorii desteklemek amaciyla yapilan tegvikler biitge agiginin 2018 yilinda
artmasina neden olurken, vergi dist diger gelirlerin de destegiyle agigin
daha fazla artmasinin &niine gegilmistir. Sonug olarak, biitge agigi 2018
ytlinda Yeni Ekonomi Programi’nda (YEP) belirtilen 72,1 TL’lik hedefle

imar

woq:.fmzxﬁmbﬂgmwiam vergi gelirleri yillik bazda

uyumlu olarak 72,6 milyar TL gergeklesmistir. Biitge agiginin GSYHlye~
orant %1,9 ile YEP’teki hedefle uyumlu gercekleserek mali disiplin -
%3,8 azalmstir. -

.,%mxman_.,,_:_,:w_oam 100 baz puan, diger v
..m:&::mmm..,m. Tiurk lirast zorunlu karsily

Ocak’ta %15,40’a yiikselmigtir. Tiiketici enflasyonun éniimiizdeki iki
ay boyunca bu seviyelerde kaldiktan sonra yilin ikinci ¢eyreginde hem
hizmet fiyatlarindaki katiik hem de Yi-UFE ile TUFE arasindaki
farkin yiiksek olmast ve TUFE iizerinde maliyet y6nlii baskilarin
devam etmesi nedeniyle bir miktar yiikselecegi diisiiniilmektedir. Yilin
ikinci yarisinda kurda beklenmedik bir hareket yasanmamasi halinde
enflasyonda asag1 yonlu hareketin baslamasi ve enflasyonun yih %15,9
seviyesinde sonlandirmast beklenmektedir.

Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB), yilin ilk Para
Politikast Kurulu (PPK) toplantisinda faiz oranlarini sabit tutmustur.
Bdylece bir hafta vadeli repo ihale faiz orani olan politika faiz orani
%24’te sabit birakilmistir. Enflasyon goériiniimiinde belirgin bir
iyilesme saglanana kadar siki parasal durusun korunacagi belirtilmistir.
TCMB’nin ilk ¢eyrekte faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige
gitmesi beklenmemektedir. TCMB yilin ilk enflasyon raporunda 2019
yilt enflasyon beklentisini %15,2’den %14,6’ya asagt yonli
giincellemigtir. 2019 yil sonu enflasyon tahminindeki giincellemede
Tirk lirast cinsinden ithalat fiyatlari varsayimindaki gerileme 0,5 puan,
yilin son ¢eyreginde tiiketici enflasyonunun Ekim Enflasyon Raporu
tahminlere gore 3,2 puan asagida gergeklesmesi ve enflasyon ana
efiliminde vergi indirimi etkisi haricinde g6zlenen gerileme 0,4 puan,
ctktr acigindaki giincelleme 0,3 puan diisiiriici yonde, elektrik ve
dogalgaz indirimlerinden kaynaklanan asag: yonlii etkilere karsin, vergi
ayarlamalari  ve fiyat  varsayimindaki
giincelleme 0,2 puan, birim isgiici maliyetleri 0,4 puan yiikseltici
yonde etkide bulunmustur. TCMB piyasayr likidite bakimindan
desteklemek amaciyla Tiirk lirast zorunlu karsilik oranlarini 1 yila
Kadar_vadeli mevduat / katilim fonlari ile 3 yila kadar vadeli diger
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negatif olmustur. Ekonomik aktivitede yavaslama, vergi gelirlerine ivme
kaybettirmistir. 2018 yilinda ise vergi gelirleri bir dnceki yila kiyasla
%15,8 artarken, vergi dist diger gelirler %52,9 artmustir. Imar affi, bedelli
askerlik, vergi ve ceza borglarinin yeniden yapilandirilmasi gibi tek seferlik
vergi dist gelirler 2018 yilinda biitge gelirlerine 6nemli katli saglamistir.
Faiz hari¢ giderler, Aralik ayinda bir 6nceki yilin aynit dénemine gére %9,6
artarken, faiz giderleri ise %40,3 artmistir. 2018 yilinda faiz hari¢ biitge
giderleri %21,7 artarken, faiz giderleri %30,4 artis kaydetmistir. 2018
yilinin 2. yanisinda faizlerde yasanan sert yiikselis faiz giderlerinin
artmasina neden olmustur.

2019 yilinda ekonomideki yavaslamayi Onlemek amaciyla isveren
icin yeni tesvikler agiklanmistir. 2018°de ilk 9 ay uygulanan asgari iicret
desteginin 2019’da 12 ay boyunca uygulanacadi ve sigorta prim tesviki
uygulamasinin devam edecegi belirtilmistir. Ayrica konutta, mobilya,
beyaz esya ve otomotivde gegen yil baslanan vergi indirimlerinin Mart ay1
sonuna kadar devam etmesine karar verilmistir.

| yih ﬁwomw ayinda vergi gelirleri yillik

tesis edilmesi imkani dst sinir1 yiizde 5'ten yiizde 10'a yiikseltilmistir.
Béylece TCMB bankacilik sistemine yaklasik 3,3 milyar TL ve 2,3
milyar dolar karsilig1 doviz ve altin serbest birakmustir.

Cari islemler dengesi ii¢ yil aranin ardindan ilk defa 2018 yili
Agustos ayinda fazla vermis ve bu goriiniimiinii dort ay siirdiirmesinin
ardindan Aralik ayinda yeniden a¢ik vermistir. Yillik cari iglemler agig:
2017 yilindaki 47,4 milyar dolardan 2018 yilinda 27,6 milyar dolara
gerilemigtir. Enerji ve altin hari¢ cari denge ise yillik verilerle tarihi
rekoru olan 19,7 milyar dolar fazla vermistir. Cari agifin
finansmaninda 2018 yilinda gegen yildan farkli olarak rezervlerde daha
fazla azalis yasanirken, finansman agirlikli olarak net hata noksan
kalemindeki doviz girisi ile plase edilmistir. TCMB nezdinde tutulan
rezerv varliklarda ise 2018 yilinda gecen yila gére 2,2 milyar dolar
daha fazla rezerv artisi yasanmistir. 2019 yilinda kur ve faizlerdeki
dengelenmenin ekonomik aktiviteye yansimasi ile cari islemler
aciginda yeniden bir yiikselis goriilebilecektir. S6z konusu dengelenme
ile birlikte Tirkiye ekonomisinin yapisi geregi cari islemler a¢igi
vermeye devam edecek olsak da, basta petrol fiyatlar1 olmak lizere
emtia fiyatlarinin 2018 yilinin altinda olacagi distintildiigiinde 2019
yilinda siirdiiriilebilir bir cari denge gergeklesebilecektir. Bu baglamda
yillik cari islemler agiginin 2019 yilimi 19 milyar dolar civarinda
tamamlamasi beklenmektedir.

2018 yil1 Ocak ayinda 1,7 milyar TL fazla veren merkezi yonetim
biitce dengesi, 2019 yilinin Ocak ayinda yillik bazda %204 artarak 5,1
milyar TL fazla vermistir. 2018 Ocak’ta 7,7 milyar TL olan faiz disi
fazla, 2019 yili Ocak ayinda 12,4 milyar TL olmustur. 2019 Ocak
e ‘,,..wﬁ(::am biitge gelirleri yillik bazda %66,6 oraninda artigla 97 milyar TL,
k wc.fﬂm,o giderleri ise %62,5 artigla 91,9 milyar TL gergeklesmistir. 2019
da %7,1 artarak 55,7 milyar
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kiyasla %809 artisla 4,4 milyar TL’den 40 milyar TL ye yiikselmistir.
Bu artis Hazine portfoyli ve istirak gelirleri hesabindaki 33,8 milyar
TL’lik artistan kaynaklanmistir. TCMB’nin her y1l Nisan ayinda yaptigi
Genel Kurul toplantisinin Ocak ayina alinmasi sebebiyle 33,7 milyar
TL’lik kar transferi Hazine’ye erken aktarilmustir. Ozel tiiketim vergisi
bir onceki yilin aynt dénemine gore %8,3 azalmistir. Otomobil ve
beyaz esyada OTV indirimlerinin devam etmesinin yani sira otomotiv
sektoriindeki daralma ve i¢ talepte durgunluk OTV gelirlerinin
azalmasina neden olmustur. Biitge giderlerinin  detaylarina
bakildiginda, faiz hari¢ giderler Ocak ayinda bir Onceki yilin ayni
donemine gore %67,5 artigla 84,6 milyar TL olmustur. Faiz giderleri
ise yillik bazda %20,8 artigla 7,3 milyar TL gergeklesmistir. Personel
giderlerinde asgari iicrete yapilan zammin da etkisiyle %30,5’lik bir
artis yasanmustir. Ocak ayinda cari transferler kalemi 19,2 milyar
TL’den 31,4 milyar TL’ye yiikselmistir. Emekli maaslarina yaptlan
zam ile saglik, emeklilik ve sosyal yardim giderleri cari transferlerdeki
artigta belirgin rol oynamistir. Ocak ayinda gayrimenkul sermaye ve
iretim giderleri Onciiliigiinde sermaye giderleri ve demiryolu
yatirimlarini destekleme programi 6nciiliigiinde sermaye transferlerinde
sert artislar yasanmistir. Sermaye giderleri yillik bazda %!118,9,
sermaye transferleri ise %745,5 oraninda artmistir. Cari transferler ve
personel giderleri en yiiksek iki gider kalemi olmustur. Yilin ilk
yarisinda ekonomik aktivitede yavaslamanin devam edecek olmasi
vergi gelirlerinin artis hizinin yavaglamasina neden olabilecektir.
Ancak yihin ikinci yarisinda ekonomik aktivitenin yeniden
toparlanmasiyla birlikte vergi gelirlerinde de artis yasanabilecektir.
Buna karsin 2019 yilinda biitge agi1g1 2018 yilina kiyasla daha yiiksek
gerceklesecektir. 2019 yilinda Yeni Ekonomi Programi’nda (YEP)

‘biitge a¢1Z/GSYH orani %1,8 olarak belirlenmistir.
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tcret desteginin 2019°da 12 ay boyunca uygulanacag: ve sigorta prim
tesviki uygulamasinin devam edecegi belirtilmigtir. Ayrica konutta,
mobilya, beyaz esya ve otomotivde gecen yil baslanan vergi
indirimlerinin Mart ay1 sonuna kadar devam etmesine karar verilmistir.

Uluslararast kredi derecelendirme kurulugsu S&P 15 Subat 2019
tarihinde takvim dahlinde Tiirkiye not degerlendirmesini agiklamigtir.
Kurulug Tiirkiye’nin "B+ " olan kredi notunu ve "duragan" olan not
gorinimiinii  degistirmemistir.  Yapilan agiklamalarda ise S&P
bankacilik sisteminde sistemik bir sikintinin Tiirkiye'nin  mali
durumunu zedelemesi halinde kredi notunu diisiirebilecegini
belirtmistir. 19 Subat’ta ise S&P’den Tiirkiye bankacilik sektdriine
iliskin degerlendirmeler gelmistir. S&P Tiirkiye'de geri ddnmeyen ve
yeniden yapilandirilan kredilerden olusan sorunlu kredi oraninin yiizde
10-15 seviyesinde oldugunun tahmin edildigini belirtmistir. S&P’den
gelen agiklamalarin iizerine Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan
yapilan agiklamada S&P’nin yaptig1 agiklamanin en kotii senaryolar
tizerinden degerlendirildigi ve Tiirkiye’deki mevcut diizelmeyi dikkate
almadiklari, Tirk bankalarindaki tecriibenin g6z ardi edildigi ve
Tiirkiye’nin  kendine 06zgli potansiyellerinin  dikkate alinmamasi
nedeniyle saglam temellere dayanmadig: agiklamasi yapilmistir.
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10.2.1. Ihracginin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.
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Baskan Vekili [BOT¢Y  SUr§ Merkez Bankasi-
2017/03 [Stourl 'Y K. Bagkam
-2017/06 KK TClyoktur. 2017/06 —
Merkez Devam TSKB AS
Bankasi-Y.K. 'YK Uyesi
Baskani 2018/05 —
2017/06 Devam Vakif
— Devam TSKB Emeklilik ve
AS YK Uyesi
2018/05
- Devam Vakif
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Goreve
baslama tarihi:

09.06.2017

Kalan siire:

Genel
Y onetim

Miidiin

Kurulu
Murahhas
Uyesidir, gorev

stire
yoktur.

siniry




2002-
Devam Basin [lan| 5 Moow.:
evam Basin Ilan
WM_MC muBasn - Gorev Kurumu Basin Bsk.
© 2002/09-lresi: 2002009- |
D015/09 Kuveyt D015/09 Kuveyt Gdrev siiresi:
Tiirk Katilim 3 Yl Tiirk Katilim
Bankast A.S.- Bankast A.S- P Yl
'Yénetim Kurulu 'YSnetim Kurulu
Uyesi Uyesi
2015/09-{Gdreve 2015/09- s
Devam Kuveyt |baslama Um<m5 Kuveyt Ooreve N
L Tiirk Katilim - ] Tiirk Katilim baslama tarihi:
YoSnetim tarihi: Y Snetim Bankast A.S.-
Adnan 28.10.20] [Bankast A.S - Adnan 28.10Panxast fi.y.
Kurulu L A8 AU netim Kurulu Kurulu {5910 'Yonetim Kurulu ~ 113.08.2018
ERTEM 0 Y 6netim _AcE_cw kan Yrd 13.08.2018 ERT . Bagkan Yrd.
Uyesi  [Uyesi /Wm Wl EM Uyesi Y netim, (Vekili) (Genel Kurul)
(Vekili) 2010/10 (Genel Kurulu Uyesi 2010/10-
Devam Vakiflar Kurul) Devam Vakiflar
Genel Miidiirltgii Genel Z_m&w:mwm -
- Genel Miidiir (Genel Zm_%ﬂ\ow Kalan siire:
2011/03- -
D018/05 Vakif  [Kalan siire: 2018/05 Vakif b yv)1 ¢ Ay
Emeklilik A.S. Emeklilik A.S. YK
YK Bagkam P Y Baskan
2015/06- b /WM._M.\ 06-
Devam Vakif evam
K atilim Bankasi Katilim Bankasi
A.S. YK Bagskan A.S. YK Bagkan
Vekili 'Vekili
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GOrev Gorev siiresi:
siiresi: vul
1
2004-2013 2010/07 2004-2013
Vakifbank Genel  |-2012/07 Vakiff® * 1 vakibank | 2010/07 -
Madar Yrd. Gayrimenkul Genel Midir o_NBQ Vakif
'Y atirm vrd. Gayrimenkul Goreve
Yonetim - Yonetim Yatirim Ortakligi
. ~ 09.06.2017 Ortak S. & < i
Sahin UGUR  [Kurulu Yénetim __mw_o»w qm\om (Greve Sahin UGURKurulu  [09.06.2017 |A.S. baglama tarihi:
Uyesi S baslama Uyesi Yénetim 2017/06-
¥ Kurulu Uyesi  |-Devam Vakif .. Uyesi - 13.08.2018
Menkul Kivmet tarihi: Kurulu UydDevam Vakif 0.
Yatirim ¢ Menkul Kiymet (Genel Kurul)
Ortakligi A.S 13.08.2018 'Yatirim Ortakhig
T A.S. Y .K. Bsk.
Y K. _wM_A. AOQDQ_ m v
Kurul) Kalan siire:
2 Y1l 6 Ay
Kalan siire:
3 Yil
F-2/A Blok No:18 Bogiktag 34835 ISTANBUL ‘ R
Tel:0(212) 352 35 n.d Fax 0212) 352 P 0 1] M
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Dilek YUKSEL

'Y Gnetim
Kurulu
Uyesi

29.03.2016
md:oaa Kurulu
Uyesi

2011-
2015 24.
Donem Tokat
Milletvekili
2016/04
—2017/06 Vakif
Menkul Kiymet
'Yatirim
Ortakligi AS
'YK Baskani
2017/07
— Devam Vakif
Gayrimenkul
Degerleme A.S.
Y.K. Bask.

Gorev
siiresi:

3 Yil

Goreve
baslama
tarihi:

13.08.2018

(Genel
Kurul)

Kalan siire;

3 Y1l

Dilek
YUKSEL

'Y Gnetim
Kurulu
Uyesi

=29.03.2016
Y Snetim
Kurulu Uyesi

2011-
2015 24. Dénem
Tokat Milletvekili
2016/04 -
2017/06 Vakif
Menkul Kiymet

Y atirim Ortakhigi
AS YK Bagkam
2017/07 —
Devam Vakif
Gayrimenkul
Degerleme A.S.

Y K. Bagk.

Gorev siiresi:

3 Yil

GOreve
baslama tarihi:

13.08.2018

(Genel Kurul)

Kalan siire:

2 Y11 6 Ay
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Serdar
HGZOWFEA

.~\> Blok No: -w

'Y Onetim
Kurulu

Uyesi

09.06.2017
Yonetim Kurulu
Uyesi

Maya Sitesi

ms.a& 34635 ISTANBUL

Fax: 0(212,
S5 L 000

2010/10- |Gorev siiresi:
2014/03 T.
Halkbank A.S. 3 Yil
= 2010/10- 'Yonetim Kurulu
Halkbank A.S. —
ok A3 Yanetimps 09.06.2017 [ #04 2015103 reve
Q%mmm o@ﬂﬁlx mﬂﬁawﬂ ) WCE—C . . —UNO»O—.mDW :—N .T.. -
" 2014004 |siiresi: TUNCBILEK |_ Kurulu Uyesilp g "yK pagkany |P2512ma tarihi:
2015/03 Vakif Uyesi -
Finans Factoring |3 v y No._k\_o.uo:\om 13.08.2018
i Glines Sigorta A.S.
Hiz. A.S.-YK — YK Uyesi
Baskan D015/03 — 2016/04 ((Genel Kurul)
= 2014/10- \Vakif Yatinnm
No:\om Glnes  |Greve Menkul Degerler
w—momﬂwmw_m B _UNM—NBN >m YK wNM—AN.: K alan ciire-
= 2015/03— [arihi: Gorev siiresi:
2016/04 Vakif
Yatinm Menkul |13.08.2018 | - - 2010 3 Yil
Degerler A.S. . B
YK Baskan  {(Genel 2014 Istanbul
Vekili Kurul) C:qum:mm_
= 2015/03 — Ogretim Uyeligi (Goreve
wo_wﬁ 07 <M_nwm boL6 A.NN_M. baslama tarihi:
aktoring A.S. D CemillYénetim trk Hava
YK Bagkani Kalan siire: r ! cumy 13.08.2018 Kurumu Ogretim|]3.08.2018
= 2017/06- Ragip Kurulu i Uyeligi
Devam Vakif 3y, ERTEM Uyesi  Kurulu Uyesi 2016-  |(Genel Kurul)
Mﬁmﬂwa AS Devam Ekonomi
iralama .- e q* .
) ve Tiirkiye Finans
YK Baskan: Sisteminden
sorumlu Kalan siire:
Cumhurbagkani
Bagdamigmani £ Y1 6 Ay
Ticapy kk\<)3. Tfki ~kiflar ijrmw_.ﬂ .7|nOl
Tichri y [
- t
2019



Gorev
suresi:
pol0-2014 P Y
ﬂﬁmscc_
C:?onm:mmm
Ogretim UyeligiiGsreve
2014-2016 Tiirk
Dr. Cemil [Yonetim 13.082018 Hava Kurumu WmMWH.:m
Ragip Kurulu |y, o0 Ogretim Uyeligif 2"
. Yonetim Kurulu 016.D
ERTEM Uyesi [(yesi mwoswhwww 13.08.2018
Tiirkiye Finans (Genel
Sisteminden
Kurul)
sorumlu
Cumhurbagkani
Basdanismani
Kalan siire:
3 Yil
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