TASARRUF SAHIPLERINE DUYURU

---------------------------------

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Vakaf Portfoy Y Onetimi A.$.
Degisken Semsiye Fon’a bagli Vakif Portfoy Birinci Degisken Fon ve Vakif Portfoy Ikinci
Degisken Fon ile Halk Portfdy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon’a bagli Halk Portfoy Karma |
Fon’un, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’na bagli Ziraat Portfoy Ikinci |
Degisken Fon biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

Birlesme iglemi 08 / 04 /2019 tarihinde gergeklesecek olup, birlesme tarihinden itibaren
asagidaki degisiklikler uygulanmaya baslanacaktir.

DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

1. Birlesmeye konu Fon unvanlan asagidaki sekilde degismektedir:

Fon’un Birlesme Oncesi Unvani | Biinyesinde Birlesilecek Fonuﬁ_Unva_m
Halk Portf6y Karma Fon

Vakif Portf6y Birinci Degisken Fon

Ziraat Portfoy Ikinci Degisken Fon

——

e ————————— e

2. Birlesmeye konu fonlarin karsilastirma olgiitleri asagidaki sekilde degistirilmektedir.

——

Vakif Portfoy Ikinci Degisken Fon | _ g

ESKI YENI |

Vakif Portfoy Birinci | %65 BIST 100 Endeksi + | KYD Kamu I¢ Borclanma |
Degisken Fon %20 BIST- KYD DIBS 182 | Araclari Endeksi-547 Giin

Gin + %15 BIST- KYD | (Esik Deger)

Repo (Brut) |
Vakif Portfoy Ikinci | Gecelik Tiirk Liras1 referans |
Degisken Fon faiz orammmin  performans

dénemine denk gelen bilesik

getirisi (Esik Deger)
Halk Portfoy Karma | %40 BIST 100 Endeksi +
Fon %40 KYD Kamu I¢

Bor¢lanma Aracglar1 Endeksi

365 Giin + % 10 KYD Ozel

Sektor Borglanma Araclan
Endeksi Sabit + %S5 KYD
Ozel Sektér Borglanma
Araglan1 Endeksi Degisken + |
%5 KYD O/N Repo Endeksi |

Briit - _l

3. Fon’un kurucusu ve yéneticisi Ziraat Portféy Yonetimi A.S., baglh oldugt’i sem’s@ﬁ *%n
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon, portfoy saklayicisi ve fﬂn hnitn&t b\mml
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T.C. Ziraat Bankasi A.S. olacaktir. Fon’un i¢ kontrol, teftis birimi, risk yqnetlmv slsterh} ve
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getirilecektir. Fon’un bagimsiz denetimi ise, KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik tarafindan yapilacaktir. |

4. Biinyesinde birlesilen fonun yatirim stratejisi asagidaki sekilde olacaktir.

“Fon poritfoy simirlamalari itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri-ll1-52. 1 sayuli
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar  Tebligi'nin 6. maddesi cergevesinde “Degisken Fon”
niteligindedir.

Fon yatirim stratejisi gergevesinde sabit bir varlik dagilimi hedefi olmayip, degisken |
piyasa kosullarina gore esnek olarak yonetilmesi esasina dayanmir. Fon, T tirkiye ekonomisinin
sundugu uzun vadeli yiiksek biiyiime potansiyelinden istifade etme hedefini goz oniine alarak
yatirnm yapilacak sermaye piyasast araglarimin  seciminde, risk/getiri  degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler tercih edilir. Fon piyasa kosullarina bagh olarak varlik ve islem
dagilimint madde 2.4°de yer alan asgari ve azami swurlamalar dahilinde belirleyebilir.

Yabanci yatirnm araglart fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak Jon portfoyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasas: araglari fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatiim amacwla vadeli islem
sozlesmesi, opsiyon, sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono

ve altin islemleri, yapilandirimis yatrim araglary ve diger herhangi bir yontemle kaldirac :
yaratan benzeri islemlere yatirim yapabilir.” ;

S. Birlesme sonrasinda Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fonlarin

portidyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami siirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir:

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araclar* 0 100
Ortaklik Paylari 0 100
Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu, 0 |
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu ile Borsa Yatirim Fonu Katilma 20 |
Paylar1 ve Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari Paylar; - i
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Paylari ve Gayrimenkul 0 100
Yatirim Ortakliklar1 Paylar .
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari** 0 20 :
Ters Repo Islemleri 0 | 100
Borsa Dis1 Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasas 0 0 |
1slemleri |
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 100
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Yapilandinlmig Yatirim Aragclari . 0 10
Araci Kurulug ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 10
Kira Sertifikalar: | 0 100
Mevduat (TL/D6viz)/Katilma Hesaplar1 (TL/Déviz)/Altina 0 10
Dayali1 Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplan
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Thrac
Edilen Sermaye Piyasas1 Araglari*** i




Gayrimenkul Sertifikalar ile Gayrimenkule Dayal: Sermaye | 0 100

Piyasasi Araglar (TL/Do6viz) | | b
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/Doviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL/Déviz) 0 100

*Borsada iglem goren kamuw/ 6zel sektdr dis borglanma araclarinin, borsa disinda yapilacak
islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden cikarilmas: miimkiindiir.

**2.9. maddesinde fon portfoyiine dahil edilen yabanci yatirim araglarini tamitic: genel

bilgiler belirtilmistir.

***Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cercevesinde portfoytindeki

kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75°i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen odiing 1slemleri karsilipinda
odting alacaklarim temsil etmek iizere gikarilan sertifikalar ayni oranda portidye alinabilir.

Kiymetli maden &diing iglemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim islemleri

ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi cergevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu

sermaye piyasasi araci 0diing verme sozlesmelerine, sdzlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesh
edilebilecegine iligkin bir hiikmiin konulmasi zorunludur.

****Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri g¢ercevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi

bir anda portfdyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50.si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini ddiing verebilir.

Fon portfdyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye piyasasi araclarimin en az
70100.1 karsihiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin fon
adina Takasbank’ da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

*****Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerlerinin
7010’una kadar Borsada ve/veya Borsa Dig1 Repo yapilabilir.

6. Fon ydnetim iicreti Vakif Portfoy Birinci Degisken Fon i¢in yillik %3,01°den %1,90165%¢

diisecek, Vakif Portfoy Ikinci Degisken Fon icin yillik %2,19°dan %1,90165%¢ diisecek ve Halk |
Portfoy Karma Fon igin ise yillik %2,75’ten %1,90165°e diisecektir, toplam gider oraninda bir

degisiklik olmayacaktir (fon toplam gider oram yillik %3,65’tir).

Fon Yoénetim Ucreti — | Fon Yonetim Ucreti —
Eski (Yilhk %) | Yeni (Yillik %)

Vakiaf Portfoy Birinci 301

Degisken Fon ’

Vakif Portfoy Ikinci 1,90165

” 2,19
Degisken Fon
Halk Portf6y Karma Fon 2,75

7. Fonlarin alim satim esaslar1 asagidaki sekilde uygulanacaktir.

KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Ziraat Portfoy Ikinci Degisken Fon katilma payr alim satim emirleri, emrin veriesin s
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' olmasi dolayisiyla, katilma payr ahm talimati kargilifinda tahsil edilen bedelin nemalandirilmas:
esastir. Dolayisiyla, alim talimatimin karsihgimda tahsil edilen tutar, fon alim talimatinin
gerceklesecei giinden dnceki is giiniinde saat 13:30°dan sonra Para Piyasas:1 Fonu satis1 yapilarak
veya gecelik T. Repo ya baglanarak degerlendirilir. Nemalandirmada kullanilacak yatirim araci,
fon katilma pay1 dagitim kurulusu uygulamalarina gore farklilik g6sterebilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamig bankalar tarafindan viiriitiilen
mevduat kampanyasi kapsaminda yatirimciya mevduatin yani sira fonun da satildigi hallerde bu
maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

Katilma Payi Alim Esaslari

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi ve BIST Bor¢lanma Araglar: Piyasasi’nin acgik oldugu

gunlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar: talimatin verilmesini takip

eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi ve BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat |

13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul |

edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi ve BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde

iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden
gerceklestirilir.

Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20’ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul

edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk

gelen pay sayis1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlar pay sayisi ya

da tutar olarak verilebilir. Dagitic, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan
edilen satig fiyatina %20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi

bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle |

bulunan tutara eg deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satis fiyatindan
7020 marj diigiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pays
sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin 1¢in yatirimel adina nemalandirilmak

suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

Katilma Pavi Satim Esaslari
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eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.
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BIST Pay Piyasasi ve BIST Borc;lanma‘lrac;lan Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat

13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST’ Pay Piyasasi ve BIST Borclanma Araglani Piyasasi’’nmin kapah oldugu giinlerde |
iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden

gerceklestirilir.
Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi ve BIST Borglanma Araclari
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden ikinci igslem giiniinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasast ve BIST Borglanma Araclari

Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde 1se, talimatin verilmesini
takip eden tigiincii islem giiniinde yatirnmeilara denir.

8. Birlesmede kullamlacak olan degistirme oran:: birlesme tarihinde biinyesinde birlesilecek
fonun birim pay degerinin, varligi sona erecck fonun birim pay degerine boliinmesi ile |

hesaplanacaktir.

9. Birlesme tarihinde yatinmeilarin sahip olduklart Fon pay sayisinin degistirme oranina
béliinmesi ile elde edilecek say1 kadar Ziraat Portfoy ikinci Degisken Fon payir hesaplarina
aktanlir. Degistirme islemi nedeniyle en az islem yapilacak pay miktarina tamamlanamayan ve

kiisurat olarak kalan paylar nakde gevrilerek yatirimcinin hesabina nakit olarak iade edilecektir
Bu tutar degistirme giintindeki fiyat {izerinden belirlenecektir. Bu islemler Merkezi Kayit

Kurulugu A.§. nezdinde kayden gerceklestirilir.

10. Sona eren fonlarn tiim malvarhg ve borclari, birlesme tarihinde blinyesinde birlestirilen
fona devredilecektir.

11. Ayni tiir gemsiye fona bagh olarak katilma paylar ihra¢ edilen isbu iic fonun yatirim |

stratejileri  benzer olup, fon giderlerinin getiriye olumsuz etkisinin azalmasi, fon
yonetimi/raporlama/bildirimler/operasyon isleri acisindan kaynak tasarrufu ve verimlilik
saglanmasi gerekliligi sebebiyle Fonlarn Ziraat Portfy Ikinci Degisken Fon biinyesinde
birlestirilerek performansmin artirilmasi hedeflenmektedir.

12. Kurul diizenlemeleri geregi, duyurunun yayim tarihi ile Fon birlesiminin yurilirliige giris
tarthi arasinda (en az) 30 giinliik siire mevcut olacak olup, bu siire zarfinda elinde Fon katilma
pay1 bulunduran yatinmeilar tiim kanallardan Fon katilma paymu iade edebileceklerdir. Bu 30
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glinliik siire igerisinde yatirimcilara yeni Fon katilma payi satis1 da devam edecektir. .=~
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