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YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKIN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na
1. Goriis

QInvest Portfoy Yonetimi A.S.nin (“Sirket”) 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap dénemine iligkin yillik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun Sirket'in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemeler, tiim onemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda
4 Mart 2019 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4. Yo6netim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilanco giiniinii izleyen ilk ii¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambacsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in
gelismesine ve karsilasmas1 muhtemel risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim
kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin aragtirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi’nin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hiikiimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig:
irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarh olup olmadigi ve gercegi yansitip yansitmadig1 hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimiizi
iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig: irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 4 Mart 2019



1.

icindekiler

YONETIM ORGANININ GORUSU.........coveerereeeeteteseessessetssess s sssssssessssssssssssssssssssssssssesssesessesssens 4
1.1. YONETIM KURULU BASKANI IMESAIL ..c.uviiiiieciit it eeiie e site et s teesive e steesave e sateassaeesssaessaessssaesnsessnsessssensn 4
1.2, GENEL MUDUR MESAJI ..cuiitiuietirieeettsteneetesteseetesteseesesseseesessessesessessesessensesessansesessensesessensesessensenessensenessen 5

GENEL BILGILER......cetuiierinstseasesssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans 6
2.1.  RAPORUN ILGILI OLDUGU HESAP DONEMI ......oouveeereieeeeeceeeessesseeseesessessesssssesssesssssssssssssesssessssessassanns 6
2.2, GENEL BILGILER ... ettt sttt ettt ettt eh e bt e bt e bt et e s it e s atesaeesbeesbe e bt sateeatesaeenbe e beenbean 6
2.3.  SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPILARI iLE BUNLARA ILISKIN HESAP DONEMI
ICERISINDEKI DEGISIKLIKLER .......vocvocvecesceseescessesssssssssssssssessessssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssenns 7

2.3.1. OrganiZaASYON YAPISI .....coeueuerueieiisieieisieieeste sttt sttt sttt et 7

2.3.2. S€rmaye V& OrTAKIIK YAPISI....c.ccvcvcieeeieieseeieesieieieitesestaeastseaetessessassaessasssssessessessessenses 8

2.3.3. Hesap DEnemi IGeriSindeki DEGISIKIKIET ...................cccecevereevereeeerereeeeresseeeserseesserssessesanenn. 8
2.4.  YONETIM KURULU UYELERI ILE YONETICILERIN YETKI VE SORUMLULUKLARI, YONETIM KURULU'NUN
FAALIYET ESASLARLI...ccutiietietirieiteteteteetestet et ste et stesteteste e besb et ese st eneesessentesesbenses e s s ensesesbensenesbensenessensenessesenesn 8

2.4.1. YONEEIM KUIUIU ...ttt et e ettt et e et e et e e ss e ts e tsesseseeaeas 8

242, USEDUZEY YENGLICHEE ...ttt sses s s sesasanssasasssas s 8

2.4.3. SITKEEIN PEISONEI SAYISI ..ottt sttt sttt 8

24.4. Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cergevesinde Yénetim Organi Uyelerinin Sirketle

Kendisi veya Bagkasi Adina Yaptigi Islemler ile Rekabet Yasadi Kapsamindaki Faaliyetleri

HAKKINAGKI BIIGIIEK .........c.eeeeeeeeeeeeeeeeeteeee ettt e ettt et e e et et e taetaeasasatassaassessssessensasnsanssanseens 8

YONETIM ORGANI UYELERI IiLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN HAKLAR ........... 8

SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME GALISMALARI ....ccoveverrereeerssesessesssesssesssssssessassesseses 9

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER ..........ccccoveveuuen. 9
5.1. SIRKET'IN ILGILI HESAP DONEMINDE YAPMIS OLDUGU YATIRIMLARA ILISKIN BILGILER .....c.cvvveenne. 9
5.2.  SIRKETIN i¢ KONTROL SISTEMi VE i¢ DENETIM FAALIYETLERI HAKKINDA BILGILER iLE YONETIM
ORGANININ GORUSU .....eiiiteeeiieectieeeite ettt ettt e sttt e stte e stteesaee e ssteesseeessaeaasaeassseaasseessseansseesssaasseessseeasseessseenseeessseensees 9
5.3. SIRKETIN DOGRUDAN VE DOLAYLI ISTIRAKLERI VE PAY ORANLARINA ILISKIN BILGILER .................. 10
5.4.  SIRKETIN IKTISAP ETTIGI KENDI PAYLARINA ILISKIN BILGILER.........coevviveveeeeeeseeeeeeeeseeeeeseeseesee e 10
5.5. HesAP DONEMI ICERISINDE YAPILAN OzeL DENETIME VE KAMU DENETIMINE ILISKIN
AGIKLAMALAR ....uttiniettrtertett st etestesteuestestesesbe st eseste st euesbe st ebesbeneebesbe e ebesbe e ebesbe st ebesbe e ebeeb et ebesbe s ebesbe e enesbeneeneee 10
5.6.  SIRKET ALEYHINE ACILAN VE SIRKETIN MALI DURUMUNU VE FAALIYETLERINI ETKILEYEBILECEK
NITELIKTEKI DAVALAR VE OLASI SONUGLARI HAKKINDA BILGILER......ccuttiiiiiiee e ciiee ettt et e 10
5.7.  MEVZUAT HUKUMLERINE AYKIRI UYGULAMALAR NEDENIYLE SIRKET VE YONETIM ORGANI UYELERI
HAKKINDA UYGULANAN IDARI VEYA ADLI YAPTIRIMLARA ILISKIN AGIKLAMALAR ........oveveeeeeeeeeseesrseeseenesens 10

5.8. GECMiS DONEMLERDE BELIRLENEN HEDEFLERE ULASILIP ULASILMADIGI, GENEL KURUL
KARARLARININ YERINE GETIRILIP GETIRILMEDIGI, HEDEFLERE ULASILAMAMISSA VEYA KARARLAR YERINE
GETIRILMEMISSE GEREKGELERINE ILISKIN BILGILER VE DEGERLENDIRMELER .......c.cvvuiveieeeeeeereeeseenesesneneens 10
5.9. YIL ICERISINDE OLAGANUSTU GENEL KURUL TOPLANTISI YAPILMISSA, TOPLANTININ TARIHI,
TOPLANTIDA ALINAN KARARLAR VE BUNA ILISKIN YAPILAN ISLEMLER DE DAHIL OLMAK UZERE OLAGANUSTU

GENEL KURULA ILISKIN BILGILER ... .eeteveveveeresteeeeeeeresesessesesseesessesesessesesenesesssssesesseesessssssessesessenenesesssssesesees 11
5.10. SIRKETIN YIL ICINDE YAPMIS OLDUGU BAGIS VE YARDIMLAR ILE SOSYAL SORUMLULUK PROJELERI
CERGEVESINDE YAPILAN HARCAMALARA ILISKIN BILGILER ........ouvuivreeeeceieeeeieeeseesesessssesssessessesesssssesessnaans 11

5.11. SIRKETLER TOPLULUGUNA BAGLI BIR SIRKETSE; HAKIM SIRKETE BAGLI BiR SIRKETLE, HAKIM
SIRKETIN YONLENDIRMESIYLE ONUN YADA ONA BAGLI BIR SIRKETIN YARARINA YAPTIGI HUKUKI ISLEMLER
VE GECMIS FAALIYET YILINDA HAKIM SIRKETIN YA DA ONA BAGLI BIR SIRKETIN YARARINA ALINAN VEYA
ALINMASINDAN KACGINILAN TUM DIGER ONLEMLER ... eeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeseseees e eeenes s s e eeseseseeneseenenens 11
5.12. SIRKETLER TOPLULUGUNA BAGLI BIR SIRKETSE; MADDE 5.11 BENDINDE BAHSEDILEN HUKUKI
ISLEMIN YAPILDIGI VEYA ONLEMIN ALINDIGI VEYAHUT ALINMASINDAN KAGINILDIGI ANDA KENDILERINCE
BILINEN HAL VE SARTLARA GORE, HER BIR HUKUKI ISLEMDE UYGUN BiR KARSI EDIM SAGLANIP

Sayfa2/18



8.

SAGLANMADIGI VE ALINAN VEYA ALINMASINDAN KAGINILAN ONLEMIN SIRKETI ZARARA UGRATIP

UGRATMADIGI, SIRKET ZARARA UGRAMISSA BUNUN DENKLESTIRILIP DENKLESTIRILMEDIGI ......cccccveveenene. 11
5.13. SIRKET'IN FAALIYET GOSTERDIGI SEKTOR VE SEKTORDEKI YERI....ccveciiierieristeierisieeeesieeesesieneesens 11
5.14. ILiSKILI TARAF ISLEMLERI VE BAKIYELERINE ILISKIN BILGILER .....cuevevevrereeeeeereeeeeseseseeeesseesseseeessesens 12
FON ISLETIM / PORTFOY YONETIM KOMISYON GELIRLERI ........vvveveresecesessecseseesessesesessesssessssesssssesnsssssssnens 12
DIGER ISLEM GIDERLERI ...ttt eeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeteeeseseseseseseseasesesaseesesseatasesaseseseseseseaesaseseeseeseaeasasseseseeenenens 13
5.15. SIRKETIN MAL VE HiZMET URETIMINE ILISKIN BILGILER..........evevieerereeeesreeseeeenesssesesseseesesseseesen s 13
5.15.1.  Sirketin Kurucusu ve Yoéneticisi Oldugu 109 Adet Menkul Kiymet Yatirim Fonu ve 1
Adet Gayrimenkul Yatinm Fonunun Yatinnm Stratejileri Hakkinda Bilgiler .................couecvvvvvvennnen. 13
5.15.2.  Sirketin Yénetmekte Oldugu, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tarafindan Kurulmus Olan 1
Adet Emeklilik Yatirim Fonunun Yatirim Stratejisi Hakkinda Bilgiler ................cocoeveveeecincniccnenne, 13
5.15.3.  Sirketin Yénetmekte Oldugu, Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Tarafindan Kurulmusg
Olan 5 Adet Emeklilik Yatirim Fonunun Yatirim Stratejileri Hakkinda Bilgiler...............ccccocveuenn... 13
5.15.4.  Sirketin Yénetmekte Oldugu, Katiim Emeklilik ve Hayat A.S. Tarafindan Kurulmug Olan
6 Adet Emeklilik Yatirim Fonunun Yatirim Stratejileri Hakkinda Bilgiler ................ccocoeevenevcennne. 14
5.15.5.  Sirketin Yénetmekte Oldugu, NN Emeklilik ve Hayat A.S. Tarafindan Kurulmug Olan 6
Adet Emeklilik Yatirim Fonunun Yatirim Stratejileri Hakkinda Bilgiler..............oocoeveveeevcineneeenenne, 14
FINANSAL DURUM ........cotrveeeerreeesaetssessesssessssssessssssssessssssessssssssesssssssesssssssesssssssesssessssesssssnssenes 14

6.1. FINANSAL DURUMA VE FAALIYET SONUGLARINA ILISKIN YONETIM ORGANININ ANALIZI VE
DEGERLENDIRMESI, PLANLANAN FAALIYETLERIN GERCEKLESME DERECESI, BELIRLENEN STRATEJIK
HEDEFLER KARSISINDA SIRKETIN DURUMU ......oitiiiuiitiieiisienieitstesteeste sttt st sttt st e ebesae e ebesteneebeseeneenens 14
6.2. GECMIS YILLARLA KARSILASTIRMALI OLARAK SIRKETIN YIL ICINDEKi SATISLARI, VERIMLILIGI, GELIR
OLUSTURMA KAPASITESI, KARLILIGI VE BORG/Oz KAYNAK ORANI ILE SIRKET FAALIYETLERININ SONUGLARI

HAKKINDA FiKiR VERECEK DIGER HUSUSLARA ILISKIN BILGILER VE ILERIYE DONUK BEKLENTILER:............ 15
SPK MEVZUATI HOKUMLERINCE FAALIYET SONUGLARI .....ccviivieteitieteeteeteetecteeteeveeteeaeeaveeeeseesesveeseeneensensensenns 15
6.3.  SIRKETIN SERMAYESININ KARSILIKSIZ KALIP KALMADIGINA VEYA BORCA BATIK OLUP OLMADIGINA
ILISKIN TESPIT VE YONETIM ORGANI DEGERLENDIRMELERI: .......ovvvereececeeiesesesseseseesesesessesessessessssesessssnesens 15
6.4.  VARSA SIRKETIN FINANSAL YAPISINI [YILESTIRMEK IGIN ALINMASI DUSUNULEN ONLEMLER............ 15
6.5. KAR PAYI DAGITIM POLITIKASINA ILISKIN BILGILER VE KAR DAGITIMI YAPILMAYACAKSA GEREKCESI
ILE DAGITILMAYAN KARIN NASIL KULLANILACAGINA ILISKIN ONERI ...t 15
RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI........cccceoeueuiuiieieieieieeneeenenenenenennnnas 16
7.1.  SIRKETIN ONGORULEN RISKLERE KARSI UYGULAYACAGI RiSK YONETIM POLITIKASINA ILISKIN
2] T 0 TSP 16
7.1.1. FINANSAI RISK .....veeeiieieee ettt st et e st e te et e et e e e e saeate e taeseeasesaes 16
7.1.2. OPErasSyONEl RISKIET ........ccveeeeeieeieeeeseees ettt sttt se e sne e 17
7.2. YONETIM ORGANININ GORUSU ...ccciiiieeiiiee e ctiee ettt eetite e e ettee e esite e e eeaatea e staeeeessbaseeenssseesssasasasseseannes 17
DIGER HUSUSLAR .......ooetetreteusssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssans 18

Sayfa3/18



1. YONETIM ORGANININ GORUSU

1.1. Yonetim Kurulu Bagkani Mesaji

2018 tum finansal piyasalar icin beklenmedik derecede zorlu bir yil olarak tarihteki yerini aldi.
Piyasa faiz oranlarindaki ylkselis ve hisse senetlerindeki dlstsler, sabit getirili, degisken ve
hisse senedi fonlarinin performanslarini asagi ¢ekerek yatirimci tercihlerini olumsuz yénde
etkiledi. Ote yandan ekonomik kosullardaki sikisma, yikselen enflasyon ve diisen gelirler ile
birlikte, kurumlarin likidite ihtiyaci artarken, bireylerin de tasarruf ve birikimleri bugun icin
kullanma ihtiyaci artti. Bu geligsmeler, yonetilen varlik blyuklagu uzerinde baski olugturdu.

Portféy yonetimi sektorinin biylime motoru konumunda olan ve Turkiye’'de toplam ydnetilen
varlik bayudklugunin %55’ini olusturan Bireysel Emeklilik Sistemi, yeni Otomatik Katilim
Sistemi’nin de uygulamaya gec¢mis olmasina ragmen, 2018 yilinda fon buydkligind net
satiglarla arttirmakta zorlandi. Yilin basinda 80 milyar TL buydkluge sahip olan BES, yil
sonunda %16 buyume ile 93 milyar TL'ye ulasti. Emeklilik yatinm fonlarin 2018 agirlikh
ortalama getiri oraninin %12 civarinda oldudu disunuldiginde, sistemin yeni satiglar
sayesinde cikiglari karsilayabildigi, ancak onceki yillara benzer glgte bir net katiimci girigi
saglayamadigi gérilmektedir.

Yatirm fonlarinda ve 06zel portféylerde de konjonktire bagh yatirmci cikislar yasandi.
Bunlara baglh olarak portfoy yonetimi sektérinin toplam varlik bayUklGga 2018 yilini sadece
%9 artis ile 173 milyar TL seviyesinde kapatabildi.

Bu piyasa kosullarina karsilik, Qlnvest Portféy toplam varlik biyUkliGguini %30 oraninda
arttirmayi ve 1.4 milyar TL seviyesine tasimayi basardi. Halen dort farkli emeklilik markasina
hizmet verebilen tek bagimsiz PYS olan Qlnvest Portfdy, 2018 getirileri kurumsal
musterilerinin fon blyikligline ve fon satislarina da pozitif katkida bulundu.

Buna ek olarak Sirketimiz 2018 yilinda Grun yelpazesini alternatif bir Gran ile genigletti. Sene
icinde kurulug calismalarini tamamladigimiz Qlnvest Portféy Yonetimi A.S. Re-Pie
Gayrimenkul Yatirm Fonu Aralik ayinda hayata gecti ve henuz ilk ihragta 23 milyon TL
blaylklige ulasti. Tarkiye’de 6énemli bir dizeltmeden gegen ticari gayrimenkul sektériinde
isabetli bir zamanda vyatirimlara baslayacak olan bu platformun, orta vadede hem
katihmcilarina hem de Sirketimize ciddi sekilde fayda saglayacagini disundyorum.

Son olarak, musterilerimize bize olan guvenleri igin, sermayedarlarimiza suregelen destekleri
icin, ve calisanlarimiza 2018 yilindaki iyi sonuglar icin tesekkir ediyorum. 2019 yilinda
basarimizi sirdurecegdimize inaniyorum.

Saygilarimla,
Can GUGLU

YONETIM KURULU BASKANI
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1.2. Genel Midiir Mesaiji

Degerli Hissedarlarimiz,

2018 yili global piyasalar icin oldukca zorlu, Tlrkiye ekonomisi ve finansal piyasalari igin ise
tam anlamiyla stres testi niteliginde bir yil olarak geride kaldi.

ABD Merkez Bankasi politika faizi ve Hazine tahvil faizlerinin yutkseldigi, ABD Dolarinin
deger kazandigi, ticaret savaslarinin kizistigi ve ekonomik buyimeye iliskin endiselerin 6ne
¢cikmaya basladigi yil boyunca, basta riskli varliklar ve gelismekte olan Ulke varliklari olmak
Uzere cogu varlik sinifi zayif performans gdsterdi. Genel olarak gelismis Ulkeler, gelismekte
olan ulkelere kiyasla daha gugcli kaldi. MSCI Dinya Hisse Senedi Endeksi seneyi %11
disusle kapatirken, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Hisse Senedi Endeksi ise %18 oraninda
deger kaybetti. Hisse senetleri haricinde bakildiginda da tablo yine olumsuzdu. Lehman krizi
ile hafizalara yazilan 2008 yilinin ardindan ilk kez 2018 yilinda, sert para birimli ve lokal para
birimli devlet ve 6zel sektér tahvilleri, eurobondlar ve emtialara kadar genis bir yelpazede
varliklarin getirileri ABD Dolari enflasyonuna karsi yenik distu.

Yurt icinde ise 24 Haziran genel segimleri ile birlikte, 2017 yilinda referandumla kabul edilen
anayasa degisikliklerinin de vyurirlige girecek olmasi ve Cumhurbagkanhigi Hikimet
Sistemi’nin ilk kez uygulamaya konulacak olmasi 2018 yilini tUlkemiz politikasi agisindan da
onemli bir mihenk tasi yapmaktaydi.

Turkiye ekonomisinin ve piyasalarinin seneye nispeten pozitif bir giris yapmasina ve ilk
ceyrek boyunca volatilitenin genel olarak disik seyretmesine karsilik, bilhassa ikinci
ceyrekte artan risklerle birlikte olumsuz fiyatlama etkisini gésterdi. Nisan Mayis aylarindan
itibaren yeni sistemde para politikasina iliskin kaygilar, dis politikada bilhassa ABD ile
yasanan tansiyon ve uygulanan yaptirimlar piyasa algisini ciddi sekilde bozarak, Turk
Lirasinin ve Turk varliklarinin énemli dlgide deger kaybetmesine sebep oldu. Agustos
ayinda gerek kur, gerek faiz cephesinde en koétl seviyeler gorildikten sonra, Eylil ayindan
itibaren ekonomi yonetiminin attigr adimlar, para politikasinda 6,25 puanlik guglu sikilastirma
ve dis politikada ABD tarafiyla karsilikli yumusama ile toparlanma slrecine girildi. Seneye
3.70’li seviyelerde baglayan Dolar/TL kuru Agustos ayinda panik fiyatlamasi ile 7.40
seviyesini gordukten sonra seneyi 5.26 seviyesinde kapatti. Faizler %30’lara yukseldikten
sonra bir kez daha %20’nin altina kadar gevsedi. icinde bulundugumuz giinlerde ise
normallesme slireci devam etmekte. izlenecek akilci politika ve programlar ile bir kez daha
istikrarli bUylme surecine girilecedine inanmaktayiz.

Qlnvest Portfdy olarak bdyle zorlu bir senede ydnetilen varlik blyukligumizi %30 artisla 1.4
milyar TL seviyesine tasirken, toplam gelirlerimizi, karimizi ve 6zsermayemizi de gUclu
sekilde arttirmayi basardik. Yonettigimiz fon ve portféylerde son derece olumsuz kosullara
ragmen iyi getiriler elde ettik, ismimizi pek ¢ok fon segmentinde Ust siralara yazdirdik ve
musterilerimizin memnuniyetini sagladik. Bir suredir Gzerinde g¢alistigimiz alternatif yatirm
drinleri alaninda da Qlnvest Portfdy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatinm Fonu’nu
halka arz ederek yeni bir mecraya adim attik.

Basarili performansimiz ile emeklilik fonu pazarinda blylime hedefimizi surdurirken,
gayrimenkul fonumuz ile ilk adimi attigimiz alternatif fonlar segmentinde de hem kurumsal
hem bireysel mdusgsterilere yonelik énemli bir potansiyel elde ettigimizi diastniyorum.
ihraglarimiza yeni yilda da devam ederek varlik buylkligumizi ve gelirlerimizi
arttiracagimiza glveniyorum.
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2018 yilindaki 6zverili calisma igin tim ekibimize tesekkir ediyorum. Ve performansimizin
artarak devam edecegi yeni bir yilda hepinize basarilar diliyorum.

Saygilarimla,

Murat VANLI
GENEL MUDUR

2. GENEL BILGILER

2.1. Raporun ilgili Oldugu Hesap Dénemi

QInvest Portfoy Yonetimi A.S.'nin (“Sirket”) Yillik Faaliyet Raporu, 1 Ocak 2018 — 31 Aralik
2018 hesap dénemini kapsamaktadir.

2.2. Genel Bilgiler

Sirket'in istanbul Ticaret Sicil Memurlugu nezdindeki ticaret sicil numarasi 447328 olup,
iletisim bilgileri asagidaki gibidir:

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. - Buyukdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11
Esentepe / ISTANBUL

Tel: (0212) 948 78 00 / Faks: (0212) 948 78 78

Sirket’in internet sitesi www.qginvestportfoy.com ‘dur.

Sirket faaliyetlerini Sirket merkezinden yuratmektedir.
Sirket’in rapor tarihi itibariyle sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri asagidaki gibidir.
o Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

Yeni dizenlemeler kapsaminda 25 Subat 2016 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
Sirket'in portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goérulmus ve PYS.PY.16/351
sayili Faliyet Yetki Belgesi verilmistir. Ayni tarih itibariyle Sirket'in 05.02.2001 tarihli Portfoy
Yoéneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri
cergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, bireysel emeklilik fonlarinin
yonetilmesi ve kurumsal ile bireysel muisterilere portfdy yonetim sdzlesmesi ¢ergcevesinde
vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti verilmesidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: lll, No: 55.1 sayilh “Portfdy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” hikimlerine uygun olarak faaliyetlerini
surdurmektedir.

Sayfa6/18


http://www.qinvestportfoy.com/

2.3. Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapilar ile Bunlara iligkin Hesap
Dénemi igerisindeki Degisiklikler

2.3.1. Organizasyon Yapisi

. Yonetim Kurulu
Teftis

Birimi Can Glcli Yonetim Kurulu Baskani
Ataf Ahmed Yonetim Kurulu Baskan Yard.

Murat Vanl Yonetim Kurulu Uyesi

Risk
Yonetim
Murat Vanli Birimi

ic Genel Mudur
kontrol

Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur Yardimcisi

Mehmet Necati Tunger Serdar Necdet Vatansever

Fon Hizmet Portfoy
Birimi Yénetimi

Muhasebe

Birimi

Arastirma

EYEIREINERYS
Satis
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2.3.2. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirket’in gergek kisi pay sahibi bulunmamaktadir.

Sirket’te imtiyazli paya sahip ortak bulunmamaktadir.

Odenmis Sermaye : 34.750.000 TL

Kayith Sermaye : 40.000.000 TL

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagida sunulmustur.

Pay Sahibi Pay Tutan (TL) Pay Adedi Pay Orani (%)

Qinvest LLC. 34.750.000 3.475.000.000 100

2.3.3. Hesap Dénemi igerisindeki Degisiklikler
Yoktur.

2.4,  Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari, Yonetim
Kurulu'nun Faaliyet Esaslari

2.4.1. Yonetim Kurulu

Adi Soyadi Gorevi imza Yetkisi Gorev Baslangig ve Bitis Tarihleri
Can Gugli Baskan 1. Derece 29.01.2016 - Devam Ediyor
Ataf Ahmed Baskan Vkl. 1. Derece 29.01.2016 - Devam Ediyor
Murat Vanh Uye 1. Derece 29.01.2016 - Devam Ediyor

2.4.2. Ust Diizey Yoneticiler

Murat Vanh Genel Mudur 29.08.2007 - Devam Ediyor
Mehmet Necati Tunger Genel Muddr Yrd. 10.06.2010 - Devam Ediyor
Serdar Necdet Vatansever Genel Midur Yrd.  01.04.2014 - Devam Ediyor

2.4.3. Sirketin Personel Sayisi
Rapor tarihi itibariyle Sirketin 15 ¢alisani vardir.
2.4.4. Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Gergevesinde Yénetim Organi Uyelerinin

Sirketle Kendisi veya Baskasi Adina Yaptigi islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki
Faaliyetleri Hakkindaki Bilgiler

Sirket'in 16.03.2018 tarihinde saat 11.00’de yapilan 2017 Yili Ortaklar Olagan Genel Kurul
Toplantis’'nda, Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyelerine Turk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396.
maddelerinde yazili muameleleri yapabilmeleri igin izin verilmesine oybirligi ile karar
verilmistir.

3. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN HAKLAR

Rapor tarihi itibariyle, Sirketin Ust yonetime sagdlanan huzur hakki, Gcret, prim, ikramiye, kar
pay! gibi mali menfaatleri toplami 1.701.480 TL'dir.

Sirket Ust ydnetimine saglanmis bunlar digindaki menfaatlerin toplami 27.930 TL olup
toplamda Ust yonetime saglanan menfaatler 1.719.410 TL’dir.
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4. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Qinvest Portfdy olarak arastirma ve gelistirme faaliyetlerimizi iki ana baslkta toplanmaktadir.
Arastirma faaliyetleri, Qinvest Portfdy Arastirma Birimi tarafindan, gerek kurucusu
oldugumuz yatirim fonlari, gerekse yoneticisi oldugumuz emeklilik fonlari ve 6zel portféyler
icin, mevcut yatinnm portféylerindeki getiri performansinin arttirimasina yoénelik ¢alismalardan
olusmaktadir. Arastirma Birimimiz, makroekonomik veri takibi ve analizi, is ortagimiz olan
banka ve araci kurumlarin arastirma ve strateji raporlarinin takibi ve derlenmesi, mali tablo
analizi, piyasa analizleri ve teknik analizler ile gerek varlik dagilim stratejisinin iyilestiriimesi,
gerek menkul kiymet seciminde daha yiksek getiri potansiyeli olan kiymetlerin tespit
edilmesi konusunda ¢aligsmalar yapmaktadir.

Portfdy dagiimlarinin riskleri azaltmak amaciyla cesitlendiriimesi veya getiri amaciyla
konsantrasyon oranlarinin arttiriimasi, portféy dagilimlarinin beklenen getiri oranlarina gore
sekillendiriimesi ve degistiriimesi, Arastirma Birimi kapsaminda yapilan analiz ve yatirim
Onerileri sonucunda hayata geciriimektedir. Bu sayede yatirim yonetimi ekibinin performansi
iyilestiriimektedir.

Geligtirme faaliyetleri ise, Arastirma Birimi, Yénetim Kadrosu, Satis Birimi ve zaman zaman
Risk Biriminin de koordine bir sekilde Uzerinde calistigi ve temelinde “lrin gelistirme”
konseptinin yer aldigi faaliyetler batanaddar.

Mevzuatta yatirm fonlarinin tek kurucusu olan portféy yonetim sirketleri, gerek kiglk
yatirnmcilara yonelik, gerekse nitelikli ve kurumsal yatirimcilara yonelik pek ¢ok degisik tur ve
segmentte menkul kiymet yatirim fonlari, buna ek olarak girisim sermayesi yatirim fonlari ve
gayrimenkul yatirnm fonlari kurabilmektedir.

Sirketimiz, mevcut ve potansiyel yatirnmcilara yeni ve cazip yatirim Grunleri sunabilmek igin
olasi fon yapilari Gzerinde ¢alismaktadir.

Kurum ve bireylerin ihtiyacglari dogrultusunda olusturulan teorik fon yapilari, olasi getirileri ve
maliyetleri incelenmektedir.

Bu kapsamda, 2018 yilinin ilk geyreginde kisiye 6zel bir yatirrm ¢6zumua olarak TL bazl
yiiksek getiri hedefiyle kurdugumuz Qinvest Portféy ikinci Serbest Yatirnm Fonumuz, 2018
yihni esik degerinin Uzerinde bir performansla kapatmayi basarmistir. Buna ek olarak, 2018
yilinin ikinci geyreginden itibaren Uzerinde galistigimiz yeni alternatif Grinimiz olan Qinvest
Portféy Re pie Gayrimenkul Yatirim Fonu’nu Aralik ayinda halka arz etmis bulunmaktayiz. ilk
ihragta toplanan kurumsal ve bireysel taleplerle 23 milyon TL fon toplam degeri ile hayata
gecen ve ticari gayrimenkul yatirmlarina odakli bir yatirnm stratejisine sahip olan bu
urinimuz, halihazirda da 27 milyon TL buyuklige ulagsmis durumdadir.

2019 yilinda alternatif fonlar segmentindeki caligsmalarimizi sirdirmekte ve Turkiye'ye
yabanci yatirimlari da gekmeyi planladigimiz yeni proje olanaklarini incelemekteyiz.

5. SIRKET FAALIYETLERI ve FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

5.1. Sirket'in ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatirimlara iligkin Bilgiler

Doénem igerisinde 2.286 TL tutarinda sabit kiymet , 30.000 TL tutarinda bilgisayar yazilimi
yatirimi yapilmigtir.

5.2. Sirketin ic Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile
Yonetim Organinin Gorusu

Sirket'imizde i¢ kontrol faaliyeti, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri: lll No: 55-1 sayil “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine

iligkin Esaslar Tebligi” cercevesinde ylritiimektedir.
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Bu kapsamda, Teftis ve i¢ Kontrol faaliyetleri birbirinden bagimsiz yapilandiriimis olup, farkli
yetkililer tarafindan yerine getirilmektedir. i¢c kontrol elemani Genel Midiire bagl olarak
calismakta olup, aylik olarak dizenlenen raporlari dogrudan Yoénetim Kuruluna
sunulmaktadir.

Sirket mufettisi ise, Ydnetim Kurulu'na bagl olarak c¢alismakta ve dizenlenen raporlar
Yénetim Kurulu'na sunulmaktadir. i¢ kontrol ve teftis faaliyetleri ylritilirken, Sirket
icerisinde tum varliklar, hesap ve kayitlar, belgeler, personelin ve Sirket'in glvenligini
etkileyebilecek diger tim unsurlar incelenmekte, Sirket faaliyetlerinin  sermaye
piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hikimleri yaninda, Sirket'in esas s6zlesmesi ve Sirket
proseddirleri gercevesinde yuruttlap yuratilmediginin de kontroll yapiimaktadir.

Tespit edilen bulgulara iliskin vadesi gelmis aksiyonlar takip edilmekte, vadesi gelmis olan
aksiyonlara iliskin son durum bilgisi ilgili Yoénetim Kurulu UGyesine periyodik olarak
raporlanmaktadir.

2018 yili igerisinde, Qinvest Portfdy Yonetimi A.$. mufettisi tarafindan 2017 yilina ait
denetim c¢alismasi sonuglarini iceren 1 adet sirket denetim raporu ile 2017 yilinin ikinci yarisi
(01.07.2017-31.12.2017) ile 2018 yilinin ilk yarisina (01.01.2018-30.06.2018) ait yoneticisi
olunan bireysel emeklilik yatirim fonlari ile kurucusu olunan yatirim fonlarina yonelik denetim
¢alismalarinin sonuglarini igeren 10 adet denetim raporu hazirlanarak Yoénetim Kurulu’na
sunulmustur.

2018 yili igerisinde, Qinvest Portfoéy Yonetimi A.S. i¢ kontrol elemani tarafindan aylik olarak
hazirlanan 12 adet i¢ kontrol raporu dogrudan Yonetim Kurulu’na sunulmustur.
5.3.  Sirketin Dogrudan ve Dolayl istirakleri ve Pay Oranlarina iligkin Bilgiler

Sirketin istiraki bulunmamaktadir.

5.4. Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler

Sirketin iktisap ettigi kendi payi bulunmamaktadir.

55. Hesap Doénemi igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine
lligkin Agiklamalar

Dénem igerisinde 6zel ve kamu denetimi olmamistir.

5.6. Sirket Aleyhine Aeg¢illan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini
Etkileyebilecek Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonuglari Hakkinda Bilgiler

Dénem igerisinde sirket aleyhine agilan dava olmamistir.

5.7. Mevzuat Hiikiimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yénetim Organi
Uyeleri Hakkinda Uygulanan idari veya Adli Yaptinmlara iligkin Agiklamalar

Dénem igerisinde uygulanan idari ve adli yaptirim yoktur.

5.8. Geg¢mis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasiip Ulasilmadigi, Genel Kurul

Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulagilamamigsa veya Kararlar
Yerine Getirilmemigse Gerekgelerine iliskin Bilgiler ve Degerlendirmeler

Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasiimis ve genel kurul kararlarina uyulmustur.
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5.9. Yl igerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi Yapilmigsa, Toplantinin Tarihi,
Toplantida Alinan Kararlar ve Buna iligskin Yapilan islemler de Dahil Olmak Uzere
Olaganiistii Genel Kurula iliskin Bilgiler

Rapor déneminde olaganusti genel kurul olmamistir.

5.10. Sirketin Yil icinde Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk
Projeleri Gergevesinde Yapilan Harcamalara iligkin Bilgiler

Dénem igerisinde bagis ve yardim ile sosyal sorumluluk projesi cergevesinde 50 TL harcama
yapilmigtir.

5.11. Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirkete Bagh Bir Sirketle, Hakim
Sirketin Yonlendirmesiyle Onun Yada Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Yaptigi Hukuki
islemler ve Gegmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagh Bir Sirketin
Yararina Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Tiim Diger Onlemler

Sirket, ticari merkezi Floor 39, Tornado Tower, Maijlis Al Tawoon Street, West Bay Area,
Zone 60, Doha, Qatar adresinde bulunan ve Katar'daki Qatar Financial Centre Regulatory
Authority (“QFCRA”) siciline 00048 numarasi ile kayith bulunan Qlnvest LLC’'nin dogrudan;
ticari merkezi P.O. Box 559 Doha, State of Qatar adresinde bulunan ve Katar Emiri’nin 45
no.lu karari ile halka agik sirket olarak kurulan ve 8338 ticari sicil numarasi ile kayith Qatar
Islamic Bank S.A.Q'nun (“QIB”) dolayli bagh sirketidir.Rapor déneminde, bilinen hal ve
sartlara goére; Sirket'in hakim sirketle, hakim sirkete bagli bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptigi herhangi bir hukuki islem
veya hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan
kacginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

5.12. Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Madde 5.11 Bendinde Bahsedilen
Hukuki islemin Yapildigi veya Onlemin Ahndigi Veyahut Alinmasindan Kaginildig
Anda Kendilerince Bilinen Hal ve Sartlara Gére, Her Bir Hukuki iglemde Uygun Bir
Kargi Edim Saglanip Saglanmadigi ve Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Onlemin
Sirketi Zarara Ugratip Ugratmadigi, Sirket Zarara Ugramigsa Bunun Denklestirilip
Denklestiriimedigi

Rapor dénminde, bilinen hal ve sartlara gére; Sirket’in hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir
sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona baglh bir sirketin yararina yaptigi
herhangi bir hukuki islem veya hakim sirketin ya da ona bagl bir sirketin yararina alinan
veya alinmasindan kaginilan herhangi bir nlem bulunmamakta olup, buna goére, anilan tirde
herhangi bir hukuki islem veya 6nlem nedeniyle rapor déneminde S$irket'in bir zarar
dogmamistir.

5.13. Sirket’in Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Sektordeki Yeri

1996 yilinda c¢ikarilan yasayla faaliyetlerine baslayan portféy yonetimi sektort, bugin 50
sirket ile faaliyetlerini sirdidrmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun resmi internet sitesinde yayinlanan verilere gore, sektordeki
portféy baylklikleri asagidaki gibidir.
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Sektor Qinvest Portfoy Yo

Portfoy Biyiikiigii Portfoy Biyukiigli
31.12.2017 158,3 Milyar TL 1,07 Milyar TL
31.12.2018 173,6 Milyar TL 1,38 Milyar TL

5.14. iliskili Taraf islemleri ve Bakiyelerine iligkin Bilgiler

iligkili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir.

Fon ve Portfoy Yonetimi Alacaklari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Qinvest Portfdy Degisken Fon 1.543 1.753
Qinvest Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 889 3.452
Qinvest Portféy ELZ Serbest (Déviz) Ozel Fon 18.182 19.270
(Q|_|I?Svseests IZ(’::L?}; IC\)/I;SI:IT:CC)Bne)tm Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon 15.925 15.793
Qinvest Portfdy Kira Sertifikasi Katihm (Déviz) Fonu 24,811 24571
Qinvest Portféy Para Piyasasi Fonu 1.685 4.338
Qinvest Portfdy Kira Sertifikasi Katihm Fonu 26.110 16.872
Qinvest Portféy Ikinci Degisken Fon 5.987 7.902
Qinvest Portfdy Yonetimi A.$. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim Fonu 4.705 -
Diger 3.755 -
Toplam 103.592 93.951

iliskili taraflara ticari bor¢ bulunmamaktadir.

iligkili taraflardan elde edilen gelirler agagidaki gibidir.

Fon igletim / Portféy Yonetim Komisyon Gelirleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Qinvest Portfdy Degisken Fon 18.532 15.971
Qinvest Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 29.950 76.946
Qinvest Portféy ELZ Serbest (Déviz) Ozel Fon 207.426 122.636
Qn_”lvest Portfqy M}Jtlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon 202.895 152,679
(Hisse Senedi Yodun Fon)

Qinvest Portfy Kira Sertifikasi Katilim (Déviz) Fonu 324.209 242.214
Qinvest Portféy Ikinci Degisken Fon 84.403 53.447
Qinvest Portfy Kira Sertifikasi Katiim Fonu 303.272 71.302
Qinvest Portfdy Yonetimi A.$. Re-Pie Gayrimenkul Yatirim 4.481 i
Fonu )

Diger 52.175 40.771
Toplam 1.226.343 775.966
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iligkili taraflara 6denen giderler asagidaki gibidir.

Diger iglem Giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Qinvest Portféy Para Piyasasi Fonu 8.932 1.833
anvvest Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi 5424 5722
Yogun Fon)

Toplam 14.356 7.555

5.15. Sirketin Mal ve Hizmet Uretimine iligkin Bilgiler
Yonetilen portfdy buydklikleri asagidaki gibidir.

Kurumsal

Portféyter Diger Portfoyler Toplam
31.12.2017 1.06 Milyar TL 10 Milyon TL 1.07 Milyar TL
31.12.2018 1.37 Milyar TL 10 Milyon TL 1.38 Milyar TL

5.15.1. Sirketin Kurucusu ve Yéneticisi Oldugu 109 Adet Menkul Kiymet Yatirnrm Fonu
ve 1 Adet Gayrimenkul Yatinm Fonunun Yatinm Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1- Qinvest Portfdy Para Piyasasi Fonu (EIL): %100 KYD O/N Repo Brit Endeksi
2- Qinvest Portfoy Degisken Fon (EIB): %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi

3- Qinvest Portfdy Hisse Senedi Fonu (EID): %90 BIST 100 Endeksi + %10 KYD O/N Repo
Brut Endeksi

4- Qinvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (IAS): Serbest

5- Qinvest Portfoy Kira Sertifikasi Katihm (D6viz) Fonu (KIS): Dow Jones 3-5 Yil Yatirm
Yapilabilir SUKUK Endeksi

6- Qinvest Portfoy Kira Sertifikasi Katilim Fonu (EKF): % 90 BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalari Endeksi +% 5 BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi +% 5 BIST-
KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi

7- Qinvest Portfoy ikinci Degisken Fon (EIC): %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi

8- Qinvest Portfdy ELZ Serbest (Déviz) Ozel Fon (ELZ): Serbest

9- Qinvest Portfoy ikinci Serbest Fon (KOP): Serbest

10- Qinvest Portfédy Yonetimi A.$. Re-Pie Gayrimenkul Yatirrm Fonu (ERP): %80
Gayrimenkul

5.15.2. Sirket’in Yonetmekte Oldugu, Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Tarafindan Kurulmus

Olan 1 Adet Emeklilik Yatirrm Fonunun Yatinnm Stratejisi Hakkinda Bilgiler

1- Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Qinvest Potfoy Degisken EYF (FEO)-: Serbest

5.15.3. Sirketin Yonetmekte Oldugu, Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Tarafindan

Kurulmus Olan 5 Adet Emeklilik Yatirnm Fonunun Yatirim Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1- Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katilim Esnek EYF (AGM)-:Serbest
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2- Bereket Emeklilik ve Hayat A.$. Bliyime Amach Katilim Hisse EYF (AGH) : %80-100
Hisse Senetleri, %0-20 Katiim Bankalarinda agilacak (Kara ve Zarara) Katilim Hesaplari

3- Bereket Emeklilik Ve Hayat A.$. OKS Agresif Katilim Deg@isken EYF(BEO) : BIST-KYD 1
Aylk Kar Payi(TL) Endeksi + %1,5.

4- Bereket Emeklilik Ve Hayat A.S. OKS Katihm Standart EYF (BEI) : BIST-KYD 1 Aylik Kar
PayI(TL) Endeksi + %1,5.

5- Bereket Emeklilik Ve Hayat A.S. OKS Dinamik Katilim Degisken EYF (BEF) : BIST-KYD 1
Aylik Kar Payi(TL) Endeksi + %1,5

5.15.4. Sirketin Yonetmekte Oldugu, Katiim Emeklilik ve Hayat A.§. Tarafindan

Kurulmus Olan 6 Adet Emeklilik Yatirrm Fonunun Yatirnm Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1. Katihm Emeklilik ve Hayat A.$. Katilm Katki EYF (KEA): Serbest

2. Katihm Emekliik ve Hayat A.$. Katilim Hisse Senedi EYF (KEH): %80-100 Hisse
Senetleri, %0-20 Katilim Bankalarinda agilacak (Kara ve Zarara) Katilim Hesaplari

3. Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Katilim Degisken EYF (KEG): Serbest
4. Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Agresif Katihm Degisken (Doéviz) EYF(KES): Serbest

5. Katilim Emeklilik ve Hayat A.§ OKS Atak Katilim Degisken EYF (KET) : BIST-KYD 1 Aylik
Kar Payi (TL) Endeksi + %2

6. Katilim Emeklilik ve Hayat A.$ OKS Katilm Standart EYF (KTZ) : BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payi (TL) Endeksi + %1,5

5.15.5. Sirketin Yonetmekte Oldugu, NN Emeklilik ve Hayat A.S. Tarafindan Kurulmus

Olan 6 Adet Emeklilik Yatirnm Fonunun Yatirnm Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1-NN Emekliik ve Hayat A.§. OKS Basglangic Katilim EYF (NHK): %60-100 Katiima
Hesaplari, %0-40 Kira Sertifikalari, %0-10 Vaad S6zlesmeleri

2-NN Emeklilik ve Hayat A.S. Qinvest Portfdy Temkinli Degisken EYF (NHM): %100 Bist
KYD Repo (Brt)

3-NN Emeklilik ve Hayat A.S. Altin EYF (NHA): %0-95 BIST KYD Altin Fiyat Agirhkli
Ortalama %0-5 BIST KYD 1 Aylik Kar Payi Gosterge TL

4-NN Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Katilim Standart EYF (NHR) : BIST-KYD 1 Aylk Kar
Payi (TL) Endeksi + %1,5

5-NN Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katiim Degisken EYF (NHH) : BIST-KYD 1
Ayhk Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5

6-NN Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agrasif Katilim Degisken EYF (NHC) : BIST-KYD 1 Aylik
Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5
6. FINANSAL DURUM

6.1. Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iligkin Yénetim Organinin Analizi ve
Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik
Hedefler Karsisinda Sirketin Durumu

Sirketimiz rapor dénemini 6.197.898 TL kar ile kapatmistir. Aktif toplami 42.948.906 TL
olarak gerceklesmistir. Planlanan faaliyetler gerceklesmis ve hedeflere ulasiimistir.
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6.2. Gegmis Yillarla Karsilagstirmah Olarak Sirketin Yil igindeki Satislari, Verimliligi,
Gelir Olusturma Kapasitesi, Karlihgi ve Borg/Oz Kaynak Orani ile Sirket Faaliyetlerinin
Sonuglan Hakkinda Fikir Verecek Diger Hususlara iliskin Bilgiler ve ileriye Déniik

Beklentiler:

SPK Mevzuati Hiikkiimlerince Faaliyet Sonuglari

31/12/2018 31/12/2017
Doénen Varliklar 42,246,799 33.782.768
Duran Varliklar 702,107 1.140.635
Toplam Varliklar 42,948,906 34.923.403
Kisa Vadeli YUkumldlikler 3,082,115 1.300.468
Uzun Vadeli YUkumlGlikler 203,222 145.586
Toplam Borglar 3,285,337 1.446.054
Ozkaynaklar 39,663,569 33.477.349
Net Satislar 2,305,492.00 1.767.233
Net Dénem Kari 6,197,898.00 (698.747)
Net Kar Marji% 268.83 (39,54)
Ozkaynak Getirisi% 15.63 (2,09)
Borg/ Oz Kaynak Orani% 8.28 4,32
Hisse Basina Kazang (Tam Kurus) 0.18 (0,020)

6.3. Sirket’in Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup

Olmadigina iligkin Tespit ve Yénetim Organi Degerlendirmeleri:

Sirket sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.

6.4. Varsa Sirketin Finansal Yapisini lyilestirmek igin Alinmasi Diisiiniilen Onlemler

Sirket’in finansal yapisi yeterlidir.

6.5. Kar Payr Dagitim Politikasina iligkin Bilgiler Ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa

Gerekgesi ile Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina iligkin Oneri

Rapor doénemi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmis ve badimsiz denetimden gec¢mis finansal tablolarina gére 6.197.898-TL
tutarinda, yasal kayitlarda ise 6.222.966,12-TL tutarinda vergi sonrasi kar (net dénem
kari) hesaplanmistir.

Vergi sonrasi kardan énceki donem zararlarinin mashup edilmesi neticesinde, Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gére 4.382.629-TL, yasal kayitlara goére 3.853.539,69-
TL dagitilabilir kar oldugu hesaplanmistir.

Buna goére doénem karindan toplam brut 3.400.000 TL.’nin nakit kar pay! olarak
dagitilmasini 6neriyoruz.
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7. RISKLER ve YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

7.1. Sirketin Ongériilen Risklere Karsi Uygulayacagi Risk Yonetim Politikasina
iliskin Bilgiler

Sirket’in risk istahi, risk yonetim politikasi ve piyasa gelismeleri ile uyumun saglanmasini
teminen, Yonetim Kurulu tarafindan tesis edilen limitler ve standartlar aracihgi ile kontrol

altinda tutulmaktadir. Risk yonetim politikalari ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan
artin ve servislerdeki degisiklikleri yansitacak sekilde diizenli olarak gézden gegcirilmektedir.

Risk tarleri itibariyle uygulanan risk yonetim politikalari genel olarak operasyonel risk ve
finansal risk politikalari seklinde sinirlandiriimaktadir.

7.1.1. Finansal Risk

Sirketin, sermaye yonetimindeki amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamhhgini
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak igin en verimli sermaye yapisinin surekliligini saglamaktir.

Finansal riskin en énemli bilesenleri kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir. S6z konusu
risklerin takibine yonelik aktif-pasif takibi aylik olarak yapilmaktadir.

Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin  minimize edilmesi (zerine
odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Sirket yonetimi tarafindan Yoénetim Kurulu'nca onaylanmis usuller
dogrultusunda gerceklestiriimektedir.

7.1.1.1. Finansman Riski

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak
yukimluligand yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir. Sirket'in finansman riski esas olarak ticari ve diger alacaklarindan, bankalardaki
katilma hesaplarindan, yerli ve yabanci kira sertifikalarindan ve yatirm fonlarindan
dogmaktadir.

7.1.1.2.  Likidite Riski

Parasal yukimluliklerden kaynaklanan yukumlultklerin yerine getiriimesinde gugluk
yasanmasi riskidir.

Sirket portfoyunin yonetiminde varlik ve yukimlulukler arasinda vade uyumu esas alinmakta
ve operasyonel yukumliliklerin yerine getirilmesi icin gerekli olan likidite genis bir marjla
tutulmakta olup hi¢ bir kosulda likidite riskine maruz kalmamaktadir.

Finansal yatirimlarin vadeleri likidite agigina olanak vermeyecek sekilde dagitiimakta, buna
ek olarak hizla nakite c¢evriimesi mimkin olan likit yatirmlar da kisa vadeli olarak
yonetilmektedir. Bunlara bagh olarak Sirket'in kisa vadeli varliklari her daim kisa vadeli
borclarindan daha fazladir ve herhangi bir sebeple 6deme gugligine maruz kalma olasiligi
bulunmamaktadir.

7.1.1.3. Piyasa Riski

Getiri orani ve doviz kurlari gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin gelir veya elde
bulundurulan finansal aracglarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riskinin yonetiminin amaci,
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risk karhhgini optimize ederek, piyasa riskinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol
edilmesidir.

Doéviz Pozisyonu Riski

Sirket portfoytinu temel olarak Turk Lirasi ve ABD Dolari cinsinden para ve sermaye piyasasi
araclari ile degerlendirmekte oldugundan dolayi, belli bir kur riskine maruz kalabilmektedir.
Portféyde déviz dengesi makro beklentiler ve piyasa kosullari dogrultusunda olusturulmakta,
doviz kuru kaynakli kisa vadeli dalgalanmalar ve riskler s6z konusu olsa da orta ve uzun
vadede istikrarli ve dengeli sonuglar alinmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yabanci para varligi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

TL Karsihg ABD Dolari TL Karsihg:i | ABD Dolari

Sukuk (Eurobond) ve Ozel 25.676.185 4.880.569 24.999.072 6.560.748
Sektor Kira Sertifikasi

Bankalardaki Mevduat 84.783 16.116 - -
Toplam varliklar 25.760.968 4.896.685 24.999.072 6.560.748

Getiri Orani Riski

Sirketin portfoéyinde bulunan finansal yatirnmlarin baslicalari, , kamu ve 6zel sektor kira
sertifikalari ve katilma hesaplaridir. Piyasa getiri oranlarinin hareketleri, s6z konusu
enstrimanlarin fiyatlarini dogrudan veya dolayli olarak etkilemekte oldugundan dolayi, Sirket
getiri orani riskine maruz kalmaktadir.

Buna karsin Sirket portféyinun yonetiminde gerek para birimleri, gerek enstrimanlar, gerek
ihraccilar, gerekse vade yapilari agisindan cesitlendirmeye gidilmekte, piyasa kosullarina
gore portfdy dagihmi gbézden gegiriimekte ve hem Turk Lirasi hem de ddéviz bazinda
olusabilecek getiri riskleri en etkili sekilde yénetilmektedir.

7.1.2. Operasyonel Riskler

Bu cesit riskler, yetersiz ve verimsiz sureclerden, personelden ve sistemlerden ya da digsal
olaylardan kaynaklanan olaylardir. S6z konusu risklerin bertaraf edilebilmesine yonelik stre¢
bazinda risk ve kontrol matriksleri olusturulmus, risk ve kontrol noktalari 6z degerlendirme
metodu ile tespit edilmis ve kontrol zafiyetleri belirlenmistir. Risk Yonetimi Birimi , Teftis Birimi
ve ig Kontrol Birimi, s6z konusu riskleri tanimlama, degerlendirme, izleme ve raporlama
faaliyetlerini yuratmekte ve ilgili sire¢ sahipleri ile koordine etmektedir.

7.2.  Yonetim Organinin Gorusu

Risk siniflarina goére degerlendirme calismasi sonuglari, risklerin gelisimi, risk ydnetim
politikalari, risk stratejileri ve aksiyon planlar yonetim tarafindan izlenmektedir. Gegmis
faaliyet yillarinda tek basina ya da diger belirledigimiz risklerle birlikte Sirket varligini tehdit
edecek nitelikte bir riskle kargilasiimamistir. Béyle bir riskin varliyi tahmin edilemez olsa bile,
istisnai risklerin ortaya ¢ikmasi halinde, bu riskin Sirketin Uretimi ve kari Uzerinde etkisi
olabilecektir. Rapor dénemine iligkin Sirket varligini tehdit edecek bir risk belirlenmemigtir.
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8. DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

Can Gugli Ataf Ahmed
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
Bagkani Bagkan Vekili
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Murat Vanli
Yoénetim Kurulu Uyesi
Genel Mudur



