Dagerems :’ ALNUSYATIRIM

Degerleme Sonucu

Sirket'in yurtdisindan gelen ucuz triinle rekabet ettigi ve dolayisiyla karliiginda dalgalanmalar
goéruldugu bilinmektedir. Bu ylizden nakit akimi ve yatinmilar konusunda tahminler yapmak
yaniltici sonuglara yol agabileceginden Indirgenmig Nakit Akimlari Yéntemi kullaniimamustir.

Sirket, 2012 ve 2017 yillarinda maddi duran varliklarinin gergek degerini giincellediginden ve
6zsermaye altinda bunu gosterdiginden sirketin 6zsermayesinin gergek degerini yansittigini
kabul edebiliriz Ancak 6zsermaye toplami 2017 sonunda 5,237,138 TL iken 2018 yilinda bir
defaya mahsus olagandisi zarar olarak 1,333,861 TL gider yazdigindan 6zsermayesi
3,590,446 TL olarak hesaplanmaktadir.

Borsa Istanbul'da islem géren 403 sirket arasinda tekstil sektdriinden sirketler de yer
almaktadir. Sektér ortalamasini daha net yansitmak igin bu sirketlerden 18 tanesi segilmistir.
Sektorle karsilastirma yapilacak oranlar; Firma Degeri /Satislar ve Piyasa Degeri/Defter Degeri
olarak tespit edilmistir. Sektére gére Firma Degeri/Defter Degeri carpaniyla sirketin piyasa
degderi 7,234,127 TL olurken Piyasa Degeri / Defter Degerine gore 4,703,484 TL olmaktadir.
Her ikisine esit agirlik verilmis ve 5,968,806 TL piyasa degerine ulasiimistir.

Sirket icin yapilan degerleme caligsmalarinda BIST'de islem géren tekstil sektorii firmalarina
gére cikan sirket degeri ile son mali tablodaki 6zsermayeye esit agirlik verilerek sirket igin nihai
deger tespiti yapiimigtir. Buna gére DiRIiPLIK Dirilis iplik Sanayi ve Ticaret A.S. igin sirket
degerini 4,779,626 TL (885,116 USD) olarak hesaplamaktayiz.

Sirket Degeri

Piyasa 2 girhklandiriim
D:geri Agrik AF?iyasa Deg’;eri§
Kargilagtirilabilir Sirket Degeri 5,968,806 50% 2,984,403
Defter Deggri 3,590,446 50% 1,795,223
4,779,626 TL
(USDTRY=5.40 TL ile) 885,116 USD
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