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Sinirh Olumlu Goriig

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
bzkaynak degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarmin dzeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, “Sinrli Olumlu Gériisiin Dayanagi” bslitmde belirtilen
konunun etkileri hari¢ olmak iizere; Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn:
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansmi ve nakit akiglarmi, Tiirkive Muhasebe
Standartlara (TMS’lere) uygun olarak tiim dnemli y6nleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Simirh Olumlu Gériigiin Dayanagi

TMS 12 "Gelir Vergisi" standardi uyarinca, gegmis mali zararlar ve vergiden indirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 veya gelecekte ilgili farklarm
ortadan kalkmasmm muhtemel olmasi durumunda kayitiara almmaktadir. Dipnot 27'de goriilecegi iizere,
Sirket ekli finansal tablolarda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, toplam 6.497.182 TL tutarinda ertelenmis
vergi varlifini, sermaye artis1 sonrasi artan igletme sermayesi ve ileriye doniik karlilik beklentileri
nedeniyle muhasebelestirmigtir. Ancak, $irket’in bu ertelenmis vergi varhgindan yararlanmasma imkan
verecek diizeyde mali kari gerekli olan zaman dilimi iginde elde etmesine yonelik belirsizlik oldugu
goriiglindeyiz.

b) 31 Arahk 2018 tarihi itibartyla Sirket’in miisterisi olan Bilyap: Insaat Endiistri Malzemeleri Pazarlama

A.§.”den vadesi gegmis 9.478.316 TL tutarinda ticari alacag: bulunmaktadir. Sirket yénetimi s6z konusu
alacagin tahsil edilebilir oldugu diisiincesinde olup ekli finansal tablolarda herhangi bir karsihk
aymrmamigtir,

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarma uygun olarak
yiritiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarm Bagmmsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklart bélimiinde ayrmtili bir gekilde
agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Baginsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarn bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitktimlere uygun olarak Sirketten
bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve rge_ymkkapsammdald etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bag1msﬁ;jdérﬁ 1strasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kamitlarmmn, smwh olumlu gbriigiimiiziin olusturalfasr igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoryz, e
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Isletmenin Siirekliliziyle ilgili Onemli Belirsizlik

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle donen varliklar1 toplamu 37.127.188 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliiklerinin toplami 94.176.741 TL, ayrica donem sonu itibariyle 15.773.535 TL zarar
gUstermekte olup, ticari faaliyetlerine devam edebilmesi gelecek dénemlerde gerceklesecek yeni fon
giriglerine baglidir. Bu husus, tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok énem arzeden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin gériigiimiiziin olugturulmasmda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayn bir gorils bildirmiyoruz.

'_hllliistl'lLllm konulan Konunun denetimde nasil ele alindigy

Stok deger diisiikliig i kargilig:

31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda yer
alan 4.572.670 TL tutarindaki stoklarn,
hammadde fiyatlarindaki ani degisimlerin ve
makroekonomik faktdrler sebebiyle deger
diigtikliigiine ugrama riski bulunmaktadir,
Bununla birlikte, stok deger diigiikliigi
karsihfinin hesaplamasi yonetim tahmin ve
varsayimlarim da igermektedir. Bu tahmin ve
varsaymnlar, teknolojik degisimler ve degigen
miigteri talepleri gibi sebeplerle yavag satilan
stoklarn degerlendirilmesi ile belirli bir siire
hareket gormemis ve zarar gormiis stoklara
iligkin ayrilan kargiigin degerlendirilmesini
igermektedir. Bu sebeplerle stok deger
dustikliigh karsthgt denetimimiz bakimindan
dnemli bir konudur.

Sirket’in stok deger diigukliigii ile ilgili
muhasebe politikalarina ve tutarlarmna iliskin
agiklamalar Not 2.5 ve 8'de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, stok deger diigiikliigii
karsihif ile ilgili agagidaki denetim prosediirleri
uygulanmgtir:

Stok deger diisikliigi karsihg ile ilgili
muhasebe  politikasinin ~ anlagilmasi  ve
uygunlugunun degerlendirilmesi,

Sirket yonetimi ile degigen teknolojiler
sebebiyle stoklarm deger diigiikliigiine ugrama
riski ile ilgili goriigiilmesi,

Stok  devir
kargilagtinlmasi,

hizinm  onceki w1l ile

Cari donemde ayrilan stok deger diigiikliigii
karsihginin  yeterlilifinin, gegmis ddnemde
gerceklesen deger diigiikliigii ile kargilagtirilarak
degierlendirilmesi,

Yilsonu - stok sayumlarinda uzun siiredir
hareket etmeyen veya zarar gérmiig stoklarin
olup olmadiinin gézlemlenmesi,

Net gergeklesebilir deger hesaplamasinda
kullanilan iskontolar diigiilmiis satis fiyatlarinm
grneklem yoluyla test edilmesi.
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Kilit Denetim Konular (Devam)

Kilit denetim konulari

Konunun denetimde nasil ele ahindiz

Ticari alacaklarin geri kazamlabilirligi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 30.804.839 TL
tutarindaki ticari alacaklar toplam varliklarin
6nemli bir bolimiinii  olusturmaktadir.
Miigterilerden alinmig 2.500.000 TL banka
teminat mektubu dikkate alindiktan sonar kalan
alacak tutar1 28.304.939 TL olmaktadir.
Bununla birlikte, ticari alacaklar igin
hesaplanan deger diigikligli kargiliklar,
miisterilerden alinan teminatlar, miigterilerin
geemis Gdeme performanslari ve kredibilite
bilgileri ile alacak bakiyelerinin vade analizleri
gbz Onlinde bulundurularak yapilan tahminler
sonucu muhasebelestirilmektedir, Kullanilan bu
tahminler gelecekte beklenen piyasa kosullarma
oldukca duyarhdir. Bu sebeplerle séz konusu
alacaklarin geri kazanilabilirlii denetimimiz,
bakimindan &nemli bir konudur.

Sirket’in ticari alacaklar ile ilgili muhasebe

politikalarina ve tutarlarina iligkin a¢iklamalar
Not 2.5, 3 ve 6'da yer almaktadr.

Denetimimiz sirasinda, ticari alacaklarin geri
kazamlabilirligi ile ilgili agafidaki denetim
prosediirleri uygulanmigtir;

Sirket’in ticari alacaklarnm tahsilat takibine
iliskin siirecinin anlagilmasi, siirecin igerisinde
yer alan i¢ kontrollerin operasyonel etkinliginin
degerlendirilmesi,

Kredi riskine yonelik finansal raporlama ile
ilgili ic kontrollerin anlagilmasi,
degerlendirilmesi ve etkinliginin test edilmesi,

Alacak yaglandirma g¢alismasimn analitik
olarak incelenmesi ve tahsilat devir hizinin
énceki yil ile kargilagtirilmasi,

Tahsilata iligkin herhangi bir anlagmazlik
veya dava durumu olup olmadifin
aragtinlmas1 ve hukuk miisavirlerinden devam
eden alacak takip davalarryla ile ilgili bilgi
alinmasi,

Ticari alacak bakiyelerinin &rnekleme
yoluyla dogrulama mektuplar1 génderilerek test
edilmesi,

Miiteakip ddnemde yapilan tahsilatlarin
drneklem yoluyla test edilmesi,

Miigterilerden alman teminatlarin érnekleme

yoluyla test edilmesi ve  Kkalitesinin
degerlendirilmesi,

Ticari alacaklarin geri
kazanilabilirligine ydnelik finansal tablo

notlarinda yer alan agiklamalarin yeterliliginin
degerlendirilmesi.
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Diger Hususlar

Sirketin onceki y1l finansal tablolar: baska bir denetim sirketi tarafindan denetlemis ve smirli olumlu
gbriis verilmistir,

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlann Finansal Tablolara fliskin Soramluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlighk igermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli
gordiigil i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yonetim; Sirketin  siirekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlighk igerip
igermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir bafmmsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanligligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhghklarn, tek bagmna veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan
etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanligliklar nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bafimsiz denetimin geregi olarak, bafimsiz demetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz, Tarafimzca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanliglk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriiglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekdrlik, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanhslig1 tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanligh1 tespit edememe
riskinden yitksektir.)

- Sirketin ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarmn makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.
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- Elde edilen denetim kamtlarma dayanarak, Sirket’in siireklilifini devam ettirme kabiliyetine -iliskin

ciddi giiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siireklilifi esasmi kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizlifin mevcut olduu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarm yetersiz olmas:
durumunda olumlu gbriis digmda bir gorii vérmemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarna dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirketin stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarm, agiklamalar déhil olmak lizere, genel sunumu, yapis1 ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarm yan sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini iist
ybnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladipimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik fizerinde etkisi oldugu digiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlan ve -varsa- ilgili nlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en g¢ok dnem arz eden konulani yani kilit denetim konularm belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
ac¢iklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararm agacagmin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 398. maddesinin d&rdiincti fikrasi uyarinca Riskin Erken
Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 1 Mart 2019 tarihinde Sirket’in Yénetim
Kurulu’na sunulmugtur.

TTK’nin 402, maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Arahk 2018 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya
iligkin hiikiimlerine uygun olmadigmma dair 6nemli bir hususa rastlanmamugtir.

TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca Yo6netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylirlitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Aykut HALIT  dir.

Eren Bagmmstz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S.
Member Firm of GrautFhornton International
_-./; ‘?’1&’: ,g‘g {\Q"‘

wart

Istanbul, 1 Mart 2019
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TiCARET VE TAAHHUT ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsz Denetimden
Gecmig

Bagimsz Denetimden
Gecmig

VARLIKLAR Not 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Doénen Var hklar 37.127.188 35.471.034
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 307.212 99.124
Ticari Alacaklar 30.804.839 12.791.820
- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3-6 2.910.351 6.591.872
- {liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 27.894.488 6.199.948
Diger Alacaklar 807.093 93.986
- liskili Taraflardan Diger Alacaklar 3-7 303.656 --
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 503.437 93.986
Stoklar 8 4.572.670 13.814.759
Pesin Odenmis Giderler 9 236.167 6.215.281
Diger Dénen Varliklar 18 399.207 2.456.064
Duran Var hklar 59.176.765 49.322.450
Diger Alacaklar 7 1.710 535.257
Finansal Y atinmlar 10 62.500 62.500
Y atirnm Amaclt Gayrimenkuller 11 10.930.000 9.465.000
Maddi Duran Varliklar 12 41.368.130 32.207.126
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 135.798 69.501
Pesin Odenmis Giderler 9 181.445 121.955
Ertelenmis Vergi Varligi 27 6.497.182 6.861.111
TOPLAM VARLIKLAR 96.303.953 84.793.484

Ilisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.



OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA BiLANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Bagimsiz Denetimden
Gegmiy

KAYNAKLAR Not 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kisa Vadeli Yukamlulukler 94.176.741 83.044.319
KisaVadeli Borglanmalar 31.253.678 32.989.419
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 17.681.664 15.068.245

Kisimlar
Ticari Borclar 26.610.436 21.065.488
- iliskili Taraflara Ticari Borclar 3-6 20.989.264 15.927.691
- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 6 5.621.172 5.137.797

5 c();r<':;1I|1asranlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 14 869.097 1.998.695
Diger Borclar 15.997.721 8.506.593
- iliskili Taraflara Diger Borglar 3-7 15.938.175 8.227.125
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 59.546 279.468
Ertelenmis Gelirler 9 160.917 3.543.633
KisaVadei Karsiliklar 1.603.228 617.032
- Calisanlara Saglanan Faydalarailiskin Kisa

Vaddi Kargiliklar 15 377.816 391.418
- Diger KisaVadeli Karsiliklar 15 1.225.412 225.614
Diger KisaVadeli Y UkUml Ul Ukler -- 25.214

Uzun Vadeli Y akamlaltkler 1.461.890 12.952.973
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 682.348 2.389.340
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Uzun

Vadeli KarsihiKlar 17 779.542 543.943
Ticari Borclar -- 10.019.690
- iliskili Taraflara Ticari Borglar 3-6 -- 10.019.690

OZKAYNAKLAR 665.322 (11.203.808)
Odenmis Sermaye 19 20.540.000 20.540.000
Sermaye Y edekleri 19 6.694.157 6.694.157
Paylarailiskin Primler 19 13.782.830 13.609.819
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml1 Gelirler 19.450.234 9.480.580
- Y eniden Degerleme ve Ol¢lim Kazanglar: 19 19.960.268 9.867.078
- Diger kayiplar 19 (510.034) (386.498)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 19 3.366.342 3.366.342
Gecmis Yillar Zararlan (47.394.706) (55.246.430)
Net Dénem Zarari (15.773.535) (9.648.276)

TOPLAM KAYNAKLAR 96.303.953 84.793.484

Ilisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.



OZBAL CELIK BORU SANAYi TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegcmis Gecmis
Not 1 Ocak— 1 Ocak—
31 Aralik 2018 31 Aralik2017
Kar veya Zarar Kism
Hasilat 20 123.731.760 108.119.848
Satislarin Maliyeti (-) 21 (107.835.560) (103.767.811)
Brut Kar 15.896.200 4.352.037
Pazarlama. Satis ve Dagitim Giderleri (-) 22 (11.304.607) (7.810.856)
Genel Y onetim Giderleri (-) 22 (4.211.987) (3.881.246)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 28.151.500 18.042.759
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 24 (26.765.825) (18.398.327)
Esas Faaliyet Zarari 1.765.281 (7.695.633)
Y atinm Faaliyetlerinden Gelirler 25 1.910.442 1.442.975
Y atinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 25 (41.452) (23.681)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/ (Zarari) 3.634.271 (6.276.339)
Finansman Giderleri (-) 26 (20.344.222) (8.861.890)
Vergi Onces Zarar (16.709.951) (15.138.229)
Vergi Gelir / Gideri 936.416 5.489.953
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 27 936.416 5.489.953
Net Donem Zarari (15.773.535) (9.648.276)
Diger kapsamli gelir / (gider)
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacaklar
- Aktleryal kazang / kayip (158.379) (80.365)
- Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislar 12 11.428.378 -
- Ertelenmis vergi etkisi 27 (1.300.345) 16.073
Diger kapsamli gelir / (gider) (vergi sonrasi) 9.969.654 (64.292)
Toplam Kapsamh Gider (5.803.881) (9.712.568)
Hisse Bagina Kayip 28 (0,77) (0,48)

Ilisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.



OZBAL CELIK BORU SANAYi TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZSERMAYE DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar Veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve

Birikmis Karlar

Giderler
Diger Yeniden Kardan :

Paylara - . Gegmis Net
Sermaye iliskin Sermayt_a Degerle_:_me__ve Diger Ayrilan Yillar Dénem Toplam
. Yedekleri Olglim Kayiplar Kisitlanmg Ozsermaye

Primler Zararlary Zarari

Kazanclari Yedekler

01 Ocak 2017 bakiyesi 20.540.000 13.609.819 6.694.157 9.883.169 (322.206) 1.449.093 (47.325.881) (6.019.391)  (1.491.240)
Y edeklere transfer -- -- -- - -- 1.917.249  (7.936.640) 6.019.391 -
MDYV yeniden degerleme fonu cikist -- -- -- (16.091) -- -- 16.091 -- --
Toplam kapsaml1 gider -- -- -- -- (64.292) -- --  (9.648.276)  (9.712.568)
31 Aralik 2017 bakiyes 20.540.000 13.609.819 6.694.157 9.867.078 (386.498) 3.366.342 (55.246.430) (9.648.276) (11.203.808)
01 Ocak 2018 bakiyesi 20.540.000 13.609.819 6.694.157 9.867.078 (386.498) 3.366.342 (55.246.430)  (9.648.276) (11.203.808)
Y edeklere transfer -- -- -- - -- - (9.648.276) 9.648.276 -
Sermaye artirimi 17.500.000 173.011 -- - -- - -- -- 17.673.011
Sermaye azaltimi (17.500.000) -- -- - -- - 17.500.000 -- -
Toplam kapsaml1 gelir/gider -- -- -- 10.093.190 (123.536) - -- (15.773535)  (5.803.881)
31 Aralik 2018 bakiyesi 20.540.000 13.782.830 6.694.157 19.960.268 (510.034) 3.366.342 (47.394.706) (15.773.535) 665.322

Ilisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasin olusturur.



OZBAL CELIK BORU SANAYI TiCARET VE TAAHHUT ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Not 01 Ocak — 01 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.700.132 5.359.943
Vergi 6ncesi net zarar (16.709.951) (15.138.229)
Dénem net kari / zarari mutabakat ile ilgili diizeltmeler 18.958.798 13.192.577
Amortisman veitfa giderleri ileilgili dizeltmeler 12-13 2.342.946 2.417.242
Karsiliklar ileilgili dizeltmeler 5-9 (1.113.020) 2.395.975
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar
(kazanglar) ileilgili dizeltmeler 25 (229.337) (56.323)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ileilgili dizeltmeler 25-26 6.317.585 4.253.103
Kredi etkin faiz dizeltmesi (307.255) 1.031.202
Borclanmalarailiskin kur farki (gelirleri)/giderleri, net 13.412.879 4.329.272
Y atirim amagl1 gayrimenkul degerleme kari 25 (1.465.000) (1.177.894)
Isletme Ser mayesinde Ger geklesen Degisimler 451.285 7.305.595
Stoklardaki artis/azalislailgili diizeltmeler 9.242.089 (7.916.404)
Ticari alacaklardaki artis/azaliglailgili diizeltmeler (17.940.962) 25.957.665
F§aI|yetIerIe ilgili diger alacaklardaki artis/azalislailgili (179.560) (504.759)
duzeltmeler
Ticari borclardaki artig/azalislailgili diizeltmeler (2.366.314) (6.221.283)
Fadliyetlerleilgili diger borclardaki artis/azalislailgili dizeltmeler 7.491.128 (288.262)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 5.919.624 (6.088.648)
Faaiyetlerleilgili diger varliklardaki azalis (artis) 2.056.857 (286.218)
Fadiyetlerleilgili diger yukimltluklerdeki artis (azalis) (25.214) 12.983
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclardaki artis (azalis) (359.598) (97.927)
Ertelenmis gelirlerdeki artig (azalis) (3.382.716) 2.946.696
Odenen kidem tazminatlar: (4.049) (208.248)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 87.468 (95.027)
Maddi duran varlik alimlar 12-13 (142.611) (172.595)
Maddi duran varlik satiglarindan saglanan nakit 12-25 230.079 77.568
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.579.512) (5.271.875)
Sermaye artirimi 2.3 17.673.011 --
Saglanan krediler 66.908.783 35.077.116
Odenen anaparalar (81.150.976) (35.064.686)
Alinan faiz 25 216.105 21.558
Odenen faiz (6.226.435) (5.305.863)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim 208.088 (6.959)
Donem bas1 hazir degerler 99.124 106.083
Doénem sonu hazir degerler 307.212 99.124

Ilisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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OZBAL CELIK BORU SANAYi TiICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”") olarak ifade edil mistir.)

NOT 1-SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhit Anonim Sirketi (“Sirket”) 24 Haziran 1995 de kurulmus
olup, ana faaliyet konusu spiral kaynakli celik boru kaplamasi, Uretimi ve bu drinlere ait
hammaddelerin ticaretidir. Sirket, dogalgaz, petrokimya ve petrol borulari, igme suyu borulari, kazik
borular1, ¢elik yapi borulari, genel ve 6zel amagli boru ve ek parcalarinin imalatim gergekl estirmektedir.

Sirket'in merkezi Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Rustl Kazim Yilcelen Cd. No:23
Akdeniz/Mersin adresindedir. 21 Mart 2009 tarihinde faaliyete baslamis olan izmit Subesi, sirketin
yeniden yapilanmasi islemleri kapsaminda 18 Subat 2016 tarihinde kapatilmustir. Sirket; Barbaros
Mahallesi, Kardelen Sokak, No:2/1 Paladium Tower Atasehir/istanbul adresinde 21 Ocak 2016
tarihinde yeni bir irtibat blrosu agmstir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket binyesinde istihdam edilen personel sayist 139 kisidir (31 Aralik
2017: 140 kisi).

Sirket'in is ortakliginin faaliyet konusu asagida belirtilmistir.

RC Endiistri ve Ulasim Araclar: A.S. — Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taah. A.S. s Ortaklg::
Tldemsas'1n yik vagonu ve sandiklarin tamiri amaciyla aghus oldugu ihalenin RC Endustri ve Ulasim
Araglart A.S. ve Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S tarafindan 3 Kasim 2014 tarihinde
kazanlmas: sonucu kurulan is ortakligichr. Is ortakligr’ mn kayith adresi Kach Burhanettin Mah. Fabrika
Caddes No: 11/17 Merkez/Sivas'tir. Sirket'in %49 olan ortaklik payr 30 Eylil 2016 tarihinde RC
Endustri ve Ulasim Araglart Anonim Sirketi firmasina yapilan satis sonucu %1’ e inmistir ve projenin
tamamlanmastyla birlikte ortaklik sona erecektir.

Finansal tablolar, Y onetim Kurulu tarafindan 1 Mart 2019 tarihinde onaylanmustir.
NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma liskin Temel Esaslar

Hlisikteki finansal bilgiler Sermaye Piyasasi Kurulu’' nun (“ SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete' de yayimlanan Seri 11, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esadar Tebligi” hukimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
GoOzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yurarlige konulmus olan
Turkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: esas ainmistir. TMS'ler,
Tlrkiye Muhasebe Standartlar1, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) ile bunlara iliskin
ek ve yorumlar: icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’ nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat: ve Tlrkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan sartlarina uymaktadir.
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31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”") olarak ifade edil mistir.)

Finansal tablolar, finansal varliklar, binaar, tesis, makine ve cihazlar ve yatirim amagli gayrimenkuller
hari¢ tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket'in fonksiyonel ve raporlamaparabirimi Tirk Lirast (“TL”)' dur.
2.2 YUksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye' de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlart’ na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren
Tlrkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya gore
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3 Isletmenin Surekliligi

Sirket’in finansal tablolari, Sirket’in dnuimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yukumldlUklerini yerine getirecegi varsayimi atinda isletmenin
surekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Sirket 19.03.2018 tarihinde Olaganistli Genel Kurul toplantisi gerceklestirmis olup, bu toplantida;

Sirket’'in 30.09.2017 tarihli bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolarinda yer alan 55.246.430 TL
gecmis yillar ve 7.528.450 TL donem zararindan kaynaklanan bilanco agigimn 17.500.000 TL'lik
kismunin fon c¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi yoluyla kapatiimasina, yapilacak sermaye
azaltiminda “Pay Sayisinin Azatilmast” yonteminin uygulanarak, Sirket’'in gikarilmis sermayesinin
17.500.000 TL azaltilarak 3.040.000 TL'ye disUrilmesine ve eszamanli olarak 17.500.000 TL tutarda
sermaye artirimi yapilarak, ¢ikarilmis sermayenin tamam nakden karsilanmak Uizere 20.540.000 TL'ye
artinlmasina oybirligi ile karar verilmistir.

Sirket'in cikarilmis sermayesinin 20.540.000 TL'den 3.040.000 TL'ye azdtilmas: ve esanli olarak
20.540.000 TL'ye cikarilmasi nedeniyle ihrag edilecek 17.500.000 TL nominal degerli paylarinin halka
arzina iliskin izahname Sermaye Piyasast Kurulu'nca 15.02.2018 tarihinde onaylanmistir.  SPK’nin
yukarida belirtilen kararina istinaden gerekli islemler tamamlanarak, 18.04.2018 tarihinde SPK’ca
onaylanan izahnamemiz dogrultusunda 4 Mayis 2018 tarihinde esanli sermaye azaltim ve bedelli
sermaye artinm sirecine baslanmustir. Sermaye artirnmun slres 15 gin olarak belirlenmis olup,
18.05.2018 tarihinde sona ermistir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan 701.849,09
adet pay 24-25 tarihlerinde 2 is guini sireyle Borsa Birincil Piyasa da halka arz edilmistir. Bedelli ve
nakden yapilan sermaye artirimindan toplam TL 17.673.011 TL fon girisi temin edilmistir. Sermaye
artisindan elde edilen bu fon tutar1 24.01.2018 tarihli Y 6netim Kurulu'nun ilgili raporunda belirtildigi
sekilde kredi, anapara, taksit ve faiz 6demeleriyle, ana ortag1 olan Erciyas Holding A.S.’ye olan diger
borcun kismi 6demesinde kullanilmistir.

Ilgili esanli sermaye azaltim ve bedelli sermaye artirm islemi 07.06.2018 tarihinde Mersin Ticaret
Sicili Mudurl gl nce tescil edilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in 6zkaynak toplami 665.322 TL'dir (31 Aralik 2017: negatif
(11.203.808) TL). Aymi doneme iliskin kisa vadeli yukimlulUkler donen varliklarini 57.049.553 TL
asmis (31 Aralik 2017: 47.573.285 TL), aym tarihte sona eren donem net zarari 15.773.535 TL
olmustur (31 Aralik 2017: (9.648.276) TL).
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31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”") olarak ifade edil mistir.)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar: disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performanst Uzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmustir.

a) 1 Ocak 2018 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Y orumlar
TFRS 15, “M Usteriler ile Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat”

KGK, Eyliul 2016'da “TFRS 15 Musterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat” standardin
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’min Nisan 2016'da UFRS 15'e aciklik getirmek icin
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebel estirme
ve oOlcuim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sbzlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikislar) satisimin muhasebelestirilip dlgliimesi icin model
olusturmaktadr.

TFRS9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017’ de “TFRS 9 Finansal Araglar”’1 nihai haiyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebel estirme projesinin ¢ yonind; siniflandirma ve dlgme, deger diistkligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akis Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir simflama ve 6lgim yaklasgimina
dayanmaktadir. Bunun tzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebel estirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir “beklenen kredi kaybi1” modeli ile deger disukligl muhasebesine tabi olan tim
finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarim gergege uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki duUsise bagli olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki
azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
dahaiyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Araik 2017 de, TFRS 4 *Sigorta S0zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4'te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘oOrtUlU yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklasim (deferral approach). Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu ve performansi Uizerinde dnemli bir etkisi olmanmustir.

TFRSYorum 22 Yabana Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017’ de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
Odemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varligin, gider veya gelirin ilk muhasebel estirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci
ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yikimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu
yorumu gelir vergilerine veya dizenledigi sigorta policelerine (reastirans poligeleri dahil) veya sahip
oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal
durumu ve performans: Uzerindeki etkisi olmamustir.
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TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgimii (Degisiklikler)
KGK, Aralik 2017’ de TFRS 2 Hisse Bazl1 Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamstur.

Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
TFRS 2ye agklik getirilmesini  amaglamaktadir.  Degisiklikler — asagidaki  konularin
muhasebel estirilmesini kapsamaktadir;

a. Nakit olarak 6denen hisse bazl1 6demelerin élclimiinde hakedis kosullarimin etkileri,

b. Stopgj vergi yukimldlkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazl1 6deme islemleri,

c. Islemin niteligini nakit olarak tdenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayal1 hisse bazli isleme
donusturen hikim ve kosullardaki degisiklikler.

SOz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performanst Uzerinde 6nemli bir etkis
olmanustir.

TMS 40 Yatrim Amagh Gayrimenkuller: Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK, Aralik 2017'de TMS 40 “Y atinm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullammm amaci degisikliginin, gayrimenkulin “yatirim amagli gayrimenkul”
tammina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullamm amaci degisikligine iliskin
kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
durumu ve performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRSYillik Tyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK, Araik 2017'de asagida belirtilen standartlar: degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016
donemineiliskin Y1llik Tyilestirmelerini yayinlamstir:

TFRS 1 “Uludararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamast”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegis hikiimlerinin ve TFRS 10 Y atirim Isletmeleri’ nin kisa
donemli istisnalarimi kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kér
veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakligimn ilk
muhasebel estirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

SOz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performanst Uzerinde onemli bir etkis
olmanmustir.
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b) Yayinlanan Ama Y ur Urlige Girmemis ve Erken Uygulamaya K onulmayan Standartlar:

31 Araik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin onaylanma tarihi
itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin hentiz yardrlGige girmemis ve Sirket tarafindan
erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlari, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket
aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yudrirlige girmesinden sonra finansal tablolarim ve
dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK, Nisan 2018 de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas: ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok
kiralamanin tek bir model atinda bilancoya ainmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebel estirme buyik 6lciude degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, standardin finansa durumu ve performanst (Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRSYorum 23 Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergiss muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri”’nde yer alan muhasebelestirme ve olglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum;

(a) Isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini,

(b) isletmenin vergi muameleerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari,

(c) Isletmenin vergilendirilebilir karin (vergi zararini), vergi matrahini, kullamlmanus vergi zararlarin,
kullanimamus vergi indirimlerini ve vergi oranlarim nasil belirledigini ve

(d) Isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadhr.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Soz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performanst
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
parcasim olusturan istirak veyais ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finandar Araclar
uygulayan isletmeler icin aciklik getirmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptign Varhk Satislar
veya Katkilari (Degisiklik)

KGK, Ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagli olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28 de yapilan soz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket, gend olarak
finansal durumu ve performansi Uzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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Yillik dyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlart’ min 2015-2017
dénemineiliskin Yillik Tyilestirmelerini yayinlamustir:

— TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlasmalar - TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolUnl elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarimt yeniden dlgmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontrol iinli elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarin yeniden 6lgmesine
gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

— TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temettllere (kar dagitim) iliskin tim gelir vergis etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

— TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borclanmalarin bulunmast durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oramm belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi
durumuna gel digine agiklik getirmektedir.

Planda Y apilan Degisiklik, Kugllme veya Yerine Getirme (TM S 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kugllme veya Yerine
Getirme”’'yi  yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kucllme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net
faiz maliyetinin gincd aktlieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini  gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamayaizin verilmektedir.

SO0z konusu degisikliklerin  Sirket’in  finansal durumu ve performanst Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6l ¢l ebilmeleri
icin TFRS 9 Finansal Araclar’ da ufak degisiklikler yayinlamustir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak olgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklar: itfa edilmis maliyetinden
Ol gebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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¢) Ulusararas Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK”) Tarafindan Yayinlanmis Fakat
KGK Tarafindan Yayinlanmamus Y eni ve Duzeltilmis Standartlar ve Yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi icin hentiz yurarlGge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRSye
uyarlanmamistir/yayinlanmamustir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yUrUrlGige girdikten
sonra yapacaktir.

TFRS 17 Yeni Sigorta Szlesmeleri Standar di

UMSK, sigorta sozlesmeleri icin muhasebel estirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay: kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yukumlUlUklerin giincel bilango degerleri ile 6lcimuni hem de karin hizmetlerin saglandigi
donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis
tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebel estirilmektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya
zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine
sahip sigorta sozlesmelerinin 6lglim ve sunumu igin 6zel yonlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S0z konusu degisikliklerin - Sirket'in  finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Isletmenin tamimlanmas (TFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018 de TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tammmunadiliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

— Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

— Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlart tamamlamast  konusundaki - degerlendirmenin  ortadan
kaldirilmast;

— Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigint degerlendirmesine yardimc: uygulama rehberi
eklenmesi;

— Isletmenin ve giktilarin tammlarin simrlandirmak ve

— Istege baglh bir gercese uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UM S 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansa Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatadar” standartlarinda degisiklikler yapmustir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tammun standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tamnmun belirli
kismlarim agikhiga kavusturmaktir. Yeni tamma gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullamcilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, blyukligtne veya her ikisine bagli olacagim agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullamildiginda finansal tablolar Uzerindeki etkisinin dnemliligini
degerlendirmek ile yukiml tdur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamayaizin verilmektedir.
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2.5 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hikminin yer amadig degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak uygulanmakta ve énceki donem
finansal tablolar1 yeniden dizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildig1 ddnemde, hem deileriye yonelik olarak uygulanir.

2.6 Netlestirme/ Mahsup

Finansal varliklar ve yukimltlukler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimlUlGgin yerine getirilmesinin es
zamanl1 olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar: asagidaki
gibidir:

Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari dacaklar, etkin faiz
yontemi  kullamlarak iskonto edilmis maliyeti (indirgenmis maliyet) Uzerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmis bir faiz oram bulunmayan kisa vadeli ticari aacaklar, faiz tahakkuku etkisinin dGnemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sbz konusu
olmasi halinde ticari dacaklar icin bir aacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, misteriden alinan
teminatlar gbz dniine alinarak, sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da
hesabin dogasi geregi tasidig: riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar karsilachgi dustnulen tutardir.
Ayrilan karsilik deger duisUklGgu olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Deger disuklUgl tutari, zarar
yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde gelir
tablosunayansitilir.

Ticari Borglar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet aimu ileilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmarms
tutarin rayic degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin distk olan ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“agirhikli ortalama maliyet yontemi” kullamlarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satinalma
maliyetlerini, donistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin dénistirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, Gretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
donUstirilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde
dagitilan tutarlar: daicerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini
satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin yiklenilmesi gereken
tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle e de edilir.
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Maddi Duran Var liklar

Maddi duran varliklar, binalar ve makine-tesis ve cihazlar harig, satin alim maliyet degerinden, birikmis
tikenme paylar1 ile kalic1 deger kayiplart dustlmis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet
degeri; as fiyat1 ve iadess mimkiin olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek
icin yapillan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varliklar beklenen faydali dmirlerine goére
dogrusal amortisman yontemi kullanlarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal1 6mair, kalinti
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsaileriye donik olarak muhasebelestirilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri asagida belirtilmistir:

Amortisman Y1l

Y erlistu ve yeralti dizenleri 15yl
Binalar 50 yil
Makine-tesis ve cihazlar 5-20 yil
Tasit arag ve geregleri 5-10 yil
Ddseme ve demirbaglar 3-15yil
Y apilmakta olan yatirimlar Sl

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler.

1 Ocak 2005 tarihinden Once ainan maddi duran varliklar enflasyon etkilerine gore duzeltilmis
maliyetlerinden tasinmaktadir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari doénemin gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden 6nceki durumdan dahaiyi bir performans
ile ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamamn maliyetinin
guvenilebilir bir sekilde olgilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Sirket,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger bolimlerden bagimsiz
bir seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini bilangodan gikarir.
Varligin maliyetine eklenen stz konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik omdirleri
cercevesinde amortismanatabi tutulurlar.

Maddi varliklarda deger disUklUgl olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir
deger dusuklUgunin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazamlabilir degerinden fazlaise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl: degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit
akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olan: olarak kabul edilir.

Sirket, bina, makine-techizat ve cihazlar1 gercege uygun degeriyle degerlemektedir. Bu amacla bina,
makine-techizat ve cihazlar bagimsiz degerleme raporuna gore gergege uygun degerine getirilmistir.
Bina, makine-techizat ve cihazlarin gergege uygun degerlerindeki artis nedeniyle olusan
gerceklesmemis kazanclar 6zkaynaklar icinde ayr1 bir kalem olan “Yeniden Degerleme ve Olglim
Kazanclari’nda muhasebelestirilmistir. ilgili deger artislari varliklarin bilango disi kalmasi halinde
“Gecmis Yillar Karlari/Zararlar” ileiligkilendirilecektir.
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Yeniden degerlemenin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi varligin makul degerindeki
dalgalanmaya baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayitli degerinden dnemli 6lglde
farklilasiyorsa, varlik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde,
yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman tutar: varligin briit kayitli degerindeki degisiklikle
orantili olarak arttirilir ve bdylece yeniden degerleme sonrasinda varligin kayitli degeri yeniden
degerlenmis tutarina esit olur.

Maddi varligin kayitl degeri yeniden degerleme sonucunda artmissa, bu artis, dogrudan 6z sermaye
hesap grubunda finansal tabloya alimir. Ancak, bir yeniden degerleme artisi, aym varligin daha énce
giderlestirilmis bulunan yeniden degerleme deger azalisini tersine cevirdigi dlclde gelir olarak mali
tablolara ainir. Y eniden degerleme sonucunda varligin kayitl degeri azalmissa, bu azalma gider olarak
mali tablolara alimir. Ancak, sdz konusu varlikla ilgili olarak daha 6nce bir yeniden degerleme fonu
olusturulmussa, azalis ilk olarak soz konusu hesaptan distlir. Deger azalisinin yeniden degerleme
fonundan yiksek olmasi durumunda, artan kissm gelir tablosu ileiliskilendirilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortisman kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
mulkin bir sonraki satis1 veya hizmetten ¢ekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan atfolunabilen
yeniden degerleme fazlal1g1 dogrudan dagitilmanmus karlara gecirilir. Varlik bilango dis1 birakilmadikea,
yeniden degerleme fonundan dagitilmamus karlara devir yapilmaz.

Yatirim Amagcli Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde ya da tedarikinde veyaidari amagla kullaniimak veyaislerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama stzlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina
yada binanin bir kismu veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatinm amagli bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatirnm amacli gayrimenkulin maliyetinin guvenilir bir sekilde ol¢ulebilir
olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatirnm amagli gayrimenkuller, gercege uygun degeri Uzerinden muhasebelestirilmektedir. Gercege
uygun deger artig/azalislar olustuklar: dénemde gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Varliklarda Deger Dusuklugu

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varligailiskin deger kaybimn olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigim degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazamlabilir tutar
tahmin edilir. Eger sdzkonusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitl
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger distkligli meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiksek olan secilerek
bulunur. Kullamm degeri, bir varhigin sirekli kullammindan ve faydai omri sonunda elden
cikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarimin tahmin edilen buginki degeridir. Deger
distkl gt kayiplar: gelir tablosunda muhasebel estirilir.

Borclanma Maliyetleri
Ozellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borclanma

maliyetleri, ilgili ozellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Diger borglanma
maliyetleri olustuklar: dénemde gider olarak muhasebel estirilir.
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Banka Kredileri

Bitln banka kredileri, ilk kayit amnda rayi¢ degerlerini de yansittigi dustUnulen ve ihrag maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir. ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oram yontemiyle
indirgenmis net degerleri ile gosterilir. indirgenmis deger hesaplamirken ilk ihrag amndaki maliyetler ve
geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler goz dntinde bulundurulur.

Haalat

Mal Satislar::
Satilan mallarin riskinin ve faydasimn aiciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin

isletmeye akacagimn muhtemel olmasi ve gelir tutarimn givenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olusmus sayilir. Perakende satislarda misterinin memnun kalmamas: durumunda satilan malin
sartsiz geri alinacaginailiskin misteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikleilgili nemli risk
ve getirilerin alictya transfer edildigi kabul edilir. Ayni islemileilgili hasilat ve giderler esanli finansa
tablolara alinmaktadir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat stz
konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir.

Hizmet Satislar::

Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirleilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve
faydalarin transferlerinin yapilnus olmasi, gelir tutarimn givenilir sekilde belirlenebilmesi islemleilgili
ekonomik faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi (zerine ainan veya alinabilecek beddin
makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlaraainir.

Temettl ve Faiz Geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini soz konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettli geliri, hissedarlarin
temettl alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Kira Gdliri:
Gayrimenkullerden elde edilen kira gdliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal yénteme gore
muhasebel estirilir.

Dovizli islemler

Yil icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari Gzerinden
cevrilmistir. Dovize dayal1 parasal varlik ve yukimlltkler, donem sonunda gegerli olan déviz kurlar
Uzerinden Turk Lirast’ na gevrilmistir. DOvize dayal1 parasal varlik ve yukamlultklerin gevrimlerinden
dogan kur fark: geliri veya zararlari olustuklar: dénemde gelir tablosuna yansitil mistir.

Donem sonlarinda kullarmilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
ABD Dolar 5,2609 3,7719
Avro 6,0280 4,5155
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Karsiliklar, Sarta Bagh Varhiklar veYukumlaltkler

Herhangi bir karsilik tutarimn finansa tablolara ainabilmesi icin Sirket'in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimlUlGgtnin bulunmasi, bu ydkdmlGligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve siz
konusu yukumltlik tutarimn guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Soz
konusu kriterler olusmamissa Sirket sz konusu hususlar: ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagl
varliklar gerceklesmedikce muhasebel estirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarim teminen stirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumundailgili varlik ve bunailiskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina
yansitilir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme stz konusu kosullu
varligi finansa tablo dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Tliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarimin dogrudan veya dolayl1 sermaye ve
yonetim iliskisi icinde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklari ve bagli ortakliklar digindaki
kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yuritilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl
olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket veya Sirket'in yonetim kurulu Uyesi, genel midir gibi yonetici
personel, bu kisilerin yakin ale Uyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl1 olarak kontroltnde
bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo
dipnotlarinda aciklanr.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal:
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatin igermektedir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem icerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile aakali olarak
hesaplanan yasal ve ertelenmis verginin toplamudir.

Ertelenmis vergi, bilanco yukumlUligli metoduna gore bilanco tarihinde gegerli olan vergi oranlar
kullanilarak hesaplanmustir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri
ile vergi matrahlar arasindaki gecici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate
ainarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarimn kullamlabilecegi bir mali kar olusabilecegi
Olcude; tim indirilebilir gecici farklar, kullamlmayan tesvik tutarlari ile gecmis donemlere iliskin
tasinan mali zararlar icin tammlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango doneminde gozden gegirilmekte
ve ertelenmis vergi aktifinin ileride kullamilmast icin yeterli mali karin olusmasimin mimkuin olmadig:
durumlarda, bilancoda tasinan degeri azaltilmaktadhr.
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Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Sirket’'in bu gecici farklari kullanabilecegini
dustindlgl tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari -bilango tarihi itibariyla yurdrlige girmis veya
girmesi kesinlesmis olan oranlar baz alinarak- kullamlmaktadir. Her bilanco doéneminde Sirket,
ertelenmis vergi varliklarini gbzden gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali gz ontine
alinarak muhasebel estirmektedir.

Kullanilmamis gegcmis yil mali zararlari, vergi avantgjlart ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklart her
raporlama tarihinde gozden gegcirilir veilgili vergi avantajimn kullamminin muhtemel olmadigi kisimlar
icin ertelenmis vergi varliklar: azaltilir.

2.8 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlari

Varlik ve yukamltltklerin kayitli degerleri Gzerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Alacak/Bor¢ Iskontosu:

Ticari alacak ve borclarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglarailiskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate a inmistir.

Faydal: Omiir:

Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali émirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem Tazminat::

Kidem tazminati karsilig1, personel devir hizi orant gecmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hiz1 hesaplanarak bilanco tarihindeki degerine indirgenmistir.

Supheli Alacak Karsiligi:

Sirket yonetimi vades gecmis ve tahsilat riski tasiyan alacaklar ile dava ve icra asamasindaki alacaklar
icin karsilik ayirmaktadir.

Dava Kars:ligr:

Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig: ve kaybedildigi taktirde katlamlacak
olan sonuglar Sirket hukuk misavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket
Y Onetimi elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Yat:zr:m Amacl: Gayrimenkuller, Bina ve Makinelerin Gercese Uygun Degeri:

Sirket gayrimenkullerin ve maddi duran varliklarin gercege uygun degerlemesi icin uzman
calismal arindan yararlanmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikal arinda veya dipnotl arda gosterilmektedir.
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NOT 3-ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

1 Ocak — 1 Ocak -
a) Alis | Satuglar; 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Alslar Satislar Alslar Satiglar
Bilyap: ins. End. Malzeme Paz. A.S. -- -- -- 405.690
RC Endustri ve Ulasim Araclart A.S. - 207.133  5.063.459 5.039.148
Han Teknolojik imalat Monta) Taah. San. Tic. A.S. 206.990 62.882 14.400 221.079
Erciyas Celik Boru San. Tic. A.S. 17.304.466  8.507.252 71.919.100 58.645.410
RC Ltd. Sti. & Ozbal A.S Is Ort. -- 59.204 -- 633.820
Glober Lojistik A.S. 3.483.360 115.780 2.216.025 --
Erciyas Holding A.S. 1.408.110 62.434 209.675 27.894
Bimas Bisiklet Motosiklet San.VeTic.A.S. -- 69.711 215 --
22402926  9.084.396 79.422.874 64.973.041
b) Borg /Alacak;
31 Arahlik 2018
Ticari Diger Ticari Diger
Alacaklar  Alacaklar Borclar Borclar
RC Endustri Ve Ulasim Araglart A.S. 244,195 - - -
Erciyas Celik Boru San.Tic.A.S 2.583.998 - 23.881.379 --
Glober Lojistik A.S. - - 295.218 -
Hasan Tufan Ball1 - 303.656 - -
Bimas Bisiklet San.ve Tic.A.S. 82.158 - - -
ErciyasHolding A.S. -- -- --  15.938.175
Ertelenmis finansman gideri/geliri - - (3.187.333) -
2.910.351 303.656 20.989.264 15.938.175
31 Arahk 2017
Ticari Diger Ticari Diger
Alacaklar  Alacaklar Borclar Borclar
Han Teknolojik Imalat Montaj Taah. San. Tic. A.S. 383.556 - - -
Bilyap: ins. End. Malzeme Paz. A.S. ) 5.897.451 -- -- --
RC Ltd. Sti. & Ozbal A.S Is Ort. 17.640 -- -- --
Rc Mihendislik Makine Sanayi Tic. Ltd. Sti. 246 - - -
Erciyas Celik Boru San.Tic.A.S -- - 28.144.006 --
Glober Lojistik A.S. -- -- 570.875 --
Hasan Tufan Ball1 302.000 - - 37.637
Bimas Bisiklet San.ve Tic.A.S. - - 253 -
ErciyasHolding A.S. -- -- --  8.189.488
Ertelenmis finansman gideri/geliri (9.021) - (2.767.753) --
6.591.872 -- 25947381  8.227.125

®) Bilyap Ins. End. Mazeme Paz. A.S. sirketi 2018 yilinda iliski
doénemi itibariyle 3. taraflardan ticari alacak olarak siniflandiril mustir.

taraf olmaktan ciktig1 icin rapor
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¢) Ust Yonetime Saglanan Menfaatler;

1 Ocak -31 Aralik 2018 tarihleri arasi Ust yonetime 6denen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar:
956.426 TL'dir (1 Ocak -31 Aralik 2017: 1.037.391 TL). Sirket, yonetim kurulu Gyelerini, genel mudir
ve yardimcilarin Ust yonetim olarak belirlemistir.

NOT 4—-NAKIT VE NAKIT BENZERL ERIi

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kasa 17.145 8.422

Bankalar

-V adesiz mevduat 290.067 90.702
307.212 99.124

NOT 5—-BORCLANMALAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla borglanmalarinin detay: asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Banka kredileri
- TL krediler 11.953.802 22.107.379
- Avro krediler 15.626.026 7.843.099
- ABD Dolar1 krediler 3.673.850 3.026.779
Kredi kart1 borclar: - 12.162
31.253.678 32.989.419
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kismu
Banka kredileri
- TL krediler 6.493.385 798.504
- ABD Dolar1 krediler 11.188.279 14.269.741
17.681.664 15.068.245
Uzun vadeli bor¢clanmalar
Banka kredileri
- ABD Dolar1 krediler 682.348 2.389.340
682.348 2.389.340

Ortalama etkin yillik faiz oram TL i¢in %26,55 Avro icin %7,61 ve ABD Dolari igin %6,79'dir (31
Araik 2017: Ortalama etkin yillik faiz orant TL igin %14,30 Avro igin %3,02 ve ABD Dolar1 igin
%6,98 dir).
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Banka kredilerinin doviz tutarlar1 ve maruz kaldig: riskler Not 29’ da agiklanmustir. Banka kredileri igin
verilen teminatlar Not 15 de agiklanmustir.

Banka kredilerinin 6deme tablosu asagidaki gibidir;

Vade 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
6 Aydan kisa 44.475.486 27.466.585
6-12 Ay arast 4.459.856 20.591.079
1-2 Y1l arasi 682.348 1.921.819
2-5Y1l arasi -- 467.521

49.617.690 50.447.004

NOT 6 — TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariylaticari alacaklar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Kisa vaddi ticari alacaklar

Ticari alacaklar 26.296.044 10.825.483
Alinan ¢ekler ve senetler 4.568.544 2.039.414
Tahsili stpheli ticari alacaklar 6.541.692 6.600.421

37.406.280 19.465.318
Ertelenmis finansman geliri (-) (59.749) (73.077)
Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (6.541.692) (6.600.421)

30.804.839 12.791.820

®) Ticari alacaklar icerisinde yeralan iliskili taraf bakiyeleri Not 3'te agiklanmustir. Alacaklara karsilik
olarak ainmis olan teminatlarin niteligi ve tutarlart Not 15 de belirtilmistir. Sirket'in alacaklarinin
maruz kaldig: riskler ve risklerin dizeyi Not 29 da agiklanmustir. Ticari aacaklarin dovizli bakiyeleri
Not 29 Kur Riski’ nde agiklanmustir.

Sirket’in yurtdis1 alacaklari igin 1.250.000 ABDS$ tutarinda Turk Eximbank sigortast bulunmaktadir.

Supheli dacaklar hareket tablosu asagidaki gibidir;
31 Aralk 2018 31 Aralik 2017

Donem basi bakiyesi, 1 Ocak (6.600.421) (2.034.000)
Donem iginde ayrilan karsiliklar -- (4.326.361)
Donem icinde iptal edilen karsiliklar 58.729 -
Kur farki degerleme - (240.060)

Donem sonu bakiyes, 31 Arahk (6.541.692) (6.600.421)
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31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borclar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahlk 2017

Kisa vadeli ticari borglar

Ticari borclar 8.056.136 12.144.393
Borg senetleri 21.741.633 10.000.000
Ertelenmis finansman giderleri (-) (3.187.333) (1.078.905)

26.610.436 21.065.488

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla uzun vadeli ticari borglar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Uzun vadeli ticari borclar

Borg senetleri ) -- 11.741.633
Ertelenmis finansman giderleri (-) -- (1.721.943)
-- 10.019.690

™) iliskili taraf Erciyas Celik Boru A.S.’ye verilen borg senetleridir.
NOT 7-DIiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger aacaklar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli diger alacaklar

Ortaklardan alacaklar 303.656 -
Vergi dairesinden alacaklar 455.639 93.986
Diger alacaklar 47.798 --

807.093 93.986

31 Aralik 2018 31 Arahlk 2017

Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen teminatlar 1.710 535.257

1.710 535.257

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borclar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahlk 2017

Kisa vadeli diger borclar

Ortaklara borclar 15.938.175 8.227.125
6770 sayi1l1 SGK prim erteleme kanunu - 79.208
Diger 59.546 200.260

15.997.721 8.506.593
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NOT 8 —-STOKLAR
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla stoklar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Hammadde stoklar 3.832.291 6.853.829
Mamul stoklari 740.379 3.879.844
Ticari mallar -- 3.081.086

4572.670 13.814.759

NOT 9—PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahlk 2017

Kisa vaddli pesin 6denmis giderler

Verilensiparis avandari 200.410 6.212.032
Diger 35.757 3.249
236.167 6.215.281

31 Aralik 2018 31 Arahlk 2017

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Gelecek yillaraait giderler 181.445 121.955

181.445 121.955

31 Araik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Arahlik 2017

Kisavaddi ertelenmis gelirler
Alinan siparis avandari 160.917 3.543.633

160.917 3.543.633

NOT 10— FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar: asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pay (%) Tutar Pay (%) Tutar
RC Ltd. Sti & Ozbal A.S Is Ort. 1 62.500 1 62.500

62.500 62.500
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NOT 11-YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yatirnm amagli gayrimenkulleri ve hareketleri asagidaki
gibidir;

10cak 2018  Tlaveler Cikislar  Deger artis/azahy 31 Aralik 2018

Arsalar 9.465.000 - - 1.465.000 10.930.000

9.465.000 -- -- 1.465.000 10.930.000

10cak 2017  dlaveler  Cikislar  Deger artis/azalis 31 Aralik 2017

Arsalar 8.287.106 -- -- 1.177.894 9.465.000

8.287.106 -- -- 1.177.894 9.465.000

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulleri asagidakilerden olusmaktadr;

Rayic deger
31 Aralik 2018 31 Arahlik 2017
Kusadasi — Arsa 10.630.000 9.245.000
Mersin Yenisehir — Arsa 300.000 220.000
10.930.000 9.465.000

Yatirnm amacli gayrimenkullerin rayi¢ degeri, SPK lisand1 bir gayrimenkul degerleme sirketi olan
Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan 12 Subat 2019 tarihli degerleme raporu ile
belirlenmistir. Degerlemede kullanilan yontem “Emsal Karsilastirma Y aklasinu” yontemidir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Kusadasi’ nda bulunan arsa tizerinde kullanilan banka kredisi karsiligi
10.000.000 TL ipotek mevcuttur (31 Aralik 2017: 10.000.000 TL).
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NOT 12—-MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dénemler icinde maddi varliklar veilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

01 Ocak 31 Aralik 31 Aralik
2017 flavder  Cikislar 2017 ilaveler Cikislar Deger artisi 2018
Maliyet

Y eralt1 ve yerustu dizenleri 679.024 3.006 - 682.030 - - -- 682.030
Binalar 16.040.412 - - 16.040.412 - - 11.428.378 27.468.790
Makine, tesis ve cihazlar 30.353.071 1.344 (90.000) 30.264.415 23.040 (162.325) -- 30.125.130
Tasit araclan 539.716 2.542 (14.873) 527.385 2432 (79.463) -- 450.354
Doseme ve demirbasglar 1.426.058 122.157 - 1.548.215 38.244 - - 1.586.459
Y apilmakta olan yatirimlar 73.274 32.300 - 105.574 - - - 105.574
49.111.555 161.349  (104.873) 49.168.031 63.716  (241.788) 11.428.378 60.418.337

Birikmis amortisman
Y eralt1 ve yerst dizenleri 252.835 51.356 - 304.191 51.539 - -- 355.730
Binalar 1.743.474 320.808 - 2.064.282 320.808 -- -- 2.385.090
Makine, tesis ve cihazlar 11.022.464  1.898.984 (68.755) 12.852.693  1.849.610 (162.325) -- 14.539.978
Tasit araclan 453.636 44.165 (14.873) 482.928 25484 (78.721) 429.691
Doseme ve demirbaslar 1.172.894 83.917 - 1.256.811 82.907 -- -- 1.339.718
14.645.303  2.399.230 (83.628) 16.960.905 2.330.348  (241.046) - 19.050.207
Net Deger 34.466.252 32.207.126 41.368.130

31 Ardik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in fabrika binalari Gzerinde, kullamlan banka kredileri karsiligi 31.600.000 TL

mevcuttur (31 Aralik 2017: 31.600.000 TL ve 10.155.000 ABD Dolar1).

ve 10.155.000 ABD Doalar: ipotek
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Bina ve Tesis makine ve cihazlarin rayi¢ degeri, SPK lisand1 bir gayrimenkul degerleme sirketi olan Adir
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan 18 Subat 2019 tarihli degerleme raporu ile belirlenmisti
Degerlemede kullanmlan yontem “Emsal Karsilastirma 'Y aklagim” yontemidir.

Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden olusan deger artiglari, ertelenmis vergi etkisi distlerek 6zkayna
hesaplarinda muhasebel estirilmistir (Not 19).

NOT 13—-MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemler icinde maddi olmayan duran varliklar veilgili itfa paylarinc
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

01 Ocak 2017 ilaveler 31 Arahk 2017 ilaveer 31 Aralik 2018
Maliyet
Haklar 418.552 11.246 429.798 78.895 508.693
418.552 11.246 429.798 78.895 508.693
itfa payi
Haklar 342.285 18.012 360.297 12.598 372.895
342.285 18.012 360.297 12.598 372.895
Net Deger 76.267 69.501 135.798

NOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORCLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borclar: asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Personele borclar 476.775 499.001
Odenecek vergi ve fonlar 166.360 158.242
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 225.962 571.451
869.097 1.228.695

NOT 15-KARSILIKLAR. KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

15.1 Kisa vaddli karsiliklar:

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Dava karsiliklari 1.225.412 225.614
izin karsiliklar: 377.816 391.418
1.603.228 617.032
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15.2 Dava ve ihtilaflar

a) Sirket’'in “davaci” oldugu ve devam etmekte olan davalar:
31 Aralik 2018 tarihi itibaryla Sirket tarafindan agilmis ve devam eden 9.695.271 TL tutarinda dava bulunmaktad
(3L Aralik 2017: 11.013.960 TL). Sirket davave icraasamasindaki alacaklar1 icin karsilik ayirmaktadir.

b) Sirket adeyhine acilmis ve devam etmekte olan davalar:

31 Araik 2018 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis ve devam eden 2.560.621 TL tutarinda alacak dava
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 2.955.006 TL). Sirket kaybetme ihtimali olan tazminat davaar: igin karsih
ayrrmaktadr.

15.3 Verilen / alinan teminat ve kefaletler:

a) Verilen TRI' ler

Sirket tarafindan verilen TRI' ler 31 Aralik 2018 31 Arahk2C

A- Kendi tiizel kisiligi adinavermis oldugu TRI' lerin toplam tutar 112.875.249 97.843.2
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar Iehine

vermis oldugu TRI’ lerin toplam tutar: --

C- Olagan ticari fadiyetlerinin yuritilmesi amaciyladiger 3. kisilerin

borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -

D-Diger verilen TRI'lerin toplam tutar:

i-Anaortaklik lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: --

ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -

iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRI'lerin toplam tutar 913.870 1.516.2

113.789.119 99.359.€

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibaryla Sirket tarafindan verilen TRI' lerin ayrintisi asagidaki gibidir:

Teminat Cinsi Kime verildigi Doviz cins 31 Arahlik 2018 31 Arahk 201
Teminat mektubu Kamu kurumlar: TL 3.000.960 851.89
Teminat mektubu M Usteri TL 3.796.950 3.796.95
Teminat mektubu Tedarikgi ABD Dolari 2.384.240

Teminat mektubu Banka ABD Dolar 168.349 3.138.22
Teminat mektubu Banka Avro 5.379.990 4.193.43
Teminat geki M Usteri TL - 1.847.65
Teminat geki Tedarikgi TL 184.320 :
Teminat senedi M Usteri ABD Dolar - 1.099.88
Teminat senedi Banka Avro - 75.63
Ipotek Banka TL 31.600.000 31.600.00
Ipotek Banka ABD Dolar 53.424.440 38.303.64
Rehin Banka TL 12.936.000 12.936.00
Kefalet 3.taref TL 147.521 .
Kefalet fliskili taraf TL 733.020 1.491.33
Kefalet fliskili taraf Avro 33.329 24.96

113.789.119

99.359.61
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b) Alinan TR’ ler

Teminat cins Kimden alindig1 Doviz cins 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Teminat mektubu 3. taraf (mUsteri) TL 2.500.000 5.250.000
Kefalet Hliskili taraf TL 18.771.366 13.936.950
Kefalet Hliskili taraf ABD Dolari 18.499.680 8.657.094
Kefaet fligkili taraf Avro 632.940 4.676.779

40.403.986 32.520.823

NOT 16 —DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

a) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sirket dahilde isleme izin belgelerine sahiptir. Sirket, bu belgeler kapsaminda 3
Aralik 2018 tarihi itibariyla kullanabilecegi 10.663.493 USD tutarinda tesvigi bulunmaktadir (31 Aralik 201:
26.767.060 USD).

b) 5084 Sayili Yatinmlarin ve Istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanu
kapsaminda asgari Ucretli iscilerin gelir vergileri, SSK primlerinin ddenmesi konusunda muafiyet saglamaktach
Sirket 31 Aralik 2018 itibariyla 561.850 TL tesvikten yararlanmustir (31Aralik 2017: 484.190 TL).

NOT 17 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem Tazminati kar sihg

Turkiye' de mevcut kanunlar gercevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene bag
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin gbreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25, kadinlar igin 20 yill1
hizmet sliresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundad:
Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati tavam asilmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan aylik 6.017,6
TL (31 Araik 2016: 5.001,76 TL) tavamndan hesaplamstir.

Kidem tazminat: yukiml 0ltgl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukimldlugl, Sirket'in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukumlulugi
buglnkl degerinin tahminine gore hesaplamr. TMS 19, “Caisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketi
yukamltlUklerini tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesir
Ongordr. Buna uygun olarak, toplam yukumltliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagic
belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukumltligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyl:
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 3
Aralik 2017 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege a
olasi yukimluligunun bugiinkd degeri tahmin edilerek hesaplanir. Donem sonu tarihi itibariyla karsiliklar yillik % 1
enflasyon orani ve % 20,5 iskonto oram varsayinuna gore, % 4,78 reel iskonto oran ile hesaplanmustir (31 Arali
2017: 3,32 redl iskonto orani).

Istese bagl1 isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip, Sirket’ e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarimin tahmini orar
da dikkate alinmustir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsilig1 hesabi hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Y1l bas1 bakiye 543.943 486.79¢
Odemeler (4.049) (208.248)
Faiz maliyeti 18.065 15.254
Cari hizmet maliyeti 63.204 169.773
Aktueryal (kazang) /kayip 158.379 80.365

Donem sonu itibariyle kar silik 779.542 543.943
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NOT 18 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla diger donen/duran varliklar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahlik 2017

Diger donen var liklar

Devreden KDV 364.272 2.352.161
Personelden alacaklar (*) 34.935 103.903
399.207 2.456.064

(*) ileri donemde 6denecek icra kesintilerinden ol usmaktadhr.
NOT 19-OZKAYNAKLAR

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup kayitli sermaye tavani 100.000.000 TL'dir. Sirket'in
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6denmis sermayesi 20.540.000 TL (31 Aralik 2017: 20.540.000 TL)
olup her biri 1 TL nominal degerli 20.540.000 adet (31 Aralik 2017: Her biri 1 TL nomina degerli
20.540.000 adet) hisseye bolinmistdr.

Mali agidan imtiyazli hisse senedi yoktur. 6 (Alt1) kisiden olusan Y 6netim Kurulu Uyelerinin 3’0 ve
denetciler (A) grubu hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Pay yuzdesi Pay tutari Pay yluzdes Pay tutari
Erciyas Holding A.S. 51,00 10.475.389 51,00 10.475.400
Hasan Tufan Balli 4,14 850.627 4,14 850.627
Diger 44,86 9.213.984 4486  9.213.973
100,00 20.540.000 100,00  20.540.000

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Yasal yedekler 175.500 175.500
Gayrimenkul satis kazanc istisnast 3.190.842 3.190.842
3.366.342 3.366.342

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’'sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak aynlir. ikinci tertip yasal yedekler ise Gdenmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10 udur. Turk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler
Odenmis sermayenin %50’ sini gegmedigi slrece sadece zararlar1 netlestirmek igin kullanlabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkiin degildir.

Paylarailiskin primler

Paylarailiskin primler, hisse senetlerinin piyasafiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar atinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye
artiglarinda kullanil abilir.
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Y eniden degserleme ve 6lciim kazanclari

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Arsave binalar yeniden degerleme farklar 13.747.839 3.654.649
Makine-techizat ve cihazlarin yeniden degerleme farklar: 6.162.453 6.162.453
Finansal varlik deger artisi 49.976 49.976

19.960.268 9.867.078

Y eniden degerleme farklar1 ilgili kiymetlerin satis1 sonrasi gegmis yillar karlarina aktarilacaktir.

Sermaye Yedekleri
Sirket'in nakit ihtiyacinin karsilanmast ve ileride yapilacak muhtemel sermaye artinmlarinda
kullanilmak Uzere tamami Erciyas Holding tarafindan toplam 6.694.157 TL tutarinda sermaye yedegi
Odemesi yapilmigtir.

Diger kazanclar
Kidem tazminat1 hesaplamasinda kullanilan aktlieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanclardan olusmaktadir.

NOT 20—-HASILAT

Sirket’in satis gelirleri ileilgili detaylar asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Arahlik 2017

Yurtici satiglar 59.277.976 97.950.111
Y urtdisi satislar 63.197.473 13.547.642
Diger gelirler 1.260.411 38.483
Satigtan iadeler ve indirimler (-) (4.100) (3.416.388)
Hasalat toplam 123.731.760 108.119.848

Sirket'in cok sayida misterisi bulunmakta olup, cari dénem icerisinde ekli finansal tablolarda yer aan
hasilat tutarimn % 7'si iligkili taraflara satislardan kaynaklanmaktadir (1 Ocak- 31 Aralik 2017:
Sirket’in ¢ok sayida musterisi bulunmakta olup, cari donem igerisinde ekli finansal tablolarda yer aan
hasilat tutarinin % 66’ s iliskili taraflara satislardan kaynaklanmaktadir).
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NOT 21 —SATISLARIN MALIYETI
Sirket’in satislarin maliyetleri ileilgili detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ik madde ve malzeme giderleri 73.417.544 85.479.366
Dogrudan iscilik giderleri 7.833.020 6.601.198
Genel Uretim giderleri 5.989.094 4.298.660
Amortisman giderleri 2.207.129 2.277.120
Mamul stoklarindaki degisim (380.529) (3.203.344)
I- Satilan mamuller maliyeti 89.066.258 95.453.000
[1- Satilan ticari mallar maliyeti 18.719.572 8.314.811
[11- Satilan hizmet maliyeti 49.730 -
Satislarin maliyeti toplami 107.835.560 103.767.811
NOT 22— GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI
Sirket’in genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 2.282.020 1.856.340
Sigortave hakaarz giderleri 369.215 288.293
Vergi resim ve harglar 53.987 286.181
MUsavirlik ve danismanlik giderleri 326.993 277.477
Kirtasiye ve bilgi islem giderleri 267.440 144.027
Amortisman giderleri 133.774 138.014
Tasit yakit gideri 28.083 102.519
Davaveicragiderleri 47.031 93.030
Haberlesme ve kargo giderleri 86.084 86.527
Temsil ve agirlama giderleri 49,781 85.661
Seyahat giderleri 24.021 30.365
Bakim onarim giderleri 16.982 22.258
Diger 526.576 470.554
Toplam 4.211.987 3.881.246
Sirket’in pazarlama satis dagitim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Pazarlama giderleri

Nakliye ve ihracat giderleri 9.497.066 6.006.182
Personel gideri 556.226 1.245.717
Y Ukleme bosaltma giderleri 446.615 363.337
Komisyon giderleri 322.792 139.717
Amortisman giderleri 2.043 2.108
Diger 479.865 53.795
Toplam 11.304.607 7.810.856
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NOT 23 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Personel giderlerinin dagilinm asagidaki gibidir;

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Uretime maliyetine verilen 9.520.700 7.780.368

Genel yonetim gideri 2.282.020 1.856.340

Pazarlama satis dagitim gideri 556.226 1.245.717

Toplam 12.358.946 10.882.425
Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir;

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Uretime maliyetine verilen 2.207.129 2.277.120
Genel yonetim gideri 133.774 138.014
Pazarlama satis dagitim gideri 2.043 2.108
Toplam 2.342.946 2.417.242
NOT 24 - ESASFAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIiDERLER
Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Diger gelirler
Kur fark: gelirleri 25.405.760 8.697.376
Adat geliri 1.078.091 946.697
Reeskont faiz gelirleri 399.813 3.262.746
Yansitma gelirleri 251.095 3.006.019
Vade fark: gelirleri 156.037 1.424.386
Iptal edilen karsiliklar 58.729 --
Diger 801.975 705.535
Toplam 28.151.500 18.042.759

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Diger giderler
Kur fark: zararlar 24.352.149 13.172.686
Davakarsilig 999.798 102.170
Vade farki 1.393.283 659.663
Onceki dénem gider ve zarar 10.774 59.234
Supheli adacaklar karsilig -- 4.326.361
Izin tcret karsil1g1 -- 36.062
Diger 9.821 42.151
Toplam 26.765.825 18.398.327
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NOT 25— YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIiDERLER

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Arahk 2018

1 Ocak —
31 Arahk 2017

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Y atirim amagli gayrimenkul degerleme gelirleri 1.465.000 1.177.894
Faiz geliri 216.105 21.558
Sabit kiyymet satis karlari 229.337 56.323
Kiragelirleri - 187.200
Toplam 1.910.442 1.442.975
Sirket’in yatinnm faaliyetlerinden giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Y atirim faaliyetlerinden giderler

Is ortaklar: zaran 41.452 23.681
Toplam 41.452 23.681
NOT 26 —FINANSMAN (GELIR) / GIDERLERI
Sirket’in finansman / (gelirleri) giderleri asagidaki gibidir:
10Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Finansman giderleri
Kredi faiz giderleri 6.533.690 4.274.661
Kur fark: giderleri 13.294.527 4.329.272
Teminat mektubu komisyon giderleri 225.527 200.220
Banka masraflar 290.478 57.737
20.344.222 8.861.890
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NOT 27 - GELIiR VERGILERI
Kurumlar Vergis

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yukuimltlUkleri icin ekli finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayril mustir.

Vergiye tabi kurum kazancit Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar: ve tercih edildigi
takdirde kullanmilan yatirnm indirimleri) distldikten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.
2018 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oram %22’ dir (2017: %20).

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanarak yurirlige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar
Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Y apilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillan
icin kurumlar vergis oram %20 den %22'ye cikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda ertelenmis
vergi varlik ve yukumltlUkleri, gecici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak
kismu igin %22 vergi oran ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak
kismu icin ise %20 oran ile hesaplannustir.

Turkiye de gegici vergi Ucer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018
yili kurum kazanglarimn gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar: Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %22'dir (2017: %20). “7061 Sayil
Kanun ile ilgili oran, 14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2019 ve 2020 yillart igin %22 olarak
belirlenmistir.” Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek Uzere, maksimum
5 y1l taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan distlemez.

Turkiye' de 6denecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordinct ayin 25'inci gund aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal1 islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay:1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanc: sirketlerin Tirkiye deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylar: Uzerinden ayrica gelir vergis stopaji1 hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergis stopaj1 %15 olarak uygulanmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yukiamltltikleri yoktur.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle gelir tablosuna yansiyan vergi gider ve gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
Vergi geliri / (gideri) 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Cari kurumlar vergis - -
Ertelenmis vergi geliri / gideri 936.416 5.489.953

936.416 5.489.953
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Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TMSTFRS ye gore hazirlanmig finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligi ve
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMSTFRS ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkl1
donemlerde yer amasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

yukimliligth  muhasebel estirmektedir.

31Aralik 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017 2018 2017
Kimilatif —~ Kimalatif
Degerleme  Degerleme Varlik/ Varlik/
Farklarn Farklart  (YUkimlUlok) (Y Gktml G10K)
\'\/"araﬁﬂ o maddi olmayan duran (6.362.436)  2.722.996 (160.045) 706.554
Y atirnim amagl1 gayrimenkuller (7.876.777) (6.411.777) (787.678) (320.589)
Kidem tazminati karsiligi 779.542 543.943 155.908 108.789
Tahakkuk etmemis finansman geliri 59.749 73.077 13.145 16.077
Tahakkuk etmemis finansman gideri (3.187.333) (2.800.848) (701.213) (616.187)
izin karsiliklar: 377.816 391.418 83.120 86.112
Mali zarar 32.350.690 27.556.225 6.470.138 5.511.245
Krediler 723.947  1.031.202 159.268 226.864
Supheli alacak karsilig 4447750  4.936.065 889.550 987.213
Avanslar 526.988 526.988 105.398 105.398
Davakarsiliklar: 1.225.412 225.614 269.591 49.635
Ertelenen vergi varliklan 40.491.894 38.007.528 8.146.118 7.797.887
Ertelenen vergi yukiml il Ukl eri (17.426.546) (9.212.625) (1.648.936) (936.776)
Ertelenen vergi varliklari, net 6.497.182 6.861.111
Sirket’in ertelenmis vergi varlik/yukimlultkleri hareketleri asagidaki gibidir;
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 6.861.111 1.355.085
Aktleryaldan kazang / kayiptan iptal edilen 34.843 16.073
Duran varlik degerleme fonu (1.335.188) -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 936.416 5.489.953
K apans bakiyesi, 31 Arahk 6.497.182 6.861.111
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Do6nem vergi gider/gelirinin donem kar1 ile mutabakat: asagidaki gibidir:

31Arahik 2018 31 Aralik 2017

Vergi 6dncesi muhasebe kari (16.709.951) (15.138.229)
Yerel Vergi Oram Uzerinden hesaplanan vergi 3.676.189 3.027.646
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkis (1.774.701) (70.551)
Vergiyetabi olmayan zararlarin vergi etkisi (965.072) 2.532.858
Kurumlar vergisi gelir/gideri net 936.416 5.489.953

NOT 28— PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Hisse basina kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bdlinmesi ile
hesaplanir.Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla hisse basina kazanci asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Net donem zarari (15.773.535) (9.648.276)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 20.540.000 20.540.000
Hisse basina zarar (0,77) (0,48)

Sermaye Riski Y 6netimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket’'in
sermaye yapisi kredileri de iceren borclar, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla ¢ikarilmis sermaye, kar
yedeklerini deigeren 6z kaynak kalemlerinden olusmaktadhr.

Sirket’in maruz kaldigi belli bagsli riskler asagidaki gibidir;
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi Riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yukimltlGgint yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli Gglncl sahislarla yarittagu
islemlerini kisitlayarak ve tctincti sahislarin kredi riskini siirekli gdzden gegirerek yonetmektedir.

Y ogunlasma Riski

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak ticari aacaklarindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in kredi riskine
maruz kaldigi finansal araglar ve tutarlar asagidaki gibidir;

Alacaklar
Cari dénem Tif:gri Alacaklar [?if(zer_AIacaklgr
Iliskili  Diger Tliskili Diger Banka
Taraflar  Taraf Taraf Taraf Mevduatlar:
Raporlamatarihi itibariyle mar uz kalinan 2010351 27.894.488 303656 503.437 290.067

azami kredi riski (A+B+C+D) @
- Azami riskin teminat, vsile glivence dtina
alinmis kism @

A.Vades gegmemis yada deger dustiklGgtne 2010351 27.894.488 303.656 503.437 290.067
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullarin yeniden goristlmuis bulunan, aksi
taktirde vades gecmis veya deger dusUkltgline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vades gegcmis ancak deger distklUigline
ugramamus varliklarin net defter degeri @

- Teminat, vsile glivence atina alinmis kismi - - - - -
D. Deger diusuklGgiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri
-Vadesi gecmis (Briit defter degeri) - 6.541.692 -- - -
-Deger diisuklGgii (-) -~ (6.541.692) - - -

-Net degerin teminat, vsile glivence atina
alinmig kismi -- - - - -

-Vades gecmemis (Brit defter degeri) -- - - - -
-Deger dusukl gt (-) -- - - - -
-Net degerin teminat, vsile glivence atina

alinmus kismi - - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, ainan teminatlar gibi kredi glvenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.

(2) 1lgili tutar alacak sigortasi bakiyesinden olusmaktadr.

(3) Vadesi gegmi ancak deger disiikl iigtine ugramarmis alacaklar, Sirket’in ticari iliskisinin devam ettigi
mUsterilerden kaynaklanmaktadir.
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki dénem iliskili Diger  1lliskili Diger Banka
Taraflar  Taraf Taraf Taraf Mevduatlar:
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) @ 6.591.872 6.199.948 - 93.986 90.702
- Azami riskin teminat, vsile glivence dtina
alinmis kismi @ -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis yada deger distklUgline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 6.591.872 6.199.948 - 93.986 90.702

B. Kosullarin yeniden goristlmuis bulunan, aksi

taktirde vades gecmis veya deger dusUkltgline

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- -- -- --

C. Vades gegmis ancak deger dusuikl iigtine

ugramamus varliklarin net defter degeri @ -- -- -- --
- Teminat, vsile givence altinaalinmis kism -- -- -- --

D. Deger diusuklGgiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - --
-Vades gecmis (Brit defter degeri) - 6.600.421 - -
-Deger dusukl 0gu (-) --(6.600.421) - -

-Net degerin teminat, vsile glivence atina
alinmis kismi - - - -

-Vadesi gegmemis (Brut defter degeri) -- -- - -
-Deger dusukl Ugu (-) -- - - -
-Net degerin teminat, vsile glivence atina

alinmig kismi - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, ainan teminatlar gibi kredi glvenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.

(2) 1lgili tutar alacak sigortasi bakiyesinden olusmaktadr.

(3) Vadesi gegcmi ancak deger disUkligiine ugramamis alacaklar, Sirket'in ticari iliskisinin devam ettigi
mUsterilerden kaynaklanmaktadir.
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Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'i net fonlama yukimlUltklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yakumldlUklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in likitide risk tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018

Sozlesme S6zlesme uyarinca

uyarinca Defter nakit cikislar 6aydan 6-12ay 1-2wyl 2-5yl

vadeler degeri toplam kisa arasi arasi arasi

Borglanmalar 49.617.690 52.262.127 43.668.867 7.880.449  712.811 -

Ticari borglar 26.610.436 29.797.769  8.056.136 21.741.633 - -

Diger borclar 15.997.721 15.997.721 15.997.721 - - -
92.225.847 98.057.617 67.722.724 29.622.082  712.811 --

31 Arahk 2017

Sozlesme SOzlesme uyarinca

uyarinca Defter nakit cikislar 6 aydan 6- 12 ay 1-2wl 2-5yil

vadeler degeri toplami kisa arasi arasi aras

Bor¢lanmalar 50.447.004 50.447.004 28.485.625 20.591.079 1.921.819 467.521

Ticari borglar 21.065.488 23.223.298 13.203.608 -- 10.019.690 -

Diger borclar 8.506.593 8.506.593  8.506.593 - - -
80.019.085 82.176.895 50.195.826 20.591.079 11.941.509 467.521

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirket'i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ilgili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Sirket’in gelir
tablosu ve 6zkaynaklar1 Uzerinde degisime yol agmaktadir.

Faiz Oram RisKi
Sirket degisken faizli banka kredileri dolayisiyla faiz oram riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faiz
riski tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal araclar
Finansal yukumlaltkler

-Banka kredileri 22.764.459 14.594.225
Degisken faizli finansal araclar

Finansal yukumlaltkler

-Banka kredil i 26.853.231 35.840.617

Raporlama tarihinde faiz oranlarimin %1 oraninda daha yiiksek olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit
olmasi durumunda Sirket'in degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 268.532 TL artmaktachr
(31Aralik 2017: 358.406 TL).
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Kur Riski

Sirket’'in doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket’'in yabanci para pozisyonu asagida
sunulmustur:

31 Arahk 2018 TL Karsihgn ABD Dolari Avro
Hazir degerler 233.934 41.054 2978
Ticari alacaklar 22.695.732  4.288.012 22.716
Pesin 6denen giderler 727.324 20.638 102.646
Doénen varliklar 23.656.990 4.349.704 128.340
Toplam Varliklar 23.656.990 4.349.704 128.340
Banka kredil eri 30.488.155  2.825.016  2.592.241
Ticari borglar 5.874.112 1.012.537 90.786
Diger borclar 15.790.805  3.001.541 --
Ertelenmis gelirler 18.505 3.517 --
Kisa Vadei Yukumlultkler 52171577  6.842.611  2.683.027
Banka kredileri 682.348 129.702 --
Uzun Vadei Yukumlalukler 682.348 129.702 -
Toplam Y dkdmlaltkler 52.853.925  6.972.313  2.683.027

Net Yabana Para Var ik / (Y Ukumlullk) Pozisyonu (29.196.935) (2.622.609) (2.554.687)

ihracat 73.375.678 13.947.362 --
ithalat 2.185.727 -- 362.596
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31 Arahk 2017 TL Karsihgn ABD Dolari Avro
Hazir degerler 36.229 3.567 5.044
Ticari alacaklar 4394392  1.165.034 --
Pesin 6denen giderler 7.617.659  1.670.081 291.946
Donen varhklar 12.048.280  2.838.682 296.990
Toplam Varhklar 12.048.280  2.838.682 296.990
Banka kredil eri 3.233.386 754.050 86.189
Ticari borclar 25.139.619 4585625  1.736.928
Diger borclar 7.840915  2.078.771 --
Ertelenmis gelirler 2.217.636 587.936 --
Kisa Vadei Yukumlultkler 38.431.556  8.006.382  1.823.117
Banka kredileri 2.389.340 633.458 --
Uzun Vadei Yukumlalukler 2.389.340 633.458 -
Toplam Y kdmlaltkler 40.820.896  8.639.840  1.823.117
Net Yabanca Para Varhk / (Yuakiumlulik) Pozisyonu (28.772.616) (5.801.158) (1.526.127)
ihracat 13.547.642  3.798.333 --
ithalat 1.930.832 -- 464.086

Duyarlilik andlizi;

31 Araik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yabanci paramn %10 deger artis1 yada azalisi karsisinda
diger tim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, vergi dnces kar ve 6zkaynaklar: asagidaki tutarlar

kadar daha dusuk/yiksek olacakti.
Doéviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Y abanct Y abanct Y abanci
Y abanct paranin paranin paranin
paranin deger deger deger deger
31 Aralik 2018 kazanmasi  kazanmasi  kazanmasi  kazanmasi
ABD Dolar (1.539.965) (1.539.965) (1.539.965) (1.539.965)
Euro (1.379.728) (1.379.728) (1.379.728) (1.379.728)
Doéviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Y abanct Y abanct Y abanci
Y abanci paranin paranin paranin
paranin deger deger deger deger
31 Aralik 2017 kazanmast kazanmasi  kazanmast  kazanmasi
ABD Dolar (2.034.524) 2.034.524 (2.034.524) 2.034.524
Euro (610.909) 610.909 (610.909) 610.909
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NOT 30 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISK TEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Rayic bedel, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gontlll taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullamlir. Buna gére, burada
sunulan tahminler, Sirket’ in bir giincel piyasaisleminde elde edebilecegi tutarlar: gostermeyebilir.
Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin mimkin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullamilmistir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu
dustnulmektedir. Ticari alacaklarin stpheli alacaklar karsiligi distldikten sonraki tasinan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu dustnulmektedir.Y abanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu
kurlart kullanilarak gevrilmistir

Finansal yukumlulukler

Yabanci para cinsinden parasa kalemler donem sonu kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Ticari
borclarin ve diger parasa yukumlulUklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan
degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Kisa vadeli kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle
tasinan degerlerinin rayic degeri yansitigi varsayilmaktadir. Uzun vadeli finansal borclarin tahmini
gercegeuygundegeri, cari piyasa faiz oranlari  kullamlarakiskontoedilmis nakit akimlarinin
bulunmasiyla hesaplanmustir.

NOT 31 -KIiRALAMA ISLEMLERI

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihli itibariyla faaliyet kiralamasi gergevesinde asgari kira 6demel eri
asagidaki gibidir;

31 Aralk 2018 31 Arahlik 2017
1Yildan az 328.232 --

1-5Yil arast -- 154.964

328.232 154.964
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31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”") olarak ifade edil mistir.)

NOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

(1) lgili mevzuat cercevesinde is akdine son verilen calisanlara édenmesi gereken kidem tazminat:
tavam 01.01.2019 tarihinden itibaren 5.434,42 TL'den 6.017,60 TL'ye yukseltilmistir.

(2) “Sirket Yonetim Kurulu'nun 10.01.2019 tarih ve 2019/1 no'llu karari uyarincakisa calisma
uygulamasina gegilmesine yonelik Tirkiye Is Kurumu'na basvuruda bulunmus olup, ilgili basvuru
25.01.2019 tarihinde Mersin Caisma ve Is Kurumu Il Mudirlugii Tarsus Hizmet Merkezi'nce
onaylanmistir. Kisa ¢alisma baglama tarihi 01.02.2019, bitis tarihi ise 30.04.2019 olmak Uzere uygun
gorilmistdr.

NOT 33 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Y oktur.
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