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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Marshall Boya ve Vernik Sanayii A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Marshall Boya ve Vernik Sanayii A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu) ile aynm
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansinm ve nakit akiglarini Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’'na (“TFRS’”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin

bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriistimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.



3. Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konular:

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
90.734.365 TL tutarindaki ticari alacaklari; yetkili
bayileri, yap1 marketler, perkandeciler ve ingaat
firmalarindan olan alacaklardan olusmaktadir.

Sirket miisterilerinden teminat ve garanti alarak
alacaklarim giivence altina almakta, miisterilerin
giivenilirliklerini gesitli yontemler ile sorgulayarak
bu dogrultuda satis limitleri tahsis etmektedir.
Ticari alacaklarinin geri kazanilabilir degerini risk
analizi calismalar1 sonucunda belirlemektedir.

Sirket’in ticari alacaklar ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iligkin agiklamalar Not
2.3, 5 ve 24'de yer almaktadir.

Denetim ¢aligmalarimiz esnasinda bu konuya
odaklanmis olmamizin sebepleri agagida
siralanmigtir.

- Ticari alacaklarin finansal tablolar
agisindan 6nemli bir tutar tegkil etmesi,

- Miisterilerin tahsilat performanslarinin

degerlendirilmesi asamasinda ileriye doniik

yonetim tahminlerinin kullanilmas.

Uygulanan belli bagh denetim prosediirleri asagidaki
gibidir:

Sirket’in ticari alacaklarinin takibine iliskin
siirecler yonetim ve satig personeli ile yapilan
toplantilar ile anlasilmig ve alacaklarin geri
kazanilabilir degerinin belirlenmesine iligkin
onemlilik tegkil ettigine kanaat getirilen asagidaki
kontrollerin isleyis etkinliklerine dair yeterli ve
uygun denetim kanitlar1 toplanmistir:

- Miigteri tahsilat performanslar: ve
miisterilerden alinan teminat, ipotek
tutarlarinin degerlendirilmesine iligkin
haftalik yapilan yonetim toplantilar1 ve
aksiyon planlarinin olusturulmasi,

- Ucer ayhik donemler itibariyla miisteriler
ile alacak bakiyelerinin mutabakatinin
yapilmasi,

- Miisteri teminatlarinin diizenli olarak
kontrol edilerek satiglarin teminatlar
dahilinde gerceklestirilmesinin takibi.

Ticari alacaklarin teminatlar ile giivence altina
alinmayan kismi i¢in miisterinin risk
degerlendirmesi goriistilmiistiir.

Tahsilata iliskin herhangi bir anlagmazhik veya
dava durumu olup olmadiginin arastirilmis ve
hukuk miisavirlerinden devam eden alacak takip
davalariyla ile ilgili bilgi alinmistir.

Alacak yaglandirma ¢alismasi gézden gegirilmis,
alacaklarin vade analizi icin faturalari incelenerek
detay testlerle kontrol edilmistir.

Orneklem yoluyla secilen ticari alacak
bakiyelerine mutabakat mektuplar1 gonderilmis
ve gelen cevaplarin finansal tablolarla
mutabakatlar1 yapilmistir.




3. Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konulari Denetimde konunun nasil ele alindig:

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi

- Miigterilerden alinan teminat ve ipoteklerin fiziki
varlig1 test edilmis, 6rneklem yolu ile segilen
miisterilere ait teminat bakiyeleri mutabakat yolu
ile dogrulanmigtur.

- Bilango tarihi itibariyla vadesi gelmemis veya
vadesi ge¢mis ancak karsilik ayrilmamais ticari
alacaklar i¢in bilanco tarihi sonrasinda yapilan
tahsilatlar test edilmistir.

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligine iligkin
gerceklestirdigimiz bu ¢alismalar neticesinde 6nemli
bir bulgumuz olmamigtir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetg¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6lciide bekleniyorsa bu yanlighiklar 6nemli olarak kabul edilir.



5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar: (Devami)

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighig1 tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanhshg tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya
da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin aciklamalar1 dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler
ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari dsneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ac¢iklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi’'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2. TTK’nin 402. Maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 28 Subat 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Baki Erdal, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Subat 2019
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTiBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslar 2018 2017
VARLIKLAR
Dénen Varliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 26.267.896 19.659.474
Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 5.256.758 3.173.986
- 1liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 90.734.365 86.436.193
Diger Alacaklar
- 1liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 23.439 13.500
Stoklar 7 50.731.918 34.670.510
Pesin Odenmis Giderler 8 334.963 576.262
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 16 10.842.275 6.245.480
Diger Donen Varliklar 14 17.476.885 11.103.687
Toplam Donen Varhklar 201.668.499 161.879.092
Duran Varhklar:
Finansal Yatirimlar 5.000 65.677
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 10 2.193.433 2.353.159
Maddi Duran Varliklar 11 52.650.737 57.973.387
Maddi Olmayan Duran Varliklar 105.998 -
Ertelenmis Vergi Varligi 16 4.496.641 2.673.362
Toplam Duran Varhklar 59.451.809 63.065.585
TOPLAM VARLIKLAR 261.120.308 224.944.677

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTiBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2018 2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
Kisa Vadeli Borglanmalar 9 86.492.982 23.219.278
Ticari Borglar
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 3 32.765.864 4.983.149
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 43.428.083 65.309.319
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 13 1.275.166 1.909.717
Tiirev araglar 1.375.017 -
Ertelenmis gelirler 1.008.207 -
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin
Karsiliklar 13 2.466.212 3.458.458
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12 7.953.297 3.112.805
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 6 2.700.368 794.753
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 179.465.196 102.787.479
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 13 8.918.166 9.925.131
Diger Borglar
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 3 7.370.784 6.204.435
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 16.288.950 16.129.566
TOPLAM YUKUMLULUKLER 195.754.146 118.917.045
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar:
Odenmis Sermaye 15 10.000.000 10.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 15 34.578.158 34.578.158
Paylara Iliskin Primler 43.129 43.129
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Giderler (2.262.877) (2.206.356)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 7.864.929 7.864.929
Gegmis Yillar Karlari 50.973.180 58.163.091
Net Donem Zarari (35.830.357) (2.415.319)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 65.366.162 106.027.632
TOPLAM KAYNAKLAR 261.120.308 224.944.677

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI:
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Hasilat 17 385.717.340 330.165.622
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (285.836.532) (221.223.867)
Ticari Faaliyetlerden Briit kar 99.880.808 108.941.755
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (11.157.213) (10.658.820)
Pazarlama Giderleri (-) 18 (78.243.513) (84.881.052)
Aragtirma Gelistirme Giderleri 18 (2.515.650) (2.633.058)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 32.273.278 6.065.806
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (53.433.809) (11.378.496)
Esas Faaliyet Kar1 (Zararr) (13.196.099) 5.456.135
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 970.146 727.480
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 21 (159.726) (159.726)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarari) (12.385.679) 6.023.889
Finansman Gelirleri 22 282.263 158.748
Finansman Giderleri (-) 22 (25.536.088) (9.507.085)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Zarar (37.639.504) (3.324.448)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri 1.809.147 909.129
Donem Vergi Gideri (-) 16 - (631.247)
Ertelenmis Vergi Geliri 16 1.809.147 1.540.376
Dénem Zarari (35.830.357) (2.415.319)
Lot basia diisen kayip (TL olarak) 23 (3,5830) (0,2415)
Diger Kapsamh Gelirler:
Kar Veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/(Kayiplari) 13 (70.653) 64.882
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kayiplar1 Ertelenmis Vergi Etkisi 16 14.132 (12.976)
Toplam Kapsamh Gider (35.886.878) (2.363.413)

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONEMLERINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Birikmis Karlar

. Sermaye Paylara yeniden siiflandirilmayacak
Odenmis enflasyon iliskin diger kapsamh Kardan ayrilan Gecmis Net donem Toplam
sermaye dizeltmesi primler gelirler/(giderler) kisitlanmus yedekler  yillar karlari kary/(zarar1))  o6zkaynaklar
ONCEKi DONEM
1 Ocak 2017
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.849.638 43.129 (2.258.262) 7.880.725 54.159.564 3.663.584 108.338.378
Transferler - - - - - 3.663.584 (3.663.584) -
Toplam kapsaml gider - - - 51.906 - - - 51.906
Tasfiye etkisi (¥) - (271.480) - - (15.796) 339.943 52.667
Net donem kar1 - - - - - - (2.415.319) (2.415.319)
31 Arahk 2017
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.578.158 43.129 (2.206.356) 7.864.929 58.163.091 (2.415.319) 106.027.632
CARIi DONEM
1 Ocak 2018
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.578.158 43.129 (2.206.356) 7.864.929 58.163.091 (2.415.319)  106.027.632
Transferler - - - - - (2.415.319) 2.415319 -
Toplam kapsamli gider - - - (56.521) - - - (56.521)
Muhasebe politikalarindaki
degisikliklere iligkin
zorunlu diizeltmeler (Dipnot 11) - - - - - (4.774.592) - (4.774.592)
Net donem kar1 - - - - - - (35.830.357)  (35.830.357)
31 Arahk 2018
itibariyla bakiyeler 10.000.000 34.578.158 43.129 (2.262.877) 7.864.929 50.973.180 (35.830.357) 65.366.162

Misikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2018 2017
Doénem zarari (35.830.357) (2.415.319)
Amortisman ve itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 14.724.788 10.714.773
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile flgili Diizeltmeler 2.420.912 (361.287)
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri, net - 43.326
Faiz Giderleri ile flgili Diizeltmeler 25.536.088 9.507.085
Sektorel Gereksinimler Cergevesinde Ayrilan Karsiliklar
(Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 1.338.454 1.613.573
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
(iptali) ile ilgili diizeltmeler 115513 3.051.504
Faiz Gelirleri ile flgili Diizeltmeler (282.263) (158.748)
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 3.502.038 995.119
Tiirev islemlerden kaynaklanan diizeltmeler 1.375.017 -
Alacak ve Borglarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 326.511 (769.817)
Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile lgili Diizeltmeler 691.957 738.501
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler (1.823.278) (880.647)
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 12.095.380 22.078.063
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (2.082.772) 2.340.876
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (4.768.880) (25.830.400)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler (16.753.365) (14.739.958)
Faaliyetlerle lgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (470.865) (6.405.578)
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis) 27.782.715 3.917.673
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (21.881.236) 26.051.946
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Kapsaminda Yapilan Odemeler (2.171.245) (1.390.244)
Diger Karsiliklara {liskin Odemeler - (2.451.075)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (4.596.795) (723.677)
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler (12.847.063) 2.847.626
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (14.604.840) (18.482.985)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (105.998) -
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri (2.758.720) 8.243
Alnan Faiz 282.263 158.748
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI (17.187.295) (18.315.994)
Kredilerden Nakit Girisleri 803.422.944 275.785.269
Kredi Geri Odemelerine iligkin Nakit Cikislar: (742.410.425) (252.565.991)
iliskili Taraflardan Alian Diger Borglardaki Artis 3 1.166.349 603.268
Odenen Faiz (25.536.088) (9.507.085)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 36.642.780 14.315.461
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Azalig 6.608.422 (1.152.907)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERi 4 19.659.474 20.812.381
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER{ 4 26.267.896 19.659.474

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S. (“Sirket”), 1954 yilinda kurulmustur ve Dilovasi’ndaki
fabrikasinda cesitli boya ve vernik iiriinleri iiretmektedir. Sirket’in hisse senetleri 1990 yilindan beri
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi asagidaki gibidir.
Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Tuna Caddesi No:1 Dilovasi - Kocaeli.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla sona eren donemde Sirket’de ¢alisan personel sayisi 234 kisidir
(31 Aralik 2017: 262 kisi).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Subat 2019 tarihinde yaymlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Ilisikteki finansal tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in Genel Kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: II, No: 14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in 5. maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas alinmistir. TMS’ler, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar
igermektedir.

Sirket’in, finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2014 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli
olmadigini ilan etmigtir. Sirket’in finansal tablolari bu karar ¢ercevesinde hazirlanmigtir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarica dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

[lisikteki finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmustr.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
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Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

2.1.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gosterdigi ekonominin para birimi (fonksiyonel
para birimi) olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden dl¢iilmektedir. Finansal tablolar Sirket'in raporlama para
birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.2 isletmenin siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket'in onlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yilikiimliilikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmgtir.

2.2

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayni zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarart modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de i¢ermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmas1 sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢capinda karsilastirilabilir olmasim
saglamay1 amaglamstir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarimin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmastir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden olgiilmesine iliskin agiklik getirmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2

b)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargast olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi
azaltmaktadir.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmus ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6lgiilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dig1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39’dan farkli olarak enstrimamin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, <“istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli igtirak veya miisterek yonetime tabi
yatirtmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarma gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkin1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna Ongérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirli (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil oOlgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

2015-2017 wyilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden dlger.

. TFRS 11 ‘Misterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6l¢gmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
mubhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

. TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
. o6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
. onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasimin gelecek
donemlerde Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket faaliyetleriyle
ilgili olmayan standartlar ve degisiklikler yukarida verilmemistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

¢) 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirketin faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki degisiklikler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in cari donem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Asagidaki degisiklik disinda, Sirket sunulan dénemlere iliskin finansal tablolarinda birbiriyle tutarli
muhasebe politikalar1 uygulamig olup cari dénem igerisinde muhasebe politika ve tahminlerinde
gergeklesen onemli degisiklikleri bulunmamaktadir. TFRS 9 ve 15 ile ilgili muhasebe politikalar1 ve
mali tablolara etkileri agagida sunulmustur.

Hasilatin kaydedilmesi
Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Standard1” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilat1 finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir.

. Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

. Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliligi
olarak belirlemektedir.

Her bir edim ylikiimliiligii i¢in, edim ylikiimliiliigliniin zamana yayil1 olarak m1 yoksa belirli bir anda
mi1 yerine getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iligkin edim yiikiimliiliklerini zamana yayili olarak
yerine getirirse, s0z konusu edim yiikiimliiliikklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi
Olcerek hasilat1 zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdikce, bu edim yiikiimliliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal
tablolarma kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gegtiginde (veya gegtikce) mal
veya hizmet devredilmis olur.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki degisiklikler (Devami)

Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b)  Misterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢)  Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d)  Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan Onemli risk ve getirilere
sahipligi,

e) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.

Sirket, sdzlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yi1l veya daha az olacagin
ongodrmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda,
hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz oram ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
donemlere kaydedilir.

Sirket tarafindan elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirlerinin muhasebelestirilmesinde ise etkin faiz yontemi kullanilmaktadir. Temettii gelirleri
temettilyli tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig1 tarihte kayitlara alinmaktadir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardina ilk gecis

Sirket, TMS 18 “Hasilat” standardinin yerini alan TFRS 15 “Misteri s6zlesmelerinden hasilat”
standardini, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle, kiimiilatif etki yontemiyle
muhasebelestirmistir. Bu yontem ile gegmis yillara ait finansal tablolarin yeniden diizenlenmesine gerek
kalmamis ve gecmis yil finansal tablolart TMS 18’e uygun olarak sunulmustur. ilk defa uygulama
sonucunda olugan kiimiilatif etki 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ge¢mis yillar karlari igerisinde
muhasebelestirilmistir.

Finansal Durum tablosu

Uygulanan

standartlarin
1 Ocak 2018 itibariyle (TFRS 15) 31 Arahk 2017 etkisi (*) 1 Ocak 2018
Gegmis y1l zararlari 58.163.091 (4.774.592) 53.388.499
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki degisiklikler ( Devami)

TFRS 15 uygulamasina iligskin degisikliklerin 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolara etkisi agagidaki
gibidir:

Uygulanan Uygulanan

Finansal Durum tablosu Uygulanan standart standartlarin standart sonrasi

Oncesi bakiyeler etkisi (¥) bakiyeler

Maddi duran varliklar 54.208.120 (1.557.383) 52.650.737

Uygulanan Uygulanan

Kar veya zarar ve diger Uygulanan standart standartlarin standart sonrasi

Kapsambh gelir tablolar Oncesi bakiyeler etkisi (%) bakiyeler

Satiglarm maliyeti (284.279.149) (1.557.383) (285.836.532)

Uygulanan Uygulanan

Uygulanan standart standartlarin standart sonrasi

Nakit Akim Tablolar Oncesi bakiyeler etkisi (*) bakiyeler
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem

Zarar1 (36.082.121) (1.557.383) (37.639.504)

(*) Maddi duran varliklar icerisinde siniflandirilan bayilere sézlesmesiz olarak verilen raf ve diger bayi
ekipmanlarin IFRS 15 standardardi kapsaminda giderlestirilmesinin etkisi (Dipnot 11).

Finansal varhklar
Siniflandirma ve olciim

Sirket, finansal varliklarmi itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, ger¢ege uygun degeri
kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak ii¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siiflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amagclaria gore belirlenen ig modeli ve beklenen nakit akislar1 esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

a) jtfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Y onetimin sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit
veya belirli ddemeleri olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklart
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak simiflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
siniflandirilirlar. Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir. Bunlarla birlikte ticari
alacaklar icerisinde yer alan, kabili riicu faktoring islemleri kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil
edilen ticari alacaklar, s6z konusu alacaklara iligkin tahsilat riski devredilmediginden itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilmustir.
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MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki degisiklikler ( Devami)
Deger diisiikliigii

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari
onemli bir finansman bileseni igermedigi i¢in deger diisiikliigli hesaplamalari i¢in kolaylastirilmis
uygulamay1 secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli
sebeplerle deger disiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini dmiir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamasi
Sirket’in gegmis kredi zarar1 deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergelere dayanarak
belirledigi beklenen kredi zarar orani ile yapilmaktadir.

b) Gergege uygun degeri muhasebelestirilen varliklar

Y onetimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ve/veya satig yapma is modelini benimsedigi
varliklar gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak smiflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklart bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Sirket 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar
icin ilk muhasebelestirme sirasinda yatirimin gergege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya
kar veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir secim yapar:

i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar

Gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev
araclar” kalemlerini icermektedir. Tiirev araglar, ger¢ege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
varlik, negatif olmasi durumunda ise yiikiimliiliikk olarak muhasebelestirilmektedir. Sirket’in tiirev
araglarini vadeli yabanci para alim-satim sézlesmeleri ile yabanci para swap islemleri olusturmaktadir.

ii) Gergege uygun degeri diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda
“finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. Bunlarla birlikte, gayri kabili riicu faktoring islemleri
kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil edilen ticari alacaklar, s6z konusu alacaklara iligkin tahsilat
riski faktoring sirketine devredildiginden yonetimin satis yapma modelini benimsedigi finansal varliklar
olup gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilmistir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin satilmasi
durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farki ge¢mis yil karlaria siniflandirilir.

TMS 39’a gore TFRS 9’a gore
onceki simiflandirma Yeni siniflandirma

Finansal varhklar

Krediler ve alacaklar
Satilmaya hazir finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerler
Finansal yatirimlar

Itfa edilmis maliyet
Gergege uygun deger farki

Tiirev araglar

Ticari alacaklar
Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar
Ticari borglar

Tiirev araglar

Diger borglar

Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan

Krediler ve alacaklar
Krediler ve alacaklar

TMS 39’a gore
onceki siniflandirma

[tfa edilmis maliyet
Itfa edilmig maliyet

Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan

Itfa edilmis maliyet
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki degisiklikler (Devami)
TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gecis

Sirket, TMS 39’un yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar” standardimi ilk uygulama tarihi olan
1 Ocak 2018 tarihi itibartyla uygulamistir. Finansal varliklar ve yiikiimliilikklerin siniflandirmasi ve
Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger
diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir. Sirket,
standardin gecis etkisini kolaylastirilmis metoda gore degerlendirmis ve bu degerlendirme kapsaminda
1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegmise yonelik 6nemli bir etki olmadigi sonucuna varmustir.

2.4 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamugtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve ylikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakk1 var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikkiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel {iretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net ger¢eklesebilir deger, olagan
ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satist
gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir
(Dipnot 7).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa deger diisiikliigliniin
indirilmesi sonucunda olusan net degerleri ile finansal tablolara yansitilir.

Amortisman, dogrusal amortisman yontemi ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek
iizere ekonomik omiirler esas alinarak asagida belirtilen ekonomik 6miirlere gore hesaplanmaktadir.

Cinsi Ekonomik 6miir (Yil)
Binalar 5-50
Yeralt1 ve Yeriistli Diizenleri 4-22
Tesis, Makine ve Cihazlar 3-10
Do6seme ve Demirbaglar 3-25
Tagitlar 4
Ozel Maliyetler 4-5

Sabit kiymetlerin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari, satin alma yoluyla iktisap edilmis bilgisayar yazilimlarindan
olugmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylari ile
mevcutsa deger diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degerleri ile gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali Omiirlerine goére dogrusal amortisman yoOntemi kullanilarak itfaya tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
mubhasebelestirilir.

Tiirev olmayan finansal araclar

Tiirev olmayan finansal araglar ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal
yatirnmlar, krediler, ticari ve diger borglar, iligkili taraflardan alacak ve borglar ve uzun vadeli
yiikiimliiliklerden olugmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araglar gercege uygun degerleri ve varsa islem maliyetleri diisiildiikten sonraki
degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde
mubhasebelestirilir:

Finansal araclar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sdzlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden Otiirli veya Sirket finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklarin olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket'in o varligi almay1 veya satmayi taahhiit
ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yiikimliliikler, Sirket'in s6zlesmede belirtilen
ylikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarini icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi
iic ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlar
ifade etmektedir (Dipnot 4).

Ticari alacak ve borglar, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile
degerlenir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin kapsamli gelir tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar iizerinden finansal tablolarda gdsterilir. Sirket, cesitli nedenlerle tahsil
imkanlarinin giiclesmis oldugunu tahmin ettigi ticari alacaklari i¢in karsilik ayirmaktadir. Tahmin edilen
stipheli alacaklarin disinda, ilgili bulundugu donemde vadesi gegtigi halde tahsil edilemeyen veya dava
ve icra agamasinda bulunan veya yapilan protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen
borglu tarafindan 6denmemis bulunan ticari alacaklar i¢in ayrica karsilik ayrilir. Siipheli alacak tutarina
karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarimin tamamimin veya bir kismimin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan slipheli alacak karsiligindan diigiilerek gelir kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal yatirimlar i¢inde yer alan bagli menkul kiymetler, satilmaya hazir menkul degerler olarak
siiflanmis olup miiteakip degerlemelerinden dogan kazang ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna
yansitilacak sekilde makul degerleri iizerinden muhasebelestirilirler. Giivenilir bir makul degeri
bulunmayan s6z konusu menkul degerler 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edildikleri i¢in maliyet
degerlerinin 31 Aralik 2004 tarihindeki enflasyon etkisi géz Oniine alinarak yeniden ifade edilmis
tutarlar1 lizerinden gerekli deger diisiis karsiliklar1 ayrilarak gosterilmektedir. Temettii, ortaklarin kar
pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmis kabul edilir.
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)

Tiirev olmayan finansal araclar (Devam)

Kisa vadeli diger alacak ve borglar maliyet degerleri tizerinden gosterilmektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
alimirlar. Kayda almmalarimi izleyen donemlerde, geri 0deme tutarlarmin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan buglinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z
konusu borglarin vadeleri siiresince kapsamli gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tiirev olmayan finansal araglar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri iizerinden varsa
deger diigiikligii dikkate alinarak gosterilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yil igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagl varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlari/zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir. Sirket’in kur farki gelir ve
giderleri, esas faaliyetlerden gelir ve giderlerde muhasebelestirilmektedir. S6z konusu gelir ve giderler
yil sonunda netlenmis olarak gosterilmis olup, sene iginde 3 aylik donemlerde netlenmeden
gosterilmistir.

Hisse basina kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin,
donem igindeki agirlikli ortalama hisse adedine boliinmesi ile hesaplanmistir (Dipnot 23).

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya c¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z
konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadr.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 25).

Karsiliklar, kosullu varlik ve borg¢lar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara yansitilabilmesi igin; Sirket'in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiite bagh ylikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikisinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yikiimliilik tutarmin glivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Sartin
gerceklesme olasiligi glivenilir olarak 6l¢iilemiyorsa veya sartin gergeklesme olasiligi yoksa veya az ise
s0z konusu yiikiimliiliikk dipnotlarda agiklanir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylikiimliligiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii parasal degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii parasal degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili
piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto
oranin vergi Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin
tahminiyle ilgili riski icermez.

Sarta bagh varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmez, sadece dipnotlarda agiklanir (Dipnot 12).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarm amact dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler, istirak ve ortakliklar ve is
ortakliklar1 iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Iliskili taraf islemleri, bakiyeleri v.b.
bilgiler Dipnot 3’de yer almaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Cari dénem vergi yiikiimliiliigii

Cari y1l vergi yiikiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger wyillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yikiimliliigi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli ol¢lide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmastir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylkimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya yiikiimliliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarar1 etkilemeyen
gecici zamanlama farklarma iliskin ertelenmis vergi yiikiimliligii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligmin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gbzden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgilide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmig veya 6nemli dlgiide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilancgo tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yilikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir (Dipnot 16).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devam)

Donem cari vergi gideri ve ertelenmig vergi gelir/gideri

Dogrudan 6zkaynaklarda alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari donem vergi gideri ile
déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen
varlik, ylikiimlilik ve sarta bagli bor¢larmin gercege uygun degerinde elde ettigi paym satin alim
maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz 6niinde bulundurulur.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis
vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket, donem sonuglar1 iizerinden cari ve ertelenmis vergi
hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin
bilangonda netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestirilmektedir
(Dipnot 16).

Calisanlara saglanan faydalar/Kidem tazminatlari
Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminat1 provizyonlar finansal tablolarda
gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19, “Calisanlara Saglanan
Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Finansal tablolarda kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin
bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan armdirilmis uygun faiz oram
ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmigtir. Emeklilik tazminat giderine
dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonu¢larinda kidem tazminati gideri olarak gosterilmektedir.
Calisanlara saglanan faydalara iligkin ylikiimliiliiklerle ilgili olarak yapilan hesaplamalarda ortaya ¢ikan
aktiieryal kayip ve kazanglar, dogrudan 6zsermaye icerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 13).

Kidemli is¢iligi tesvik primi
Sirket'in belli bir kidemin iizerindeki ¢alisanlarina ddenen “Kidemli Is¢iligi Tesvik Primi” ad1 altinda
sagladigi bir fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi

karsiligi, gelecekteki olasi yiikiimliliiklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis
degerini ifade eder (Dipnot 13).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devam)

Nakit akis tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu
icin dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditesi yiiksek
yatirnmlar i¢cermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir

Yatirnm amach gayrimenkuller
Sirket'in yatirim amaglh gayrimenkulleri binalardan olusmaktadir.

Yatirim amaghi gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet bedeli ile finansal tablolarda gosterilmektedir. Yatinm amagh
gayrimenkullerin kullammm dig1 kalmalar1 veya satilmalari durumunda, bilancodan ¢ikartilirlar. Bu
gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir (Dipnot 10).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 15).

2.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmasi durumunda muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doéneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.7  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
ylikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Ge¢gmis donem bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden siniflandiriimasi
durumunda yeniden diizenlenmis gegmis déonem finansal durum tablosunda, karsilastirmali donem sonu
finansal durum tablosuna gore yapilan degisikliklerin verilmesi gerekmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 (Devami)

Stipheli ticari alacak karsiliklar:

Siipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir (Dipnot 5).

2.8 TMS/ TFRS’ye ve KGK Tarafindan Yayinlanan ilke Kararlarma Uygunluk Beyam

Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere ve KGK ilke
kararlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi, cari ve
onceki doneme ait finansal tablolar ile onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan etmistir.

DIiPNOT 3 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara
borglar ile 1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemleri itibariyla iliskili taraflarla
yapilan énemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

a) iliskili taraflardan ticari alacaklar - kisa vadeli

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Mliskili sirketler

AkzoNobel Packaging Coatings Ltd. UK 4.865.131 1.974.065
Akzo Nobel N.V. Hollanda 312.564 200.300
International Paint Pazarlama Tiirkiye 57.465 851.952
Akzo Nobel Coatings S.A. Fas 11.695 11.695
Vivecrom Greece 9.903 9.903
Akzo Nobel Car refinishes BV Hollanda - 126.071
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 5.256.758 3.173.986

Iliskili taraflardan alacaklara istinaden herhangi bir teminat bulunmamaktadir.
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DIPNOT 3 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
iliskili taraflara ticari bor¢lar- kisa vadeli

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Ortaklar

Akzo Nobel Decorative Coatings BV 13.316.241 241.335
iliskili sirketler

Akzo Nobel Decorative Hollanda 10.001.217 1.479.629
Vivecrom Greece 7.801.225 3.028.600
Akzo Nobel N.V. Hollanda 1.603.587 -
ICI Paints Ltd. 43.594 43.594
Sadolin Paints Ltd. - 96.520
Akzo Nobel Chemicals AG - 93.471
Mliskili taraflara ticari borclar 32.765.864 4.983.149
Tekyar Teknik Yardim A.S. (%) 7.370.784 6.204.435
Mliskili taraflara uzun vadeli diger borclar 7.370.784 6.204.435

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla iliskili kuruluslara diger borglar, Sirket'in 3 Subat 2011 tarihinde Tekyar
Teknik Yardim A.S. ile yapmis oldugu borg alma sdzlesmesine istinaden, almig oldugu 3.762.000 TL ile
her ay piyasa faiz oranlar1 vasitasiyla hesaplanan faiz tutarlarinin toplamindan olugmaktadr.

¢) Iliskili taraflardan gelirler ve giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Gelirler:
Mamul ve ticari mallar satis gelirleri (1) 16.601.430 12.394.920
Hizmet gelirleri (9) 2.264.167 1.664.655
Diger gelirler (3) 135 580.781
18.865.732 14.640.356

Giderler:
Ticari mal ve hammadde alimi (4) 52.189.743 15.809.037
Isim hakki gideri (5) 13.316.241 9.983.481
Y azilim kullanim gideri (6) 1.398.749 1.723.165
Masraf yansitmalari (7) 2.999.372 1.770.151
Danigmanlik gideri (2) - 1.136.371
Diger giderler (8) 138.635 48.381
70.042.740 30.470.586

) Akzo Nobel, Fas, Hollanda, Yunanistan, Rusya, Ingiltere, Tiirkiye'ye yapilan satiglardan olusmaktadir.

?2) Akzo Nobel Hollanda’dan alinan danismanlik giderlerinden olugmaktadir.
(3)  Akzo Nobel Hollanda'ya yapilan hizmet yansitmadan olusmaktadir.

%) Akzo Nobel Decorative Hollanda ile ICI 'dan alinan ticari mal ve hammadde bedellerinden olusmaktadir.
(5)  Akzo Nobel Coatings Hollanda tarafindan yansitilan mamiil satiglarina iliskin isim hakki giderlerinden

olusmaktadir.

(6)  Akzo Nobel Decorative Hollanda tarafindan yansitilan yazilim kullanim giderlerinden olugmaktadir.

(@) Vivecrom tarafindan kesilen personel masrafinin yansitmalaridir.
®) Akzo Nobel Hollanda’nin kesmis oldugu kredi faiz giderlerinden olugmaktadir.
(9)  Akzo Nobel Hollanda’ya yapilan hizmet yansitma bedelinden olusmaktadir.
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DIPNOT 3 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
d)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren donemde, yonetim kurulu iiyelerine ddenen licret ve menfaatler
toplam1 1.111.558 TL olup bu tutarmn tamami Odenen {icret ve ikramiyelerden olusmaktadir
(31 Aralik 2017: 2.890.037 TL).

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Kasa 38.129 35.955
Vadeli mevduatlar 9.458.425 7.729.481
Vadesiz mevduatlar 14.977.437 10.737.389
Tahsildeki ¢ekler 1.793.905 1.156.649

26.267.896 19.659.474

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, banka mevduatlar iizerinde herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup,
agirlikli ortalama etkin faiz oranlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Vadeli Faiz Vadeli Faiz
mevduat oram (%) mevduat orani (%)
Avro 9.458.425 2 4.769.633 0,15
ABD Dolar1 (“Dolar”) - - 2.958.336 0,40
TL - - 1.512 10,10
9.458.425 7.729.481

DIiPNOT 5 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Ticari alacaklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket'in ticari alacaklarmin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Ticari alacaklar 85.778.989 86.986.822
Vadeli ¢ekler 7.724.927 1.468.236
Stipheli ticari alacaklar 6.873.529 6.547.018
Ticari alacaklar, briit 100.377.445 95.002.076
Eksi: Siipheli ticari alacak karsiligt (6.873.529) (6.547.018)
Eksi: Alacaklar iskontosu (2.769.551) (2.018.865)
Ticari alacaklar, net 90.734.365 86.436.193
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DIPNOT 5 - TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devanu)

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ticari alacaklarina karsilik misterilerinden 12.429.000 TL
tutarinda teminat almistir (31 Aralik 2017: 7.307.000 TL).

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap
doénemleri i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

2018 2017
Acilis bakiyesi (6.547.018) (7.316.835)
Donem igerisindeki artis (470.708) (272.798)
Geri ¢evrilen/tahsil edilen siipheli alacaklar 144.197 1.042.615
Kapanis bakiyesi (6.873.529) (6.547.018)

b)  Ticari borg¢lar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Ticari borglar 43.519.215 65.773.664
Eksi: Ticari borglar iskontosu (91.132) (464.345)
Ticari borglar, net 43.428.083 65.309.319

Sirket'in ticari borglarinin biiyiik kismi1 hammadde alimindan kaynaklanmaktadir ve tamami kisa
vadelidir.

DIiPNOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Verilen depozito ve teminatlar 23.439 13.500

23.439 13.500

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger bor¢lar asagidaki gibidir:

Odenecek vergi ve fonlar 2.670.828 530.309
Diger borglar 29.540 264.444
2.700.368 794.753
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DIPNOT 7 - STOKLAR

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ilk madde ve malzeme 27.656.374 16.068.200
Yar1t mamuller 2.058.342 1.225.009
Mamuller 13.954.261 13.744.574
Ticari mallar 11.282.500 7.160.329
Eksi: Stok deger diisiikligii karsilig (4.219.559) (3.527.602)

50.731.918 34.670.510

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla stok deger diisiikliigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2018 2017
1 Ocak 3.527.602 2.789.101
Donem iginde ayrilan karsilik 1.074.030 751.523
Iptal edilen deger diisiikliigii karsiligi (-) (382.073) (13.022)
31 Aralik 4.219.559 3.527.602

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, net gerceklesebilir degerlerinden muhasebelestirilmesi
amaciyla mamul stoklar1 i¢in ayrilan deger diigiikliigii karsiliklar1 hareketsiz ve kullanilabilirligini
yitirmis stoklar i¢in ayrilan karsiliklardan olugsmakta olup s6z konusu stoklarin y1l igindeki satiglarindan
dolay1 olusan karsilik tutarlarindaki degisim ilisikteki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
satiglarin maliyeti i¢ginde muhasebelestirilmektedir.

Yiikiimliliikler karsiliginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.

DIPNOT 8 - PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Pesin 6denen aidatlar 334.963 457.183
Pesin 6denen sigortalar - 33.066
Pesin 6denen reklam giderleri - 26.680
Diger - 59.333

334.963 576.262
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DIPNOT 9 - KISA VADELI BORCLANMALAR

Sirket’in tamami kisa vadeli olan kredileri mevcuttur. Kredilerin para birimi Tiirk Liras1 olup agirlikl
ortalama faiz orani %16°dur.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli krediler 86.492.982 23.219.278

86.492.982 23.219.278

DIPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yatirim amaghi gayrimenkullerin ve birikmis
amortismanlarmin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Maliyet

Acilis bakiyesi 6.389.074 6.389.074
Kapanis bakiyesi 6.389.074 6.389.074
Birikmis amortisman

Acilis bakiyesi (4.035.915) (3.876.189)
Cari y1l amortismant (159.726) (159.726)
Kapanis bakiyesi (4.195.641) (4.035.915)
Net defter degeri 2.193.433 2.353.159

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yatirim amacli gayrimenkuller Dilovasi fabrika sahasinda yer
alan idari binanin iligkili taraf olmayan bir firmaya kiralanmis kismindan olugmaktadir. Yatirim amaglh
bu gayrimenkuller operasyonel kiralama yoluyla kiralanmistir. Sirket, bu yatirim amach
gayrimenkullerin kiralanmasindan elde ettigi kira gelirlerini yatirim faaliyetlerinden gelir hesab1 altinda
muhasebelestirmektedir (Dipnot 21).
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DIiPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2018
Maliyet
Arsa 199.505 - - - 199.505
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 12.315.484 - (2.922) - 12.312.562
Binalar 40.761.872 11.855 (498.765) - 40.274.962
Tesis, makine ve cihazlar 107.361.195 5.532.035 (1.378.440) 10.919.872 122.434.662
Motorlu tagitlar 1.390.948 - - - 1.390.948
Demirbaglar 93.724.726 461.638  (36.121.562) 3.888 58.068.690
Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden
dogan renklendirme
makineleri ve tablelalar 7.464.273 4.313.180 (58.204) - 11.719.249
Yapilmakta olan yatirimlar 10.928.709 4.286.132 - (10.923.760) 4.291.081
Ozel maliyetler 3.632.444 - - - 3.632.444
277.779.156 14.604.840  (38.059.893) - 254.324.103
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (9.699.163) (455.500) 2.568 - (10.152.095)
Binalar (24.699.701) (1.271.498) 288.088 - (25.683.111)
Tesis, makine ve cihazlar (91.990.579) (3.070.150) 1.228.857 - (93.831.872)
Motorlu tagitlar (1.368.837) (10.682) - - (1.379.519)
Demirbaslar (88.415.045) (9.916.958)  31.337.678 - (66.994.325)
Ozel maliyetler (3.632.444) - - - (3.632.444)
(219.805.769) (14.724.788)  32.857.191 - (201.673.366)
Net defter degeri 57.973.387 52.650.737
1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2017
Maliyet
Arsa 199.505 - - - 199.505
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 11.954.023 361.461 - - 12.315.484
Binalar 40.601.969 159.903 - - 40.761.872
Tesis, makine ve cihazlar 106.674.650 710.395 (23.850) - 107.361.195
Motorlu tagitlar 1.506.279 - (115.331) - 1.390.948
Demirbaglar 95.518.017 6.293.521 (622.539) - 101.188.999
Yapilmakta olan yatirimlar 130.732 10.797.977 - - 10.928.709
Ozel maliyetler 3.632.444 - - - 3.632.444
260.217.619 18.323.257 (761.720) - 277.779.156
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (9.163.085) (536.078) - - (9.699.163)
Binalar (23.585.061) (1.114.640) - - (24.699.701)
Tesis, makine ve cihazlar (89.128.693) (2.885.733) 23.847 - (91.990.579)
Motorlu tagitlar (1.463.961) (11.967) 107.091 - (1.368.837)
Demirbaslar (83.190.683) (5.846.901) 622.539 - (88.415.045)
Ozel maliyetler (3.632.444) - - (3.632.444)
(210.163.927) (10.395.319) 753.477 - (219.805.769)
Net defter degeri 50.053.692 57.973.387

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar iizerinde ipotek bulunmamaktadir.
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DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Karsihiklar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, kisa vadeli bor¢ karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Miisteri ciro primi karsiliklari 4.802.038 955.830
Solvent iinitesi yikim gider karsilig1 1.903.543 950.000
Isci davalar karsilig 1.119.321 1.002.671
Isim hakki karsilig - 73.042
Diger 128.395 131.262

7.953.297 3.112.805

b)  Aliman teminatlar

Alman teminat mektuplari 12.429.000 7.307.000

12.429.000 7.307.000

¢) Verilen teminatlar

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla vermis oldugu tiimii TL olan Teminat,
Rehin, Ipotekler (TRI’ler) asagidaki gibidir:

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 60.823.910 50.122.423
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'ler - -
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla

diger 3. Kisilerin borcunu temin amacryla vermis oldugu TRi'ler - -
D Diger verilen TRI'ler - -

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler

- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen

diger sirketleri lehine vermis oldugu TRI'ler - -

- C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu TRi'ler - -

Toplam 60.823.910 50.122.423

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla vermis oldugu Teminat, Rehin, Ipotekler
(TRI’lerin) verildikleri kuruma gore detay1 asagidaki gibidir.

Glimriik Miidiirliikleri 25.439.200 30.259.229
Eximbank 15.748.150 1.000.000
Ilyasbey Vergi Dairesi 14.637.301 14.379.533
Petkim Petrokimya Holding A.S. 3.000.000 3.000.000
Palgaz Dogalgaz Dagitim Ticaret Sanayi A.S. 700.000 700.000
Diger 1.299.259 783.661

60.823.910 50.122.423
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DIiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki
borglar1 agagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017

Sosyal giivenlik kesintileri 1.275.166 1.172.848
Personel gelir vergileri ve stopajlari - 736.869
1.275.166 1.909.717

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

Y1l sonu prim karsilig 1.300.000 1.600.000
Birikmis izin karsilig1 881.567 808.749
Satig primi karsilig1 283.000 1.033.000
Kidem tegvik karsiligi 1.645 16.709

2.466.212 3.458.458

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsilig1 8.662.297 9.528.775
Kidem tegvik karsiligi 255.869 396.356
8.918.166 9.925.131

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla
5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminat1 ylikiimliligii yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadr.

Kidem tazminati karsilig1 caliganlari emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. SPK Finansal Raporlama Standartlari, Sirket'in kidem
tazminati karsiligin1 tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir.
Toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngdriiler kullanilmastir:

Iskonto orani (%) 4,69 4,23
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hizi orani (%) 95,71 97,12
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DIPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirtlmig gergek
oran1 gosterir. Sirket'in kidem tazminat1 karsiligl, kidem tazminati tavam her alt1 ayda bir ayarlandigi
igin, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.017,60 TL (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) iizerinden

hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 9.528.775 9.183.859
Hizmet maliyeti 511.866 879.574
Faiz maliyeti 752.323 857.443
Aktiieryal kazang/(kay1p) 40.578 (73.890)
Odenen tazminatlar (-) (2.171.245) (1.318.211)
31 Aralik 8.662.297 9.528.775
Kidem tegvik karsiliginin y1l igindeki hareketleri agagidaki gibidir:
1 Ocak 396.356 436.236
Cari yil igerisinde eklenen 185.625 11.372
Cari yil igerisinde kullanilan (350.172) (60.260)
Aktiieryal kayip 24.060 9.008
31 Aralik 255.869 396.356

DIiPNOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Devreden KDV 13.153.819 10.228.649
Verilen siparis avanslari 2.014.520 870.748
Yansitilacak 6demeler 1.967.499 -
Diger 341.047 4.290

17.476.885 11.103.687
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DiPNOT 15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in esas sermayesi 10.000.000 TL’dir. Sirket'in
sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde 1.000.000.000 (31 Aralik 2017:
1.000.000.000) adet hisseden meydana gelmistir. Sirket ortaklar1 tarafindan yapilan toplam sermaye
artinnmlar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar stiregelmis enflasyon etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde
34.849.638 TL (31 Aralik 2017: 34.849.638 TL) tutarinda sermaye enflasyon diizeltmesi farki
olusmaktadir.

Ortakhk Ortakhk

31 Aralik 2018 pay1 (%) 31 Arahik 2017 pay1 (%)

Tekyar Teknik Yardim A.S. 4.884.948 48,85 4.884.948 48,85

Akzo Nobel Decorative Coatings B.V. 3.940.500 39,40 3.940.500 39,40

Diger Ortaklar (Halka agik kisim) 1.174.552 11,75 1.174.552 11,75

Odenmis sermaye 10.000.000 100,00 10.000.000 100,00
Sermaye diizeltme farklar1 34.578.158 34.578.158
Toplam 44.578.158 44.578.158

Farkl1 hisse gruplar1 ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasit miimkiin degildir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in
kardan ayrilan kisitlanmig yedekler hesabi iginde yer alan yasal yedekleri 7.864.929 TL’dir
(31 Aralik 2017: 7.864.929 TL).

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2015 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
I1-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarli taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kér {izerinden nakden kar pay1 avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kigilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ortakliklarin ge¢mis yillar zararlarinin; gegmis yillar karlari, paylara iligkin primler dahil genel kanuni
yedek akge, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir donem karinin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.
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DIPNOT 16- GELIR  VERGILERI  (ERTELENMIS VERGI  VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla donem kar1 vergi yiikiimliiliigii/(pesin 6denen vergi
ve fonlar) asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Cari donem kurumlar vergisi - 631.247
Pesin 6denen vergiler (10.842.275) (6.876.727)
Pesin 6denen gegici vergi (8.995.732) (6.297.170)
Pesin 6denen OTV (¥) (1.846.543) (579.557)
Doénem karn vergi yiikiimliiliigii/
(Cari donem vergisi ile ilgili varlhiklar) (10.842.275) (6.245.480)

(*)  Pesin 6denen OTV solvent alimlar1 nedeniyle 6denen vergidir. Sirket, bu tutar1 T.C. Maliye Bakanlig ile
mutabakat saglamak sartiyla takip eden donemlerde gelir vergilerinden mahsup edebilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerinde kapsamli gelir
tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Cari y1l kurumlar vergisi gideri (-) - (631.247)
Gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi geliri 1.809.147 1.540.376
Toplam vergi geliri 1.809.147 909.129

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmstir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik
sitketlerden alman temettiiler ve vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2018 y1linda uygulanan etkin vergi oran1 %22°dir (2017: %20). 2018,2019 ve 2020 yillarinda uygulanacak
vergi orani %22 olup, ertelenmis vergi hesaplamasinda 6nemli bir fark olugturmadigindan %22 yerine
%20’lik oran kullanilmigtir.

Tiirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018
yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
iizerinden %22 oraninda gecici vergi hesaplanmistir (2017: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, azami 5 yil taginabilir.
Olusan zararlar geriye doniik olarak, énceki yillarda olusan karlardan disiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 - 25 Nisan tarihleri
arasinda hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu beyannameler ve bunlara baz teskil eden
muhasebe kayitlart 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.
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DIPNOT 16- GELIR =~ VERGILERI ~ (ERTELENMIS  VERGI  VARLIK  VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devam)

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan
edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyla %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenen vergi varhklari ve viikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varlig1 veya ylikiimliiliigi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya
varlig1, finansal durum tablosu tarihinde gecerli olan vergi oranlar1 dikkate alinarak yansitilmastir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yiikiimliiliklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
2018 2017 2018 2017
Ertelenmis vergi varhklar:

Kidem tazminati karsilig1 (8.918.166) (9.925.131) 1.783.633 1.985.026
Devlet vergi tesvigi - (5.430.000) - 1.086.000
Stok deger diisiikliigi karsiligi (4.219.559) (3.527.513) 928.303 705.503
Siipheli alacak karsiligt (2.484.891) (2.646.650) 546.676 529.330
Izin, kidem ve kidem tesvik karsilklari (2.193.212) (1.858.458) 482.507 371.692
Prim karsilig1 (1.300.000) (1.600.000) 286.000 320.000
Dava karsiliklari (1.119.321) (1.002.671) 246.251 200.534
Alacak ve borg reeskontu (2.678.419) (1.554.520) 589.252 310.904
Isim hakki karsilig - (74.311) - 14.862
Miisteri ciro prim karsiliklar (5.180.421) - 1.139.693 -
Diger 163.059 (950.000) (35.873) 190.000
5.966.442 5.713.851

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi duran varliklar 7.349.007 15.202.443 (1.469.801) (3.040.489)
(1.469.801) (3.040.489)
Ertelenmis vergi varligi - net 4.496.641 2.673.362
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DIPNOT 16 - GELIR ~ VERGILERI
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devam)

(ERTELENMIS

VERGI

Sirket’in ertelenmis vergi varliklarina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir.

VARLIK VE

2018 2017
1 Ocak 2.673.362 1.145.962
Kar veya zararla iligkilendirilen 1.809.147 1.540.376
Kapsamli gelir ile iliskilendirilen 14.132 (12.976)
31 Aralik 4.496.641 2.673.362
1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 2017 donemlerine ait beklenen ve gerceklesen vergi gideri mutabakati
asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Vergi Oncesi kar/(zarar) (37.639.504) (3.324.448)
Yirtirliikteki vergi oranlar1 lizerinden
hesaplanan vergi gideri (-)/geliri 8.280.691 731.379
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (749.614) (269.828)
Istisna ve indirimler 187.706 537.235
Vergi 6demeleri (8.995.732) -
Vergi oran1 degisikligi etkisi 368.685 66.489
Diger 2.717.411 (156.146)
Toplam vergi geliri/(gideri) 1.809.147 909.129
DIPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Hasilat:
Yurt i¢i satiglar 734.075.018 623.482.157
Yurt dist satiglar 24.077.341 18.356.790
Diger gelirler 6.980.142 4.102.848

Satig iskontolari

(379.415.161)

(315.776.173)

Hasilat, net 385.717.340 330.165.622
Satislarin maliyeti:

Kullanilan hammadde ve malzemeler (193.233.595) (180.452.691)
Stoklardaki degisim (58.756.524) (14.739.958)

Genel iiretim giderleri

Personel giderleri

Amortisman ve itfa pay1 giderleri
Stok deger diistikliigiindeki degisim

(14.166.203)
(11.996.671)
(6.991.582)
(691.957)

(11.729.593)
(11.110.612)
(2.452.512)
(738.501)

Satislarin maliyeti

(285.836.532)

(221.223.867)

Briit kar

99.880.808

108.941.755
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DIiPNOT 18 - GENEL YONETIM GIiDERLERI VE PAZARLAMA GIiDERLERI

a)  Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Personel giderleri (3.568.793) (4.367.519)
Yazilim danismanlik giderleri (1.367.957) (745.523)
Danigmanlik giderleri (1.008.411) (594.298)
Sigorta giderleri (1.001.232) (856.715)
Bakim onarim giderleri (820.379) (627.086)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (666.634) (1.130.312)
Arag masraflari (571.759) (324.692)
Ofis giderleri (454.933) (599.847)
Vergi ve harg giderleri (29.432) (251.158)
Diger (1.667.683) (1.161.670)
Toplam (11.157.213) (10.658.820)

b)  Pazarlama giderleri

Personel giderleri

(22.128.843)

(21.024.850)

Nakliye giderleri (19.211.482) (21.466.458)
Isim hakki giderleri (14.921.716) (10.956.196)
Reklam ve satiglar1 tegvik giderleri (9.543.914) (11.145.858)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (6.487.507) (6.155.191)
Bakim onarim giderleri (2.561.507) (2.157.828)
Bagis ve bedelsiz iiriinler giderleri (1.172.289) (1.204.301)
Arag masraflari (1.024.431) (2.240.008)
Sigorta giderleri (459.522) (529.754)
Diger (732.302) (8.000.608)
Toplam (78.243.513) (84.881.052)

¢) Arastirma ve gelistirme giderleri

Personel giderleri (1.817.167) (1.430.878)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (579.065) (657.304)
Arag kiralama giderleri (75.567) (43.198)
Diger (43.851) (501.678)
Toplam (2.515.650) (2.633.058)
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DIiPNOT 19 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Kullanilan hammadde ve malzemeler

Stoklardaki degisim

Personel giderleri

Nakliye giderleri

Isim hakki giderleri

Amortisman ve itfa pay1 giderleri

1 Ocak -
31 Arahik 2018

(193.233.595)
(58.756.524)
(39.511.474)
(19.215.018)
(14.921.716)
(14.724.788)

1 Ocak -
31 Aralik 2017

(180.452.691)
(14.739.958)
(37.933.859)
(21.466.458)
(10.956.196)
(10.395.319)

Genel iiretim giderleri (14.690.990) (11.729.593)
Reklam ve satiglar1 tegvik giderleri (9.611.664) (11.145.858)
Bakim onarim giderleri (3.477.215) (2.784.914)
Yazilim danismanlik giderleri (1.816.798) (745.523)
Arag masraflari (1.671.757) (2.607.898)
Sigorta giderleri (1.511.653) (1.386.469)
Bagis ve bedelsiz iiriinler giderleri (1.347.129) (1.204.301)
Danigmanlik giderleri (1.101.763) (594.298)
Stok deger diisiikliigiindeki degisim (691.957) (738.501)
Ofis giderleri (454.933) (599.847)
Vergi ve harg giderleri (29.432) (251.158)
Diger (984.502) (9.663.956)
Toplam (377.752.908) (319.396.797)
DIPNOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Kur fark: gelirleri 21.412.392 -
Konusu kalmayan kargiliklar 2.795.854 -
Hizmet gelirleri - 4.889.592
Reeskont gelirleri - 91.376
Diger 8.065.032 1.084.838
Toplam 32.273.278 6.065.806

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Kur farki giderleri (46.573.856) (2.788.708)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (5.361.462) (2.148.039)
Reeskont giderleri (1.123.899) (134.702)
Isci davalar1 karsilik giderleri (116.653) (93.853)
Solvent iinitesi karsilik giderleri - (4.953.015)
Diger (257.939) (1.260.179)
Toplam (53.433.809) (11.378.496)

35



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 21 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Kira geliri 970.146 727.480
Toplam 970.146 727.480

Yatirim faaliyetlerinden giderler 31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Amortisman gideri (Dipnot 10) 159.726 159.726
Toplam 159.726 159.726
DIiPNOT 22 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman gelirleri 31 Arahik 2018 31 Arahik 2017
Faiz geliri 282.263 158.748
Toplam 282.263 158.748

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderleri 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Kredi faiz giderleri (*) (25.536.088) (9.507.085)
Toplam (25.536.088) (9.507.085)

(*) Y1l icinde aliman ve kapatilan kredi islemleri sonucu olusan faiz giderleridir. S6z konusu tutarm
1.166.349 (2017: 603.268 TL) TL’lik kismu iligkili taraflara diger bor¢lar bakiyesine istinaden gergeklesen

faiz giderlerinden olugsmaktadir.

DIPNOT 23 - HIiSSE BASINA KAZANC VE HiSSE BASINA TEMETTU

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlerdeki hisse basina kazang, net donem
karinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2018

Hisse basina diisen kazang

31 Aralik 2017

Cari donem (zarar1)/kar1 A (35.830.357) (2.415.319)
Hisselerin agirhkh ortalama sayisi

Hisselerin agirlikli ortalama sayisi B 10.000.000 10.000.000
Lot basina diisen (kayip)/kazang (TL olarak) A/B (3,583) (0,2415)
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket faaliyetleri sirasinda agagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

- Kredi riski
- Piyasa riski

Bu dipnot Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi g¢ergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalar1 Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amacit Sirket'in riskleri igin
uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Sirket cesitli egitim
ve yonetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim
calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliliiglinii yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karg: taraf (iligkili taraflar hari¢) i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, doviz kuru ve hisse fiyatlar1 gibi piyasa fiyatlarindaki degisimi ifade eder. Piyasa
fiyatlarindaki degisimler Sirket'in gelirlerini etkiledigi i¢in Sirket piyasa riskine maruz kalmaktadir.

Doviz kuru riski:

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz
pozisyonunun giinliik analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Faiz orani riski:

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in sabit faizli banka mevduatlari bulunmakta olup,
degisken faizli bir finansal varlik veya faizli ylikiimliligi bulunmadigindan otiirii faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Sirket risk
yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi olasi olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamustir.
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Faiz pozisyonu ve ilgili duyarlilhik analizi

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in faiz pozisyonu asagidaki tablodaki gibidir:

Sabit faizli finansal araclar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve nakit benzerleri (Vadeli mevduatlar) 9.458.425 7.729.481
Kisa vadeli krediler (86.492.982) (23.219.278)
Toplam (77.034.557) (15.489.797)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in sabit faizli banka mevduatlar1 ve sabit faizli kisa
vadeli kredileri bulunmakta olup, degisken faizli bir finansal varlik veya faizli yiikiimliligi
bulunmadigindan 6tiirli faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz
kalmamaktadir.

Kredi riski
Kredi riski, miisteri tabanini olusturan kurulug sayisinin ¢oklugu dolayisiyla dagitilmaktadir.

Sirket'in kredi riskine maruz kalmasi her miisterinin bireysel 6zelliklerine gore etkilenmektedir. Sirket'in
satiglar1 tek bir miisteri ve cografi bolgede yogunlagmamistir.

Sirket, alacaklarina karsi teminat almaktadir. Ayrica miisterileriyle calismaya baslamadan Once
giivenilirliklerini  6lgmekte, satislarini  satis  antlagmalarina dayandirarak ileride dogabilecek
anlagmazliklardan kendisini korumaktadir. Bunun diginda, yapilan dénemsel yaslandirma analizleriyle
miisterilerinin 6deme vadelerindeki gecikmeleri takip etmekte ve gecikmelere karsi onlem almaya
caligmaktadir. Ayrilan karsiliklarin, Sirket'in ticari alacaklarnin tahsilatindaki ge¢mis deneyimlerine
bakildiginda, ongoriilen simnirlar i¢inde oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla Sirket yonetimi, ayrilan
karsiliklar disinda Sirket'in ticari alacaklart ile ilgili ilave risk ongdérmemektedir.
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger iliskili Diger Bankalardaki  Tahsildeki
31 Arahk 2018 taraf taraf taraf taraf mevduat cekler
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 5.256.758 90.734.365 - 23.439 24.435.862 1.793.905

A) Vadesi gegmemis ya da deger
disiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 5.256.758 70.954.581 - 23.439 24.435.862 1.793.905
B) Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
C) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
D) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - 19.779.784 - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 19.779.784 - - - -
E) Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) - 6.873.529 - - - -
-Deger diistikliigii (-) - (6.873.529) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile
glivence altina alinmis kismi - - - - - -
F) Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger iliskili Diger Bankalardaki  Tahsildeki
31 Arahk 2017 taraf taraf taraf taraf mevduat cekler

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kaliman azami kredi riski (A+B+C+D) 3.173.986  86.436.193 - 13.500 18.466.870 1.156.649
A) Vadesi gegmenmis ya da deger
disiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 3.173.986  80.242.872 13.500 18.466.870 1.156.649
B) Teminat ile giivence altina alinmig kismi - 4.342.000 - - - -
C) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
D) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - 6.193.321 - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 6.193.321 - - - -
E) Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - -
-Vadesi gecmis (briit defter degeri ) - 6.547.018 - - - -
-Deger diistikliigii (-) - (6.547.018) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi1 - - - - - -

F) Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 19.779.784 TL (31 Aralik 2017: 6.193.321 TL) tutarindaki ticari
alacaklarin vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamistir. S6z konusu ticari alacaklar,
gecmisteki borglarint gecikme olmaksizin ddeyen birbirlerinden bagimsiz miisterilerden olusmaktadir.
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamas ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis 10.737.560 418.958
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 8.372.018 731.764
Vadesi ilizerinden 3-12 ay gegmis 670.206 5.042.599

Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -

Toplam 19.779.784 6.193.321

Kur riski yonetimi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket'in net pozisyonu asagidaki yabanci para bazl
varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

A. Doviz cinsinden varliklar 14.502.817 10.177.327
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (29.875.121) (41.417.860)
Net doviz pozisyonu (A+B) (15.372.304) (31.240.533)
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kur riski yonetimi (Devami)

31 Aralk 2018

Tiirk liras1
karsihig:
(fonksiyonel
Para birimi)

ABD Dolar1

Avro

Rus
rublesi

ingiliz
Sterlini

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimlilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yikimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Araclarm Net Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu
Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu
Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

4.107.462
10.395.355

14.502.817

14.502.817
(29.875.121)

(29.875.121)

(29.875.121)

(15.372.304)

(15.372.304)
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5.690
141.749

147.439

147.439
(2.189.076)

(2.189.076)

(2.189.076)

(2.041.637)

(2.041.637)

656.965
1.569.082

2.226.047

2.226.047
(3.014.411)

(3.014.411)

(3.014.411)

(788.364)

(788.364)

17.638
28.740

46.378
(28.220)

(28.220;

(zs.zzo;

18.158

18.158
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kur riski yonetimi (Devami)

31 Arahik 2017

Tiirk liras:
karsihg:
(fonksiyonel
Para birimi)

ABD Dolari

Avro

Rus ingiliz
rublesi  Sterlini

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimlilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Araclarm Net Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu
Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu
Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

2.455.741
7.727.967

10.183.708

10.183.708
(41.417.860)

(41.417.860)

(41.417.860)

(31.234.152)

(31.234.152)
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5.842
784.309

790.151

790.151
(3.510.375)

(3.510.375)

(3.510.375)

(2.720.224)

(2.720.224)

538.967
1.056.280

1.595.247

1.595.247
(6.240.079)

(6.240.079)

(6.240.079)

(4.644.832)

(4.644.832)



MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Kur riski yonetimi (Devamu)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida
gosterilmistir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda
%20 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi (2.148.170) 2.148.170 (2.052.083) 2.052.083
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 net etki (1+2) (2.148.170) 2.148.170 (2.052.083) 2.052.083
Avro'nun TL kargisinda
%20 degerlenmesi/ deger kaybetmesi halinde
4-Avro net varlik/ytikimliliga (950.452) 950.452 (4.194.748) 4.194.748
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro net etki (4+5) (950.452) 950.452 (4.194.748) 4.194.748
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda
%20 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
7-Diger doviz net varlik/ylikiimliligii 24.160 (24.160) - -
8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9-Diger doviz net etki (7+8) 24.160 (24.160) - -
Toplam(3+6+9) (3.074.462) 3.074.462 (6.246.831) 6.246.831

DIiPNOT 25 - BILANCO TARiHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur (31 Aralik 2017: Y oktur).
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