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JCR Eurasia Rating, “Devir Faktoring A.S.”’yi periyodik gbzden gecirme siirecinde, ulusal diizeyde yatirim
yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A-(Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu
‘A-1(Trk) olarak ‘Stabil’ not gériiniimleri ile beraber teyit etti. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararas: Yabanci
Para ve Uzun Vadeli Uluslararast Yerel Para Notlart ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla bitlikte
detaylari sol siitunda gosterilmistir.

Ekonomik konjonktiirdeki degisikliklerden etkilenme seviyesi yitksek olan faktéring sektorii 2018 yilinda
makroekonomik gostergelerdeki dalgalanmalarla beraber fonlama gereksinimlerinin énemli Slgiide karsilandig
bankacilik sektériintn hizlt kredi hacmi daralmasi karsisinda, sorunlu alacaklarindaki artis, tahsilat gligliikleri ve
artan fonlama maliyetleri olumsuzluklarina maruz kalmistir. Bunun etkilerinin ise 2019 yilinda da devam edecegi
ve sektor biylime trendinin gerek musteri sayist gerekse de islem hacmi bazinda smurlt olacag
degetlendirilmektedir. Faktoring sirketlerinin esas gelitlerini reel sektoriin olusturdugu dikkate alindiginda, yurt
dist ve yurt ici ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin piyasalarda yarattigi volatilitenin ve zayiflayan talep
ile beraber yliksek seviyedeki issizligin faktoring sektorii tizerinde olast negatif etkisi yakindan izlenmesi gereken
husus olarak ortaya ¢cikmaktadir.

Yapilan reformlar dogrultusunda, etkin g6zetim ve denetim agisindan sektoriin yasal altyapist iyilestirilerek, bilgi
sistemlerinin, risk olctim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireclerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle,
sektoriin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin
artirtlmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmigtir.

Turkiye’de faktoring sektériinde faaliyet gecmisi 1991 yilina kadar dayanan ve sektoriin ilk kuruluslarindan olan
Devir Faktoring A.S., 2011 yilindan itibaren misteri tabanini genisletmeye yonelik strateji degisimi yoluyla yerel
pazarda ve yogun bir fiyat rekabetinin yasandigi sartlar altinda son yillarda énemli birikimli bliyime performanst
yakalamis fakat 2018 yilinda faktoring sektoriindeki genel daralmaya paralel olarak varlik ve islem hacminde
6nemli kictilme yasamugtir. Sirketin, temkinli bir yonetsel tutum cercevesinde, Firma biitce géstergelerinin de
isaret ettigi Uzere gelecek dénemlerde hem karliligin siirdiirtilmesi hem de 2018 yilindaki kii¢tlmeyi telafi edecek
bir bilyime 6ngoriisiinii teminen sube aginin daha etkin kullanimiyla ¢esitlendirilme seviyesi daha da artacak
grantiler bir portféyle buyiime yapisini siirdiirecek bir stratejiye bagl kalacagi beklenmektedir.

Sirketin sermayelesme seviyesinin sektér ortalamalarinin oldukea tizerinde olmast; bilangosunun ¢ok énemli bir
cogunlugunun getirili varliklardan olusmasinin aktif kalitesine katkida bulunmast; ilimlt risk profili, istikrarlt
yonetimi ve ihtiyatlt durusu ile edinilen stirdirilebilitlik; musteri bazinda iyilestitilen yogunlagsma seviyesinin
isaret ettigi graniler portfoy yapist; ve yiksek teminatlandirma orant gibi hususlarin varligt karsisinda sorunlu
alacak oraninin sektor ortalamalarint oldukga agmast; her ne kadar aktif karliligt gostergeleri halen sektor
ortalamasinin tizerinde olsa da sektér ortalamalarinin altinda kalan net faiz marjt ile beraber disiis kaydeden
karlilik gostergeleri; varlik buyiiklugiindeki keskin daralma; Sirketin risk istahi politikast ¢ercevesinde riski
minimize etme amact ile katlanilmakta olan gbrece yiiksek faaliyet giderleri; ve sektériin kisa vadeli bor¢lanma
profili Kisa ve Uzun Vadeli Ulusal Notlarinin teyit edilmesinde etkin rol oynamustir.

Diger taraftan, biitcelenen biyiime oranlar icin, 6zellikle i¢sel 6z kaynak yaratma kapasitesinin genisletilmesi
yoluyla finanse edilmesine yonelik, bagvurulacak kaynaklar ve sorunlu alacaklarin tahsilat performansi ise takip
eden dénemlerde baglica izleme hususlart olacaktir.

Bir bélimuniin yénetim kademesinde icraci fonksiyonlar da tstlendigi Sirket nihai ortag Levi Ailesi’nin, etkin
operasyonel destek sunmada yeterli deneyime ve daha 6nceden minimum yasal gerekliliklerin karstlanmasina
yonelik ortaklar tarafindan verilen sermaye destegi ile de goriilecegi tizere finansal yardim saglayacak istege ve
yeterli egilime sahip olduklart goriisti stirdiirilmektedir. Ayrica, Takasbank Para Piyasast’nin, her ne kadar séz
konusu pazarin halen s1g oldugu gézlense de Tiirkiye’deki faktoring sirketlerine alternatif fonlama kanallarina
ulasim saglamast ve sistemik destek seviyesini iyilestirmesi beklenmektedir. Bu kapsamda, Devir Faktoring’in
Desteklenme notu JCR Eurasia Rating tarafindan (2) olarak teyit edilmisgtir.

Diger taraftan, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, mevcut misteri
tabaninin ve piyasadaki etkinliginin daha iist seviyelere ¢ikarlmasina yonelik egilimin sirdiiriilmesi ve buna eslik
edecek kismen thiml1 risk profili sayesinde kazamilan stirdiirtilebilirligin ve ihtiyatlt yonetsel tutumun destekledigi
risk ybnetim uygulamalarinin devam etmesi kaydiyla, Devir Faktoring’in tistlendigi yiikiimliiliikleri y6netebilecek
yeterli deneyim ve altyapiya ulastigi diigiiniilmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde,
Devir Faktoring’in Ortaklardan Bagimsizlik notu (B) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz Grup Bagkani Sn. Zeki M. COKTAN ile iletisim kurulabilir.
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