Bu form, bu Fon ile ilgili temel bilgileri ve Fon’a yatinm yapmaktan kaynaklanan riskleri icerecek sekilde sermaye piyasasi mevzuati uyarinca
hazirlanmigtir. Bu form, bir satis ya da pazarlama dokiimani degildir. Fon hakkindaki temel bilgileri edinmek ve fona iligkin temel riskleri

anlayabilmek i¢in Fon’a yatirnm yapmaya karar vermeden dnce bu formu okumaniz tavsiye edilir.
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Fon Hakkinda

Bu fon, yabanci bor¢lanma araci fonudur ve bu formda
belirlenen risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.
Fon portfoyii Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Ak Portfoy Yonetimi A.S, Akbank
T.A.S.’nin %100 istiraki olan bir sirkettir.

Yatirim Amaci ve Politikasi

- Fonun yatirim amac1 yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip yabanct kamu
bor¢lanma araglarmma, ve ayrica T.C. Hazine
Miistesarlig1 tarafindan yurtdisinda ihra¢ edilen kamu
dis bor¢lanma araglarina yatirarak faiz geliri elde
etmeyi hedeflemektir.

- Fon portfoyiiniin en az %40’ devamli olarak yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip yabanci kamu bor¢lanma araglara ve kamu dis
bor¢lanma araglarina (eurobond) yatirilir. Fon
portfoyiiniin kalan kismu ile ise diger para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapilabilir. Fon portfoyiine
agirlikli olarak yabanci kamu borg¢lanma araglari ve
kamu dis bor¢lanma araglar1 (eurobond) dahil edilir
Fonun karsilagtirma 6l¢iitii “%45 Bloomberg Barclays
E- Serisi US Treasury 5-7 Yillik Endeks, %30 BIST-
KYD Kamu Eurobond USD Endeksi (TL), %10 BIST-
KYD DIBS 182 Giin Endeksi, %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi ve %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi’dir.

-Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim
amactyla tiirev araglar dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun performansi referans portfoy
getirisinden farklilagabilmektedir.

Portfoy Dagilim
Portfoy dagilimi 09.06.2017 tarihi itibariyle asagidaki
gibidir.
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Alim Satim ve Vergileme Esaslar

Fon paylart giinlik olarak alinip satilir. Alim
talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in
yatirimcel adina nemalandirilmak suretiyle izahnamede
belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda
kullanilir.

Katilimcilar i¢in BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin
acik oldugu giinlerde saat 12:00’a kadar verilen pay
alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden talimatin
verilmesini takip eden ilk ig gilinli yerine getirilir.
Katilimeilar  igin  BIST  Borglanma  Araglari
Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 12:00’a kadar
verilen pay satim talimatlar talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden
yerine getirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Bor¢lanma
Araglar Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 12:00’a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip
eden birinci is gliniinde, iade talimatinin BIST
Bor¢lanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 12:00’dan sonra veya tatil gilinlinde verilmesi
halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is
giinlinde yatirimcilara ddenir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin yarim giin acik
oldugu giinlerde islem saati 10:00 olarak uygulanir.
Fon alim ve satim talimatlar1 ile ilgili detayh
aciklamalar KAP’ta (www.kap.org.tr ) yayimlanan fon
izahnamesinin 6. maddesinde yer almaktadir. Tegvik
ve vergilendirmeye iliskin detayli bilgi KAP’ta
(www.kap.org.tr ) yayimlanan fon izahnamesinin 8.
maddesinde yer almaktadir.

Risk ve Getiri Profili

Yiksek risk
Potansiyel Yiiksek Getiri
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- Belirtilen risk degeri Fon’un ge¢mis performansina
gore belirlenmistir ve Fon’un gelecekteki risk
profiline iligkin giivenilir bir gosterge olmayabilir.

- Risk degeri zaman icinde degisebilir.

- En diisiik risk degeri dahi, bu Fon’a yapilan yatirimin
higbir risk tasimadig1 anlamina gelmez.

Disik Risk
Potansiyel Disik Getiri
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- Fon’un belirtilen risk degerine sahip olma
gerekceleri:  Fon, gee¢mis haftalik  getiriler
kullanilarak hesaplanan volatilite dikkate alindiginda
"4" risk degerine sahiptir.

- Risk degeri 6nemli riskleri kapsamakla birlikte; kredi
riski, likidite riski, karsi taraf riski, ihracgr riski,
operasyonel risk, tiirev ara¢ kullanimindan
kaynaklanan riskler ile piyasalardaki olaganiistii
durumlardan kaynaklanabilecek riskleri icermez.
Fonun maruz kalacagi temel risklere iliskin
aciklamalar agsagida yer almaktadir.

Fon’un Maruz Kalacag Temel Riskler

- Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la
ilgili temel yatinm risklerini degerlendirmelidir.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim
pay fiyatindaki olast diisiislere baghh olarak
yatirmmlarinin degerinin baslangic degerinin altina
diisebilecegini goz dniinde bulundurmalidir.

Fon’un yatinm stratejisi ile yatirim yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Fonun maruz kalabilecegi temel risklerden bazilari
asagidaki gibidir:

- Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil
eden finansal araglarin ve diger menkul kiymetlerin
faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

- Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek
iIstememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda
0demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

- Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dontstiirilememesi  halinde ortaya c¢ikan zarar
olasiligidir.

- Fon paylarinin

- Ayrica fona iligkin diger riskler; kaldirag yaratan
islem riski, operasyonel risk, yogunlagma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihrag¢t riski ve
yapilandirilmis yatirim araglari riski olup bu risklere
iliskin detayli agiklamalar KAP’ta yayimlanan fon
izahnamesinin 3. maddesinde yer almaktadir.

Ucret ve Gider Bilgileri

Asagidaki tabloda yer alan ticret, gider ve komisyonlar

Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Asagidaki Tablo’da

yer alan tutarlar Fon’un toplam gider sinir1 kapsaminda

bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan karsilanan giderler %

Yillik azami fon toplam gider kesintisi oran1 | 1,91

Fon igletim gideri kesintisi (yillik) | 1,89
(*Kurucu ve yonetici arasinda imzalanan
portfoy yonetimi sozlesmesinde belirlenen

paylasim esaslarma gore
paylastirilacaktir.)

Saklama ticreti 0,001
Diger giderler (Tahmini) 0,019

Fon’un Ge¢mis Performansi

vil Port_f@y !_(ar.§|'lla§t|rma. Nispi_
Getirisi Olgutl Getirisi Getiri

2016 18,17% 19,82% -1,65%
2015 16,84% 19,56% -2,72%
2014 6,45% 8,96% -2,51%
2013 16,00% 18,38% -2,38%
2012 -1,86% -0,16% -1,69%

- Fon’un geg¢mis performansi, gelecek donem

performansi i¢in bir gosterge olamaz.

- Fon’un kurulus tarihi: 15/10/2003
- Fon performansinin hesaplamasinda birim pay

degeri esas alinmistir.

satisina  15/12/2003  tarihinde

baslanmuistir.

Onemli Bilgiler

Fonun saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. dur.
Fon hakkinda daha fazla bilgiye, izahnameye, ictiizlige, performans sunum raporuna, yillik rapor ile finansal
tablolara http://www.kap.org.tr ve www.avivasa.com.tr adresinden ulasilabilir.

Fon izahnamesi http://www.kap.org.tr ve www.avivasa.com.tr’da yayimlanmig ve 11/12/2003 tarihinde

ticaret siciline tescil ettirilmistir.

ile tutarli olmayan bilgiler ile sinirhdir.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.’nin, bu formla ilgili sorumlulugu, formdaki yaniltici, yanlis ve izahname

Fon ve fon yoneticisi Ak Portfoy Yonetimi A.S. Tiirkiye’de yetkilendirilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
gozetimine ve denetimine tabidir. Fon kurucusu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. ise T.C. Hazine ve Maliye

Bakanligi’nin gbzetimine ve denetimine tabidir.
Bu form, 01/03/2019 tarihi itibariyla giinceldir.
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