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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Katihm Varlik Kiralama Anonim $irketi Genel Kurulu'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goris

Katilim Varlik Kiralama Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisimize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap déonemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2) Gorisun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yaratilmuasttr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintil
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gorusimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlslk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gérdugu i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in  surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama surecinin gézetiminden sorumludur.



5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir btlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgide bekleniyorsa bu yanhgliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaritilen bagdimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Onemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlusimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakh
onemli bir yanlishigi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Sirket'in i¢ kontroliniin etkinligine iligkin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol dederlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
ybnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracadr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukumlultUkler

1) TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikidmlerine uygun olmadidina dair ©6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiunct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuclandiran sorumlu denetci Damla Harman'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Damla Harman, SMMM
Sorumlu Denetgci

28 Subat 2019
Istanbul, TUrkiye
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Katihm Varhk Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durum tablosu (Bilanco)
(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Turk Lirasi (TL))

Cari Donem  Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gec¢mis) gec¢misg)
Dipnot
referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Varliklar

Dénen varliklar 212.041.093 104.094.989
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.567.642 191.384
Ticari Alacaklar 5 210.470.393 103.901.370
-ligkili taraflardan olmayan ticari alacaklar 512 137.265.020 103.901.370
-fligkili taraflardan ticari alacaklar 512 73.205.373 -
Pesin Odenmis Giderler 6 959 964
Diger Dénen Varliklar 7 2.099 1.271
Duran varliklar 636.750.000 104.051.386
Ticari Alacaklar 5 636.750.000 104.051.260
-liskili taraflardan olmayan ticari alacaklar 512 636.750.000 104.051.260
-lligkili taraflardan ticari alacaklar 5,12 - -
Pegin Odenmis Giderler 6 - 126
Toplam varliklar 848.791.093 208.146.375

Kaynaklar
Kisa vadeli yukumlalikler 210.479.540 103.910.110
ihrag edilen kira sertifikalari 8 73.205.373 103.901.370
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 8 137.265.020 -
Ticari Borglar 8 1.100 1.063
-lligkili taraflara ticari borglar 8,12 1.011 1.011
-fligkili taraflara olmayan ticari borclar 8,12 89 52
Odenecek Vergi ve Diger Yukumluliikler 9 7.921 7.547
Gelecek aylara ait gelirler 126 130
Uzun vadeli yukamlalukler 636.750.000 104.051.386
ihra_g: edilen kira sertifikalari 10 636.750.000 104.051.260
-lligkili taraflara ihrag edilen kira sertifikalars 10,12 - -
-fligkili taraflara olmayan ihrag edilen kira sertifikalars 10,12 636.750.000 104.051.260
Gelecek yillara ait gelirler - 126
Ozkaynaklar 11 1.561.553 184.879
Odenmis sermaye 11 50.000 50.000
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 11 134.879 -
- Olaganustl Yedekler 11 128.135 -
- Yasal Yedekler 11 6.744 -
Gecmis donem kari / (zararr) 11 - (8.194)
Net donem kari/(zararr) 11 1.376.674 143.073
Toplam kaynaklar 848.791.093 208.146.375

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Katilim Varhk Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren doneme ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL))

Cari Dénem Onceki D6nem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gegmisg)

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —

referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Hasilat 13 150.270.373 8.552.630
Satiglarin maliyeti 13 (147.056.473) (7.952.630)
Brit kar/zarar 3.213.900 600.000
Genel yonetim giderleri 14 (1.788.414) (449.521)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 339.481 21.330
Esas faaliyet kari/(zarar) 1.764.967 171.809
Diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar - 5.008
Sardurulen faaliyetler vergi éncesi kari/(zararr) 1.764.967 176.817
Vergi gideri 9 (388.293) (33.744)
Sirdurulen faaliyetler dénem kari/(zararr) 1.376.674 143.073
Diger kapsamli gelir - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) 1.376.674 143.073

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Katilim Varlhik Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren déneme ait

O6zkaynak degisim tablosu

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL))

Sermaye Kardan
dizeltmesi ayrilan
Dipnot Odenmis enflasyon kisitlanmig Gecmis yillar Net dénem Toplam
referanslari sermaye farki yedekler zararlari  kari/(zarar) O0zkaynak
Onceki Donem
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2017 11 - - - - (8.194) 41.806
Sermaye artirimi (nakden) 50.000 - - - - -
Gecmis yillar karlarina transferler - - - (8.194) 8.194 -
Net donem kari /zarari - - - 143.073 143.073
Diger kapsamli gelir - - - - - -
31 Aralik 2017 11 50.000 - - (8.194) 143.073 184.879
Sermaye Kardan
) duzeltmesi ayrilan
Dipnot Odenmisg enflasyon kisittanmig  Gecgmis yillar Net donem Toplam
referanslari sermaye farki yedekler zararlari  kari/(zarari) O0zkaynak
Cari Donem
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
1 Ocak 2018 11 50.000 - - (8.194) 143.073 184.879
Sermaye artinmi (nakden) - - - - - -
Gecmis yillar karlarina transferler - - 134.879 8.194 (143.073) -
Net donem kari /zarari - - - - 1.376.674 1.376.674
Diger kapsamli gelir - - - - - -
31 Aralik 2018 11 50.000 - 134.879 - 1.376.674 1.561.553

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Katilim Varhk Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
nakit akig tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A. Faaliyetlerden saglanan nakit akiglarr: 1.361.356 148.336
Dénem Kari/(Zarari) 1.376.674 143.073
Doénem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 373.390 (8.194)
Vergi gideri/(geliri) ile ilgili duzeltmeler 388.293 -
Kar pay tahakkuku ile ilgili diizeltmeler (14.903) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (388.708) 13.457
Ticari borclardaki artis/azalislarla ilgili diizeltmeler (594.857.370)  (200.000.000)
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklardaki
artis/azalis 594.857.408 200.000.000
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklarda artis/(azalis) (823) 335
Faaliyetlerle ilgili diger borc¢lardaki (artig)/azaligla ilgili
duzeltmeler (387.923) 13.122
B. Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit akiglari - -
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit
akiglari - -
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artig (azalg) - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki artig/(azals) (A+B+C+D) 1.361.356 148.336
Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 191.384 42.265
D6nem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 1.552.740 190.601

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Katilim Varhk Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Genel

Katihm Varlk Kiralama A.S (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun
olarak, kira sertifikasi inra¢ etmek amaci ile Vakif Katiim Bankasi'nin baglh ortakligi olarak 7 Kasim 2016
tarihinde kurulmus ve 11 Kasim 2016 tarih ve 9196 sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayinlamistir.
Sirket'in tek ortagi Vakif Katihm Bankasi A.S.’dir.

Anonim Sirket statiistinde olan Sirket'in 50.000 TL tutarindaki kurulus sermayesinin kurucu hissedarlar
arasindaki dagilimi agagidaki gibidir:

. Pay Pay Odenmig Odenmemisg
Ad soyad /Ticaret unvan Tutarlari Oranlari Paylar Paylar
Vakif Katihm Bankasi Anonim Sirketi 50.000 %100 50.000 -

7 Kasim 2016 tarihinde Sirket'in tek ortaginin Vakif Katihm Bankasi A.S olmasi kararlastiriimis, 11 Kasim
2016 tarih ve 9196 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayinlanmistir.

Sirket'in yonetim kurulu yapisi, yénetim kurulu baskani, bagkan vekili, yonetim kurulu tyesi ve bagimsiz
yonetim kurulu Giyesinden olusmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Yonetim Kurulu Bagkanlik gorevini
Ali Guney, Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi gérevini Bulent Taban yirttmekte olup, Yonetim Kurulu Gyesi
olarak Evren Ucak ve Bagimsiz Yonetim Kurulu tyesi olarak Ercan Ates gorev almaktadir.

Sirket'in ana faaliyet alani, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenen tirler ile usul ve esaslarda kira
sertifikasi ihra¢ etmektir.

Sirket'in ana s6zlesmesinde belirtilen faaliyet alanlari agagidaki gibidir:

a. Kendi nam ve kira sertifikasi sahipleri hesabina her tirli varlik ve haklari kaynak kurulustan devralmak
ve bunlari kaynak kurulusa veya tg¢tincu kisilere kiralamak,

b. Kaynak kurulusa ait varlik veya haklari mulkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da dahil
olmak tzere kendi lehine yonetilmesini konu alan sézlesmeler diizenlemek,

c. Ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullanicisindan yapilan tahsilatlari
paylari oraninda kira sertifikasi sahiplerine ddemek veya aktarmak,

d. Kira sertifikasi ihracinin gerektirmesi durumunda vade sonunda baslangicta anlasilan kosullarda
s6zlesmeye konu varlik ve haklari kaynak kurulusa veya Ugtincu kisilere devretmek ve satis bedelini
kira sertifikasi sahiplerine paylari oraninda 6demek,

e. Sahip oldugu varlklan veya miulkiyeti devralmaksizin Gg¢inci kigilerin sahip olduklar varliklari,
yatinmcilarin menfaatlerine ve kurulus amacina uygun olarak yukarida anilan faaliyetleri icra
edebilmek ve bu faaliyetlerin yurutilmesi amaciyla yuriutmek, kendi adina yonetiimesini saglamak,
isletmek ve bu varliklar iizerinde hukuki tasarruflarda bulunmak, varliklar Gizerinde kaynak kurulus veya
Uclincu kisiler lehine Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili dizenlemelerinin izin verdigi ayni haklari tesis
etmek,

f. Varlik veya haklari satin alarak Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cercevesinde ve ilgili Teblig'de
belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satmak yoluyla varlik veya hak aliminin finansmani
saglanmak,

g. Minhasiran veya diger ortaklarla birlikte kar zarar ortakligi esasina dayal olarak yeni ortak girigim
kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklik paylarini satmak,

(8)



Katilim Varhk Kiralama Anonim Sirketi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

h. Kendi adina ve kira sertifikasi sahipleri hesabina is sahibi sifatiyla eser sdzlesmesine taraf olmak,
eseri kiralamak ve satmak, eser s6zlesmesine dayali kira sertifikasi ihracini gerceklestirmek ve eserin
finansmanini saglamak icin hizmet, kat veya arsa karsiligi insaat veya ortaklik gibi sair s6zlesmeler
dizenlemek,

i. Yukarida anilan faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla fon kullanicilari, kaynak kuruluslar, yetkili/araci
kuruluslar ve 3. kisilerle s6zlesmeler akdetmek,

j. Kira sertifikasi sahiplerinin temsilcisi veya guvenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle kira sertifikasi
sahipleri yararina kendi lehine, dogmus veya dogabilecek her tlrlu hak ve alacaklarini giivence altina
alma veya maruz kalacagi risklerden korunma amaciyla, teminat olarak her turli menkul ve
gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlari almak, dogmus ve dogacak alacaklari
temlik almak, utcuinci kigilerce verilen garantileri almak, bu amacla gereken her turld hukuki
muamelelerde bulunmak,

k. Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri ve kararlari ¢cercevesinde kira sertifikasi ihracina yonelik sair
islemleri gerceklestirmek, soézlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenecek diger faaliyetlerde bulunmak.

Sirket, yukarnida sayillan maksat ve mevzuunu gerceklestirebilmek icin asagidaki islemleri
gerceklestirebilir:

a) Sirket maksat ve mevzuunu gercgeklestirmek icin gerekli olan veya maksat ve mevzuuna faydali
olabilecek her tirlii anlagsmalara, sdzlesmelere ve dizenlemelere taraf olabilir, bunlara iligkin
kaynak kurulus, araci kuruluglar, ortak girisimler ve ucunct kisilerle her turli stzlesmeler
akdedehbilir,

b) Dogmus veya dogabilecek her turli hak ve alacaklarini veya risklerini teminatlandirmak igin veya
Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda alabilecegi diizenlenen her tiirlli ipotek, rehin ve teminati alabilir;
bu amacla sair bilcimle hukuki miinasebetlerde bulunabilir,

C) Kira sertifikasi ihraci, ihraca dayanak islemlerin gergeklestiriimesi ve mevzuat uyarinca faaliyetinin
devami kapsaminda katlaniimasi gereken ve emsallerine uygun olan harcamalari yapabilir,

d) Sermaye Piyasasi Mevzuati ve diger mevzuatin verdigi imkanlar dahilinde her tarlt islemleri
gerceklestirebilir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenecek diger faaliyetlerde bulunabilir.

Finansal tablolarmn onaylanmast:

31 Aralik 2018 tarihli ve bu tarihte sona eren déneme ait hazirlanan finansal tablolar, Sirket'in Yonetim
Kurulu tarafindan 28 Subat 2019 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve bazi duzenleyici kurumlar
onaylanan finansal tablolari deg@istirme yetkisine sahiptir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla calisani bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
Sirket'in operasyonel ve genel yonetim faaliyetleri Vakif Katihm Bankasi A.S. ve diger destek hizmetleri
tarafindan yuritiimektedir.

Sirket'in kayith adresi ‘Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No: 10, 34768 Umraniye, istanbul’dur.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1. Sunumailigkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Godzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK") tarafindan ydrirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari’'na (TMS) uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanig sekli

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari SPK’'nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru”suna uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hikmiinde Kararname’nin (“KHK") 9
uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 6 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’'ne uygun olarak hazirlanmigtir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Kargilagtirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin duzeltiimesi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Yeni ve duzeltilmig standartlar ve yorumlar
TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlegsmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Miusterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayilamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15'e aciklik getirmek icin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢ciim
ile ilgili gereklilikleri acgiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik cikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6lctilmesi icin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Sirket'in
finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olup olmadidi degerlendiriimis ve 6nemlilik seviyesinin
Uzerinde bir etkisi olmadigi tespit edilmistir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ¢ yénuni: siniflandirma ve 6lgme, deger dusiukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanh muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yoénelik bir
‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger disikligi muhasebesine tabi olan tim finansal araclara
uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal
borclarini gercege uygun dederi ile 6lcme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki
duguse bagl olarak finansal borcun gercege uygun dederindeki azalmadan dolay! kar veya zarar
tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir.
Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin
gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. S0z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlegsmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortuli yaklagsim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmamistir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS 2'ye acikhk
getiriimesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazl 6édemelerin dlgiminde hakedis kosullarinin etkileri,
b. stopaj vergi yukimlalikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazl islemden 6zkaynaga dayali hisse bazl isleme
donustiren hukim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamistir.

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirrm amacl gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu yorum Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi tzerinde etkisi olmamistir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL))

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 donemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh olarak
ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatinmlarini TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak dlgcmeyi secebilmesinin, her igtirak veya is ortakhdinin ilk muhasebelegtiriimesi
sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yilhk hesap donemleri igin uygulanmaktadir.

S0z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yararlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama Iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki girketler
icin muhasebelestirme buyik dlciide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap donemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.
Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhgin dusik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen bagladid: tarihte kiraci, kira yukimlulugini o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkd degeri Gizerinden dlger (kiralama yukumlilugu) ve ayni
tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varhgini da kayitlarina alarak kira siresi boyunca amortismana tabi
tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimnt faiz oraninin kolaylkla belirlenebilmesi durumunda, bu oran
kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif
borclanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukimliluga tzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki
varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir. Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde
kiralama yukimliluguna yeniden dlgmesi s6z konusu olacaktir (6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler,
ileriye donuk kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi,
vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yukimluliaginin yeniden dl¢iim etkisini kullanim hakki varhigi tizerinde
bir duzeltme olarak kaydedecektir. Sirket, genel olarak bilangco ve 6zkaynak Uzerinde dnemli bir etki
beklememektedir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortaklhiklarindaki Yatirimlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araclari uygulayan isletmeler
icin acikhk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9Qu, ozkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedidi ve 06zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, genel olarak bilangco ve 6zkaynak Uzerinde 6nemli bir etki
beklememektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci igletmenin listirak veya Ig Ortakligina Yaptign Varlik Satiglari veya
Katkilari — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek tizere,
Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket, genel olarak bilangco ve 6zkaynak
Uzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’'nde
yer alan muhasebelestirme ve 6l¢ciim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:
(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip dederlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair
aciklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya da ilk
uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir
unsurunun) acihs bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénik olarak uygulayabilir.
S6z konusu degisikliklerin ~ Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
doénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir.

- TFRS 3 jsletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Musterek Anlagsmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollinli elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgcmesi gerektigine acikhk getirmektedir.
TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden
odlcmesine gerek olmadigina agikhk getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temetttlere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi
konusuna aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Dedisiklikler, ilgili varlik amagclanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken bor¢landigi fonlarin bir
parcasi durumuna geldigine acikhk getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igcin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiicilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiicilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yillik hesap doéneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gincel
aktuieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair aciklama yapacaktir. S6z
konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)
Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olgulebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araclar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &6denebilir finansal varlklar itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yururlige girdikten sonra yapacaktir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegsmeleri Standardi

UMSK, sigorta st6zlegsmeleri icin muhasebelestirme ve 6lciim, sunum ve aciklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yukumltliklerin giincel bilanco degerleri ile 6lcimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket
icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tUzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri'inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtirimesi;

- Piyasa katilimciarmm eksik unsurlari tamamlamas/ konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinme surecin énemli olup olmadigmi degerlendirmesine yard/mcs uygulama
rehberi eklenmesi;

- Igletmenin ve ¢ikt/larmn tanimlarms siirlandirmak; ve

- Istege bagll bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yay/mlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilllk hesap ddénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agiklia
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda
finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi
varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, buyuklugiine veya her ikisine
bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda
finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yukimludir. Degisiklik, 1 Ocak 2020
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

2.2.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan dnemli muhasebe politikalar agagida agiklanmistir.
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bilanco, kar

veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu 1 Ocak 2017
- 31 Aralik 2017 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak dizenlemistir.
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221 Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Kar payi gelir/giderleri
Kar pay gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettiriimektedir.

222 Finansal araclar
Tlrev olmayan finansal varhiklar

i) Ticari ve diger alacaklar
Ticari ve diger alacaklar borcluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z
konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak gercege uygun degerleri izerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmay! miteakiben “i¢ verim orani ydntemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden varsa stpheliticari
alacak karsiliklar disilduikten sonra kayitlara net degerleri ile yansitiimaktadir.
i) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren hemen
nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatirimlardir.
Turev olmayan finansal yukumlulukler

i) Finansal borg¢lar

Finansal borclar elde etme maliyeti ile muhasebelestiriimekte, i¢c verim orani yontemi kullanilarak iskonto
edilen degerleri Uzerinden degerlenmektedir.

i) Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borgclar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miteakiben “i¢ verim orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara yansitiimaktadir.

Sermaye
i) Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandiniir. Adi hisse ihraglan ile dogrudan iliskili ek maliyetler
vergi etkisi dusuldikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

Finansal varliklardaki deger disuklagu

Sirket her raporlama tarihinde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dusuklugine
ugradigina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadidi hususunu degerlendirir. Anilan
turden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger disukligu tutarini tespit eder.

TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir
siniflama ve 6lcim yaklagsimina dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamanli
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yoénelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger distkligu
muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. 31 Aralik 2018
tarihi itibariyle sirketin beklenen zarar karsiligi bulunmamaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2.3 Netlestirme

Finansal varliklar ve yukimlulukler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin mumkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yakimlaligun yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosu net degerleri ile gosterilir.

2.2.4 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, iglem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye cevrilmektedir.
Yabanci para parasal varlklar ve borclar, raporlama dénemi sonunda gecerli kur Gzerinden dénem
sonunda TL'ye c¢evrilmektedirler. Bu tip iglemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

2.25 Pay bagmakazang

Pay Basina Kazanca lliskin Turkiye Muhasebe Standardi — TMS 33'e gore pay senetleri borsada islem
goérmeyen isletmeler pay basina kazan¢ acgiklamak zorunda dedgildirler. Sirket'in paylari borsada islem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamistir.

2.2.6 Raporlamaddneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile bilangonun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama doneminden sonraki olaylar ikiye ayriimaktadir:

. Raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve
. ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya c¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama

doéneminden sonra duzeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
dizeltimesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
duzeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.2.7 Kargiiklar, kogullu yakumlulukler ve kosullu varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 37”)
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukdmluligin bulunmasi, bu yukimlulugin yerine getiriimesi
icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin muhtemel olmasi ve stz konusu
yukumlalik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler
olusmamigsa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

2.2.8 ligkili taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh
bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de danhildir. iligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yukumlaliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.9 Kurum kazancr tizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin vergi karsiligi, cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis verginin degisim farkini
icermektedir. Cari donem vergi yukimluligd, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve
raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimlulugunu ve gecmis
yillardaki vergi yakimlalagu ile ilgili dizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi yukimluligu veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkhlklarin bilango yéntemine
gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yuokimluligu veya alacagi, s6z konusu gecici farkhliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
doénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki
finansal tablolara yansitiimaktadir.

Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir.
Bu alacaktan artik vyararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin
hesaplanmasinda, s6z konusu gegcici farkhliklarin ortadan kalkacag! ilerideki donemlerde gecerli
olacagl tahmin edilen vergi oranlar kullaniimaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yukumlilukleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

2.2.10 Caliganlara saglanan faydalar
Kidem tazminat/

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibarlyla personeli bulunmadigi icin kidem
tazminati yukimlalugd bulunmamaktadir.

2211 Nakit akrs tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek (zere, diger
finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglari gosterir. Yatirirm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari,
Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akiglarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Sirket'in finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.3 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin TMS'ye uygun olarak hazirlanmasi, y®énetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlk, yukamluluk, gelir ve gider tutarlanni etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farkliik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gbdzden geciriimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, gincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara alinmaktadir.

24 Muhasebe hatalari

Tespit edilen muhasebe hatalari geriye déniik olarak diizenlenmekte ve dnceki donem finansal tablolar
yerinden diizenlenmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Gercege uygun deger 6lcimi

Sirket'in muhasebe politikalari ve agiklamalari finansal ve finansal olmayan varlik ve yikimluliklerinin
gercege uygun deger ile dlctlmesini gerektirmektedir.

Gercege uygun deger, kullanilan degerleme tekniklerine gére asagidaki seviyeler seklinde
siniflandiriimistir:

L'inci seviye: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (duizeltiimemig) fiyatlar;

2'nci seviye: L’inci sirada yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'ncl seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenenbilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gdzlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullaniimasini
gerektirmektedir.

26 lgletmenin surekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

3. Bolumlere gore raporlama

TFRS 8 “Faaliyet Bolumleri” standardina gore, hisse senetleri borsada islem goérmeyen igletmelerin
faaliyet bolumleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir.

4, Nakit ve nakit benzerleri

Sirket'in donem sonlari itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklar asagida agiklanmistir:

Hesap Adi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kasa - -
Banka (*) 1.567.642 191.384
- Kat/lma Hesabt 1.537.077 154.591
- Ozel Cari hesap 30.565 36.793
Toplam 1.567.642 191.384

* 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla Sirket'in Vakif Katihm Bankasi A.S.'de 1.567.642 TL tutarinda 6zel cari ve katihm hesabi
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 191.384 TL).

31 Aralik 2018 tarihinde nakit ve nakit benzerleri tutari 1.567.642 TL olup tamami Turk Liras’’'ndan
olusmaktadir (31 Aralik 2017: 191.384 TL). 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in nakit ve nakit
benzerleri Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerlerden kar payi tahakkuklari disulerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri 1.567.642 191.384
Kar payi tahakkuklari (14.903) (783)
Toplam 1.552.740 190.601
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5. Ticari Alacaklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in ticari alacaklari asagida agiklanmigtir.
Hesap Adi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli ticari alacaklar 210.470.393 103.901.370
-ligkili taraflardan ticari alacaklar (*) 73.205.373 -
-ligkili taraflardan olmayan ticari alacaklar (**) 137.265.020 103.901.370
Toplam 210.470.393 103.901.370

*) 28 Subat 2018 tarihinde ihrag edilen 66.060.000 TL tutarinda Vakif Finansal Kiralama A.$.'nin fon

kullanicisi oldugu yonetim stzlesmesine dayili 364 gin vadeli, 27 Mart 2019 itfa tarihli ve
“TRDKTLM31916” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira sertifikalarina iliskin yilhik gelir dagitim orani
%14,50 olarak belirlenmistir.

3 Ekim 2017 tarihinde ihrag edilen 100.000.000 TL tutarinda Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin
fon kullanicisi oldugu yonetim sdzlesmesine dayili 728 giin vadeli, 1 Ekim 2019 itfa tarihli ve
“TRDKTLME1914" ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani
%16,61 olarak belirlenmistir.

Hesap Adi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Uzun vadeli ticari alacaklar 636.750.000 104.051.260
-ligkili taraflardan ticari alacaklar - -
-liskili taraflardan olmayan ticari alacaklar (**) 636.750.000 104.051.260
Toplam 636.750.000 104.051.260

(**) 14 Subat 2018 tarihinde ihra¢ edilen 200.000.000 TL tutarinda QNB Finans Finansal Kiralama

A.$.'nin fon kullanicisi oldugu yénetim sézlesmesine dayili 728 gun vadeli, 12 Subat 2020 itfa tarihli
ve “TRDKTLM22014” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani
%14,64 olarak belirlenmistir.

20 Nisan 2018 tarihinde ihrag edilen 200.100.000 TL tutarinda Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin
fon kullanicisi oldugu ydnetim sodzlesmesine dayili 728 gun vadeli, 17 Nisan 2020 itfa tarihli ve
“TRDKTLM42012” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira sertifikalarina iliskin yilhik gelir dagitim orani
%18,81 olarak belirlenmisgtir.

28 Mayis 2018 tarihinde ihrac edilen 200.000.000 TL tutarinda QNB Finans Finansal Kiralama
A.S.'nin fon kullanicisi oldugu yénetim s6zlesmesine dayili 728 guin vadeli, 27 Mayis 2020 itfa tarihli
ve “TRDKTLM52011” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani
%18,25 olarak belirlenmistir.

20 Haziran 2018 tarihinde ihra¢ edilen 36.650.000 TL tutarinda QNB Finans Finansal Kiralama
A.$.'nin fon kullanicisi oldugu yonetim sodzlesmesine dayili 728 gun vadeli, 17 Haziran 2020 itfa
tarihli ve “TRDKTLM62010” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira sertifikalarina iliskin yillik gelir dagitim
orani %20 olarak belirlenmistir.
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6. Pesin 6denmis giderler

Sirket'in dénem sonu itibariyla dénen varliklar ve duran varliklarda takip edilen pesin édenmis giderleri
asagidaki gibidir.

Hesap Adi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa Dénem Pesin Odenmis Giderler 959 964
MKK Giderleri 833 834
Haberlesme Giderleri 126 130
Uzun Dénem Pesin Odenmis Giderler - 126
Haberlesme Giderleri - 126
Toplam 959 1.090
7. Diger dénen varliklar

Sirket'in donem sonu itibariyla diger donen varliklari asagidaki gibidir.

Hesap Adi 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

Devreden Katma Deger Vergisi 2.099 488

Gelir Tahakkuklari - 783
Toplam 2.099 1.271
8. Kisa vadeli yukumlulukler

Hesap Adi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

ihra¢ edilen kisa vadeli kira sertifikalari (¥) 73.205.373 103.901.370
Toplam 73.205.373 103.901.370

* 28 Subat 2018 tarihinde ihrag edilen 66.060.000 TL tutarinda Vakif Finansal Kiralama A.$.'nin fon
kullanicisi oldugu yodnetim sozlesmesine dayili 364 gun vadeli, 27 Mart 2019 itfa tarihli ve
“TRDKTLM31916” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira sertifikalarina iliskin yillik gelir dagitim orani
%14,50 olarak belirlenmistir.

Uzun vadeli borc¢larm kisa vadeli kisimlari

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in uzun vadeli bor¢lanmalarinin kisa vadeli
kisimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kira sertifikasina iliskin uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kismi 137.265.020 4.051.260
Toplam 137.265.020 4.051.260
Hesap Adi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli ticari borglar 1.100 1.063
-ligkili taraflara olmayan ticari borglar 89 52
-ligkili taraflara ticari borclar 1.011 1.011
Toplam 1.100 1.063
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9.  Odenecek vergi ve diger yukumlilukler
Hesap Adi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumlultk Kargiligi 388.293 33.744
Odenecek Vergi ve Fonlar 1.002 978
Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yukumlulikleri (-) (381.374) (27.175)
Toplam 7.921 7.547

10. Uzun vadeli yakumlalukler

Hesap Adi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
ihrag edilen uzun vadeli kira sertifikalari 636.750.000 104.051.260
-lligkili taraflara ihra¢ edilen kira sertifikalars - -
-ligkili taraflara olmayan ihrag edilen kira sertifikalar: (*) 636.750.000 104.051.260
Toplam 636.750.000 104.051.260

*) 3 Ekim 2017 tarihinde ihrag edilen 100.000.000 TL tutarinda Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin
fon kullanicisi oldugu yodnetim stzlesmesine dayili 728 gun vadeli, 1 Ekim 2019 itfa tarihli ve
“TRDKTLME1914" ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani
%16,61 olarak belirlenmistir.

14 Subat 2018 tarihinde ihrag¢ edilen 200.000.000 TL tutarinda QNB Finans Finansal Kiralama A.S.'nin
fon kullanicisi oldugu yonetim sdzlesmesine dayilh 728 gun vadeli, 12 Subat 2020 itfa tarihli ve
“TRDKTLM22014” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira sertifikalarina iliskin yillik gelir dagitim orani %14,64
olarak belirlenmistir.

20 Nisan 2018 tarihinde ihrag edilen 200.100.000 TL tutarinda Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin fon
kullanicisi oldugu yonetim sozlesmesine dayili 728 gin vadeli, 17 Nisan 2020 itfa tarihli ve
“TRDKTLM42012” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %18,81
olarak belirlenmisgtir.

28 Mayis 2018 tarihinde ihra¢ edilen 200.000.000 TL tutarinda QNB Finans Finansal Kiralama A.$.'nin
fon kullanicisi oldugu yodnetim sdzlesmesine dayih 728 gun vadeli, 27 Mayis 2020 itfa tarihli ve
“TRDKTLM52011” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %18,25
olarak belirlenmigtir.

20 Haziran 2018 tarihinde ihra¢ edilen 36.650.000 TL tutarinda QNB Finans Finansal Kiralama A.S.'nin
fon kullanicisi oldugu yonetim sozlesmesine dayih 728 gin vadeli, 17 Haziran 2020 itfa tarihli ve
“TRDKTLM62010” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira sertifikalarina iliskin yillik gelir dagitim orani %20
olarak belirlenmigtir.
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11. Ozkaynaklar
i) Ana Ortaklik Digr Paylar / Ana Ortaklik Digi Kar Zarar

Sirket'in donem sonlari itibariyla ana ortaklik digi paylari ve ana ortaklik disi kar-zarari bulunmamaktadir.
i) Sermaye / Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Pay tutarlari Pay Odenmig paylar Odenmemis
Ad soyad/Ticari Unvani (nominal) oranlari (nominal) Paylar
Vakif Katihm Bankasi A.S. 50.000 %100 50.000 -

7 Kasim 2016 tarihinde Sirket'in tek ortaginin Vakif Katihm Bankasi A.$ olmasi kararlastiriimistir,
11 Kasim 2016 tarih ve 9196 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanmigtir.

iii)  Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirketin sermaye yedekleri bulunmamaktadir (31 Aralk 2017:
Bulunmamaktadir).

iv)  Kardan Ayrilan Kisrtlanmig Yedekler

Sirket, 30 Mart 2018 tarihindeki olagan genel kurulunda aldigi karar dogrultusunda 2017 yili net dénem
kari 143.073 TL Uzerinden Turk Ticaret Kanunu'’nun 519. Maddesi geregince 128.135 TL tutarinda
olaganustl yedek akce ayrilmasina, 6.744 TL'nin de yasal yedek akce olarak ayrilmasina karar vermistir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

V) Gecmis Y1l Karlar/(Zararlarr)

Gecmis yil kar/zarari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 8.194 TL zarar).

vi)  Diger

Sirket'in donem sonlari itibariyla Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sermaye 50.000 50.000
Olaganistu Yedekler 128.135 -
Yasal Yedekler 6.744 -
Gecmis Y1l Kar/(Zarart) - (8.194)
Net Dénem Kari/(Zarari) 1.376.674 143.073
Toplam 1.561.553 184.879
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12.  lligkili taraf agiklamalari

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve borclar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri
Vakif Katihm Bankasi A.S. 1.567.642

191.384

Toplam 1.567.642

191.384

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

lligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Vakif Finansal Kiralama A.S. 73.205.373

Toplam 73.205.373

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

lligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar

Vakif Katihm Bankasi A.S. 1.011 1.011
Vakif Finansal Kiralama A.S. 73.205.373 -
Toplam 73.206.384 1.011

lliskili taraflarla iglemler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait iliskili taraflarla islemler

asagidaki gibidir:

iliskili taraflardan gelirler

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vakif Katilim Bankasi A.S. (*) 339.481 -
Toplam 339.481 -

(*) Katima hesabi kar payi geliri ve genel yénetim giderlerinin Vakif Katihm Bankasi A.S.'ye yansitiimasindan

olusmaktadir.

Ust diizey yonetime saglanan faydalar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in Bagimsiz Yonetim Kurulu tyelerine yaptigi 14.400 TL huzur hakki

6demesi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 10.800 TL).
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13. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak 2018- 1 Ocak 2017-
Hesap Adi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hasilat
-Ticari alacaklar kar payi gelirleri 150.270.373 8.552.630
Net Satiglar 150.270.373 8.552.630

1 Ocak 2018- 1 Ocak 2017-
Hesap Adi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Maliyet
-Ticari borclar kar payr giderleri (147.056.473) (7.952.630)
Maliyet (147.056.473) (7.952.630)
14. Genel yonetim giderleri
Sirket'in dénem sonlari itibariyla genel yonetim giderleri asagida agiklanmigtir.

1 Ocak 2018- 1 Ocak 2017-
Hesap Adi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Genel Yonetim Giderleri (1.788.414) (449.521)
Toplam Faaliyet Giderleri (1.788.414) (449.521)

Genel yonetim giderlerinin niteliklerine gore gider detaylari

Sirket'in donem sonlari itibariyla niteliklerine gére genel yonetim giderleri asagida agiklanmigtir.

1 Ocak 2018- 1 Ocak 2017-
Hesap Adi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kira Sertifikasi ihra¢ Aracilik Giderleri (1.453.841) (329.774)
Sermaye Piyasasi Kurul Giderleri (170.853) (42.500)
BIST Kayit Ucreti (79.616) (14.385)
MKK Gideri (34.445) (27.695)
Bagimsiz Denetim ve Musavirlik Giderleri (24.542) (18.892)
Huzur Hakki Odemesi (14.400) (10.800)
Takasbank Giderleri (1.838) -
Ticaret Odas! Tescil Giderleri (3.574) (1.415)
Damga Vergisi Giderleri (1.009) (941)
Kira Gideri (1.000) (1.200)
Noter Gideri (1.066) (852)
Diger (2.230) (2.067)
Toplam Faaliyet Giderleri (1.788.414) (449.521)
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15. Esas faaliyetlerden diger gelirler

Sirket'in, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren alti aylik hesap donemlerine ait esas
faaliyetlerden diger gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Hizmet ve kar payi gelirleri (") 339.481 21.330
Toplam 339.481 21.330

* Katilma hesabi kar payi geliri ve genel yonetim giderlerinin Vakif Katihm Bankasi A.$.’ye yansitiimasindan
olusmaktadir.

16. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Kredi riski

Finansal araclan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Cari Dénem ] lligkili  Diger  Bankalardaki
31 Aralik 2018 lligkili taraf Diger taraf taraf taraf katihm fonu

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski (A+B) 73.205.373  774.015.020 - - 1.567.642
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 73.205.373  774.015.020 - - 1.567.642

B. Vadesi ge¢mis ancak deger dusikligine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - R

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Onceki Dénem iligkili fligkili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2017 taraf Diger taraf taraf taraf katihm fonu

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski (A+B) - 207.952.630 - - 191.384
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger disuklugune

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 207.952.630 - - 191.384

B. Vadesi ge¢mis ancak deger dusikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - -
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16. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski
Likidite riskinin yonetimi girket Yonetim Kurulu sorumlulugundadir. Yonetim kurulu, sirketin likidite

gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski Yénetim yapisi olusturmustur. Sirket, likidite riskini diizenli olarak
takip ederek, finansal varlik ve yikumlultklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla fonlarin ve bor¢clanma

rezervinin yeterli dizeyde devamini saglamak suretiyle yénetir.

So6zlesme uyarinca vadeler

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5yildan
31 Aralik 2018 degeri nakit cikiglar kisa arasi arasi uzun
Turev olmayan finansal yukimlulukler
Borglanmalar 847.220.393 1.071.385.948 123.046.020 242.300.637 706.039.291 -
Ticari borglar 1.100 1.100 1.100 - - -
Diger borglar 8.047 1.129 1.129 - - -
Toplam 847.229.540 1.071.388.177 123.048.249 242.300.637  706.039.291 -
So6zlesme uyarinca vadeler
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2017 degeri nakit cikiglar kisa arasi  1-5yil arasi uzun
Tirev olmayan finansal yakumlultkler
Borglanmalar 207.952.630 252.472.500 8.131.300 125.746.400 118.594.800 -
Ticari borglar 1.063 1.063 1.063 - - -
Diger borglar 7.803 7.803 7.677 - 126 -
Toplam 207.961.496 252.481.366 8.140.040 125.746.400 118.594.926 -
Kur Riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para cinsinden parasal varliklarini, TL'ye ¢evirirken
kurlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, yabanci para varlik ve borc¢lari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).
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17. Finansal araclar
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yikumluligun karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi olamaz.

31 Aralik 2018

Defter degeri Gergege uygun deger
Finansal varliklar
Ticari alacaklar 847.220.393 879.295.145
Toplam 847.220.393 879.295.145
Finansal yukumlulukler
Uzun ve kisa vadeli bor¢clanmalar 847.220.393 879.295.145
Toplam 847.220.393 879.295.145

31 Aralik 2017

Defter degeri Gergege uygun deger
Finansal varliklar
Ticari alacaklar 207.952.630 218.198.641
Toplam 207.952.630 218.198.641
Finansal yukumlulukler
Uzun ve kisa vadeli bor¢clanmalar 207.952.630 218.198.641
Toplam 207.952.630 218.198.641

Gercege uygun deger belirlemek icin kullan/lan oranlar

Tahmini nakit akislar iskontolamak i¢in kullanilan oranlar, uygulanabilir oldugunda, raporlama dénemi
itibariyla sukuk getiri egrisi Uzerine eklenen uygun kredi marji oranlarina dayandiriimistir ve asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

% %
Ticari alacaklar(*) 22 12,45
Uzun ve kisa vadeli bor¢clanmalar(*) 22 12,45
™*) Sirket'in Banka'dan kupon 6demesi alacaklarinin ve yatirrmciya olan kupon édemesi borglarinin kar payi tutarlarinin

ortalamasindan olusmaktadir.
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18. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yukamlultkler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

19. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

(29)



