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BAGIMSIZ DENETIM

AT

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriig

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. (Sirket) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum
tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu,
nakit akim tablosunu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak (bkz. Dipnot 2) tiim 6énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gortistin Dayanagt

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin ~ Finansal Tablolarin  Bagimsiz Denetimine {liskin
Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Hasilatin  finansal tablolar igerisindeki tutarsal
bliylikligi, toplam hasilat tutarinin menkul kiymet
satigl, aracilik komisyonlar: ve danismanlik gelirleri
gibi degisken kanallardan elde edilmesi ve Sirket
operasyonlarinin dogasi geregi olarak hasilat tutarinin
¢ok sayida iglem sonucu olugmasi ve farkli yontem ve
parametreler kullanilarak hesaplanmasi sebepleriyle
s0z konusu alan kilit denetim konusu olarak ele
almmustir.

Sirket'in hasilat siirecini anlayarak, yonetimin hasilatin
ilgili muhasebe standartlarina uygun olarak
muhasebelestirilmesine iligkin uygulamakta oldugu i¢
kontrollerin tasarimini ve etkinligini degerlendirdik.
Hesap donemi igerisinde gerceklestirilmis islemlerden
secilen oOrneklem {izerinden, islem bazinda gelir
tutarinin ~ uygun  olarak  muhasebelestirildigini
dogrulamak iizere ilgili destekleyici belgelerle bu islem
detaylarm1  karsilagtirarak  test  ettik.  Aracilik
gelirlerinin hesaplanmis oldugu islem hacimlerinin
toplam1 bagimsiz kaynaklardan teyit ettik. Aracilik
komisyon gelirleri ile ilgili analitik test yaptik. Ayrica
hesap donemi igerisinde gerceklestirilmis islemlerden
secilen oOrneklem {izerinden, islem bazinda gelir
tutarinin ~ uygun  olarak  muhasebelestirildigini
dogrulamak iizere ilgili destekleyici belgelerle bu islem
detaylarim karsilagtirilarak test ettik. Bunlara ilaveten,
iizerinden aracilik gelirlerinin hesaplanmis oldugu
islem hacimlerinin, segilen 6rneklem dahilinde tigiincii
taraflarla mutabakatini yaptik.

Gergeklestirdigimiz bu c¢alismalar neticesinde 6nemli
bir bulgumuz olmamustir.

Sube
Tel : (0362) 431 41 49

Merkez : Kartaltepe Mahallesi Saflye Sokak No: 18 / 3 Bakirkdy - IST
Tel : {0212) 249 40 41 - 507 71 47
: Pazar Mah. Seyhhamza Sok. No.18 Kat 2 llkadim-Samsun

Fax : (0212) 554 06 15

Fax ; (0362) 431 41 49
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BAGIMSIZ DENETIM
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Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara [liskin Sorumlulukiar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlighk igerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanliglhigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlart etkilemesi makul dl¢tide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki silipheciligimizi
stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanliglik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kanitt elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig:
tespit edememe riskinden yiiksektir.)

Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve ydnetimin isletmenin
siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetc¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Sirket'in siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin temelini olusturan
islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere, bagimsiz

denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Merkez : Kartaltepe Mahallesi Saflye Sokak No: 18 / 3 Bakirkdy - IST

Tel : {0212) 249 40 41 - 507 71 47 Fax : (0212) 554 06 15
$ube : Pazar Mah. Seyhhamza Sok. No.18 Kat 2 likadim-Samsun
Tel  (0362) 431 41 49 Fax : (0362) 431 41 49
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter
tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair

6nemli bir hususa rastlanmamastir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

REPORT BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Yasar CELIK
Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Subat 2019

Merkez : Kartaltepe Mahallesi Saflye Sokak No: 18 / 3 Bakirkdy - IST

Tel 1 {0212) 249 40 41 - 507 71 47 Fax : (0212) 554 06 15
$ube : Pazar Mah. Seyhhamza Sok. No.18 Kat 2 likadim-Samsun
Tel  :{0362)4314149 Fax : (0362) 431 41 49



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
31 ARALIK 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 31.12.2018 31.12.2017
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis Gecmis

VARLIKLAR
Donen Varhklar 109.850.240  99.674.782
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.186.090 1.886.173
Finansal Yatirimlar 5 55.844.671 31.906.215
Ticari Alacaklar 6 38.034.282 58.161.326
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 22 1.032.983
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 38.034.282  57.128.343
Diger Alacaklar 7 10.206.696 7.555.472
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 22 5.650.484 3.223.544
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 4.556.212 4.331.928
Pesin Odenmis Giderler 8 177.557 127.228
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 11 1.400.944 38.368
(Ara Toplam) 109.850.240 99.674.782
Duran Varhklar 7.352.969 12.157.184
Finansal Yatirimlar 5 38.499 38.499
Diger Alacaklar 7 215.741 4.467.620
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 215.741 4.467.620
Maddi Duran Varliklar 9 6.839.067 7.376.953
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 212.509 224.144
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 212.509 224.144
Pesin Odenmis Giderler 8 269
Ertelenmis Vergi Varligi 23 47.153 49.699
TOPLAM VARLIKLAR 117.203.209 111.831.966

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 31.12.2018 31.12.2017
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis Gecmis
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 79.512.763 78.973.514
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 13 72.582.441  66.078.965
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 13 7.750
Ticari Borglar 6 5.014.843 12.505.041
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 22 927.248 35.287
[liskili Taraflara Olmayan Ticari Bor¢lar 6 4.087.595 12.469.754
Diger Borglar 7 2.871 2.307
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 2.871 2.307
Doénem Kart Vergi Yikiimliligi 21 1.371.649 88.868
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 113.859 10.752
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 15 57.870 10.752
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 55.989
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 12 427.100 279.831
(Ara Toplam) 79.512.763 78.973.514
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 435.000 405.769
Uzun Vadeli Karsiliklar 15 435.000 405.769
Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Kry. 15 435.000 405.769
OZKAYNAKLAR 37.255.446  32.452.683
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 37.255.446  32.452.683
Odenmis Sermaye 16 13.960.000 13.960.000
Sermaye Diizeltme Farklari 16 439.882 439.882
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Izapsamh Gelirler veya Giderler ! (214.840) (192.278)
Diger Kazang/Kayiplar (214.840) (192.278)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 1.197.109 1.175.808
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 16 17.047.970 16.894.015
Net Dénem Kari/Zarari 16 4.825.325 175.256
TOPLAM KAYNAKLAR 117.203.209 111.831.966

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 167.210.321 101.860.867
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (150.023.905)  (89.779.132)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 17.186.416 12.081.735
BRUT KAR/ZARAR 17.186.416 12.081.735
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (7.029.973) (9.298.560)
Pazarlama Giderleri (-) 18 (646.223) (709.623)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 421.041 1.222.799
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (86.777)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 9.931.261 3.209.574
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 2.390.343
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 20 (204.266)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET K/Z 9.931.261 5.395.651
Finansman Gelirleri 21 26.506.008 16.389.518
Finansman Giderleri (-) 21 (30.231.385)  (21.510.900)
SUR. FAALLIYET VERGI ONCESI K/Z 6.205.884 274.269
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gid./Gel. (1.380.559) (99.013)
Donem Vergi Gideri/Geliri 23 (1.371.649) (88.868)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 23 (8.910) (10.145)
SURDURULEN FAALIYET DONEM K/Z 4.825.325 175.256
DONEM KARI/ZARARI 4.825.325 175.256
Doénem KaryZararimin Dagilhinm
Ana Ortaklik Paylari 4.825.325 175.256
Pay Basina Kazanc¢
Siirdiiriilen Faal. Pay Bagina Kazang 24 0,1930 0,0070
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (22.562) (14.470)
Tanmimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart (28.926) (18.088)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 6.364 3.618
DiGER KAPSAMLI GELiR (22.562) (14.470)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4.802.763 160.786
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 4.802.763 160.786

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$

NAKIT AKIMLARI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 120008 31125007
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (3.943.573) 1.026.194
Doénem Net Kar1/ Zaran 4.825.325 175.256
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarart) 4.825.325 175.256
Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 2.322.059 959.785
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 18 801.757 763.136
Karsihiklar ile flgili Diizeltmeler 18 139.743 214.737
Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 23 1.380.559
Diger Kazang/Kayiplardaki Degisim (18.088)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (10.909.770) 246.979
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 6 20.127.044 (19.296.792)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artig/Azalis Ile Iigili Diizeltmeler 1.032.983 (1.032.980)
iskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis/Azalis Ile Ilgili Diizeltmeler 19.094.061  (18.263.812)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklarda Artig/Azalig 144.824
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 7,8,11,12 188.019  10.058.652
[liskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Artig/Azalis Ile Iigili Diizeltmeler (2.426.940) (2.847.368)
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Artig/Azalis Ile Iigili Diizeltmeler 2.614.959 12.906.020
Ticari Borglardaki Artis/Azalsla Tlgili Diizeltmeler 6 (7.490.198) (7.802.028)
[liskili Taraflardan Ticari Bor¢lardaki Artis/Azalis Ile Ilgili Diizeltmeler 891.961 (227.157)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Bor¢lardaki Artig/Azalis Ile Iigili Diizeltmeler (8.382.159) (7.574.871)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diiz. 7,8,11,12 203.822 2.516.266
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Borclardaki Artis/Azalis Ile Iigili Diizeltmeler 203.822 2.516.266
Finansal Yatirimlardaki Degisim 5 (23.938.457)  14.626.057
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (3.762.386) 1.382.020
Odenen Kidem Tazminat: Krs. (-) (92.319) (289.678)
Vergi Odemeleri/ladeleri 23 (88.868) (66.148)
B. YATIRIM FAAL. KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (252.236)  2.998.703
Maddi Duran Var. Satisindan Kayn.Nakit Gir. - 3.272.608
Maddi ve Maddi Olm.Duran Var. Alimidan Kayn.Nakit Cik. 9,10 (252.236) (273.905)
Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikisglar: (144.236) (66.531)
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kayn.Nakit Cikislar: (108.000) (207.374)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 6.495.726 (16.076.340)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri / (Cikislar1) 13 6.495.726 (16.076.340)
;:ﬁ?ﬁg:ﬂ;ﬁRﬁEﬁElliﬁig/;:‘i'\/:l[ﬁ;ARlNlN ETKISINDEN ONCE NAKIT VE 2299.917 (12.051.443)
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIiT BENZ.NET ARTIS/AZALIS 2.299.917 (12.051.443)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.886.173  13.937.616
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi 4.186.090 1.886.173

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsamh Gelirler ve Giderler
Yeniden - Kontrol
Odenmis g?.rml&tlye Degerleme ve Diger Kazang / Kz;zda:: Ayrilan Gecmis Yillar Net Déonem Ana (X‘ittakllga Giicii Ozkaynaklar
Sermaye Fuzfd me Ol¢iim Kazanc / Kayiplar YISI d al?Imls Kar / Zararlann  Kan Zaran Ozkavnakl Olmayan ¥
arklar: Kayiplar edekler zkaynaklar Paylar
01.01.2017 Bakiyesi 13.960.000 439.882 (177.808) 1.151.111  16.484.575 390.669  32.248.429 32.248.429
Transferler ( Not 16 ) 24.697 365.972  (390.669) - -
Toplam Kapsamli Gelir ( Not 16 ) (14.470) 175.256 160.786 160.786
Istirak Satis1 43.468 43.468
31.12.2017 itibariyle Ozkaynak Toplamlari 13.960.000 439.882 - (192.278) 1.175.808  16.894.015 175.256  32.452.683 - 32.452.683
01.01.2018 Bakiyesi 13.960.000 439.882 (192.278) 1.175.808  16.894.015 175.256  32.452.683 - 32.452.683
Transferler ( Not 16 ) 21.301 153.955  (175.256) - -
Toplam Kapsamli Gelir ( Not 16 ) (22.562) 4.825.325 4.802.763 4.802.763
31.12.2018 itibariyle Ozkaynak Toplamlar 13.960.000 439.882 - (214.840) 1.197.109  17.047.970 4.825.325  37.255.446 - 37.255.446

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. Maslak Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Sartyer — Istanbul,
Tiirkiye merkez adresinde SPK’dan almis bulundugu ve asagida dokiimii yapilan yetki belgeleri cergevesinde
Arac1 Kurum faaliyetlerini ger¢eklestirmektedir. Sirketin, merkez adresinden bagka bir irtibat biirosu mevcut
olup, adres bilgileri asagida yer almaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklari asagida gosterilmistir.

Ad-Soyad Pay Orani (%) Pay Tutan (TL)
Unvan 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Oguz TEZMEN 45,84 45,84 11.459.633 11.459.633
Emre TEZMEN 38,99 38,99 9.748.464 9.748.464
Giil Ayse COLAK 12,42 12,42 3.104.751 3.104.751

MYRA Arag Kiralama ve Egitim

Danmismanlik Hizmet. A.S. 2,75 2,75 687.152 687.152
GENEL TOPLAM 100,00 100,00 25.000.000 25.000.000
Adresler:
Merkez : Maslak Mh. iz Plaza Giz No:9 K:11 Sartyer / istanbul

Antalya Irtibat Biirosu : Sirinyali Mahallesi, Lara Caddesi, No:100/3 Kat:1 Muratpasa | ANTALYA
2018 y1l1 igerisinde ¢alisan isci sayisi aylik ortalama 22 kisidir. (2017 y1li: 39 kisi)
Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki belgelerini almistir;
v Genis Yetkili Aract Kurum {(Alim Tarih/No: 02.01.2015 / G-001 (348)}
Genis Yetkili Arac1 Kurum Faaliyetlerinden;
Emir [letimine Aracilik Faaliyeti
Islem Aracilig1 Faaliyeti
Portfoy Araciligi Faaliyeti

Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Siirh Saklama Hizmeti

VVVYVYY

Izni vardur.
Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in finansal tablolari Yonetim Kurulu tarafindan 27 Subat 2019 tarihinde onaylanmis olup mevzuat
cergevesinde genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat
ve Aracit Kurum Hesap Plami gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in
yasal kayitlarina dayandirilmig olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale
getirilmesi i¢in diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 icermektedir.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)’a
uygun olarak hazirlanmigtir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisikler,
yalnizca bir dénem iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari donemde
muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklik olmamuistir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimliliik ve taahhiitleri ve raporlama doénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe
tahminlerinde cari dénem igerisinde dnemli bir degisiklik olmamugtir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlar disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016°da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymlamastir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016°’da UFRS 15’e agiklik getirmek i¢in yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikisglari)
satisinin muhasebelestirilip dlgiilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu standardin Sirket finansal durumu veya
performanst iizerinde etkisi olmamuisgtir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve dlgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit
akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢iim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’
modeli ile deger diislikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larimi gergege uygun degeri
ile 6l¢me opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalar1 ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Alternatif
olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliikklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin
hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)
TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri” standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: “Ortiilii yaklasim (overlay approach)” ve “erteleyici
yaklasim (deferral approach)”. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile
islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal
olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi {lizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye aciklik
getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin Sl¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda basglayan yillik hesap doénemleri ig¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TMS 40 Yatirom Amac¢h Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamigtir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagl gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanmaktadir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamustir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016

donemine iliskin Yillik Iyilestirmelerini yayinlamistir: ]

- TFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas:”: Bu degisiklik, bazi TFRS

7 agiklamalarinin, TMS 19 geg¢is hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa donemli istisnalarini
kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve ig ortakligindaki yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya
is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket i¢in
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yayinlannustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in
muhasebelestirme biiyiik 6lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Kiracilar,
bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin
diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan
kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Olger (kiralama yilikiimliiliigli) ve aym tarih itibariyle ilgili
kullanim hakki varligim1 da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri,
kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir.
Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.
Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri
olarak kaydetmelidir. Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden
6lemesi s6z konusu olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira ddemelerinin
belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim etkisini kullanim hakki varlig1 tizerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.
Sirket standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmis ve bu kapsama giren
kiralamasi olmadigi i¢in etkisi olmadig1 sonucuna varmustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)
TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir parcasini olusturan
istirak veya ig ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢gin TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in
aciklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktifina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, oOzkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmedigi ve 0zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.
Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmei Isletmenin Istirak veya is Ortakhgma Yaptizn Varlik Satislar veya
Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas1 durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde
yer alan muhasebelestirme ve 6l¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina acgiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmast durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karim (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis y1l kar zarariin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)
Yilik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 donemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarii yeniden 6l¢gmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler
bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢mesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri—Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amac¢lanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir par¢asi durumuna geldigine
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde konuya
iligkin daha fazla bilgi saglamak i¢in UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine
Getirme”’yi yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme gerceklestikten
sonra yillik hesap déneminin kalan kismui i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu
degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair aciklama yapacaktir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, baz1 erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
oOlciilebilmeleri i¢in UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir. UFRS 9’u uygulayan
isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
Ol¢mektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif
tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden dlgebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymmlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir / yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yliriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yilhik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandig iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket icin gecerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tammlanmasi1 (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamustir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak
m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimc1 olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimeilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin &nemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimei uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini simirlandirmak; ve

- Istege bagli bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya

izin verilmektedir. Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)
Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarmi agikliga
kavusturmaktir. Yeni tamima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
iizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yilikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

2.6 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi1 agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir. Sirket ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2018 olan TFRS 15 ve TFRS 9 standartlarmm
uygulamaya baglamistir. Uygulanan gegis yontemine uygun olarak karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemistir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para, miisteri varliklari ile 3 aydan kisa vadeli banka
mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi li¢ ay1 gegmeyen
ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatinmlardir. Nakit ve nakit
benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsilig1 diisiildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitilmakta ve
indirgenmis net degerleri ile taginmaktadir. Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek
oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar ic¢in bir alacak risk karsilig
olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir.
Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere
tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
iliskili Taraflar

Finansal tablolarda ve bu raporda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket’in ortaklarinin sirketleri; ayrica bu sirketler
tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin yonetici ve direktorleri iligkili
taraflar olarak kabul edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla yapilan islemler genel olarak
piyasa kosullarina uygun fiyatlarla ger¢ceklesmistir.

Maddi Duran Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen biitiin maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile
ifade edilmis maliyetlerden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme maliyetlerinden,
bu tarihe kadar birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran varliklarin iizerinden dogrusal amortisman
yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmistir (Dipnot 9). Maddi Duran Varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda
onemli boliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali dmiirleri géz 6niinde bulundurularak amortismana
tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:

Faydali Omiir Metot
Binalar 50 Yil Normal Amortisman
Tasit Arag ve Geregleri 5Yi1l Normal Amortisman
Makine, Tesis ve Cihazlar 3-10 Y1l Normal Amortisman
Doéseme ve Demirbaslar 4-10 Yil Normal Amortisman
Diger Maddi Duran Varliklar 4-5 Y1l Normal Amortisman

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi degere
gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarma kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlari olup ilk maliyeti alis fiyatindan belirlenmektedir. Normal
amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik dmrii iizerinden itfa edilmektedir (5 yil). itfa pay
tutarlar1 genel yonetim giderlerine yansitilmaktadir.

Varliklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tagidiklar1 deger iizerinden paraya gevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigii olup
olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklar1 deger, paraya ¢evrilebilecek tutar1 agtiginda deger diistikliigii karsilik

gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya ¢evrilebilecek tutar, varligin net satis fiyat: ve kullanim degerinden
yiiksek olanidir.
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2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Varliklarin Deger Diisiikliigii (devami)

Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik émrii sonunda satilmasindan elde edilmesi 6ngoriilen
gelecekteki nakit akimlarmin simdiki degerini, net satig fiyat1 ise satis hasilatindan satis maliyetleri
diisiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet
icin, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan Sirket i¢in tahmin edilir. Gegmis yillarda
ayrilan deger diisiikliigii karsilign artik gecerli degilse ya da daha diisilk degerde bir karsilik ayrilmasi
gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Sirket, maddi ve maddi olmayan
duran varliklart i¢in, her bilango tarihinde s6z konusu varliga iliskin deger diistikliigii olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.

Ticari Borclar

Ticari borglar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarlarin rayic
degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir isletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal
ya da yapisal) varsa ve bu ylikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmast
olasiligi mevcutsa ve gergeklesecek yiikiimliiliigiin miktar1 giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara
almmaktadir. Paranin zaman i¢indeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve
uygun ise ylikiimliiliige 6zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi 6ncesi orani ile gelecekteki nakit
akimlarmin iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. iskonto metodu kullamildiginda, zaman dilimini
yansitan karsiliktaki artis, faiz gideri olarak dikkate alinir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar
Sarta bagli ytkiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal

tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip,
ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallagsmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmig
vergi orani kullanilarak hesaplanmistir. 2018 yil1 i¢in vergi oran1 % 22’dir. (2017: % 20)

Ertelenmis vergi:

Ertelenmis vergi yiikiimliliigi veya varligi, varliklarin ve yikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da finansal kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri
disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ytiktiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢ilide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagmis veya onemli 6lgiide
yasallagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. 2018 yili igin vergi oranm1 % 22’dir.
(2017: % 20)
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar

0] Kidem tazminati

Kidem tazminat1 karsilig1, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi sekilde
hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iligskisinin
kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢cagirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii
tahmini degerini yansitmaktadir.

(ii) Izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Hasilat

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Aracilik islem komisyonlari, portfoy yonetim komisyonlari, fon yonetim iicretleri ve yatirim danismanligt
ticretleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Diger ticret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya
Odendikleri tarihte kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir,

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“ViIOP”) Islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak siniflandirilmaktadir.
Donem i¢inde yapilan igslemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler igerisinde siniflandirilmistir. Agik
olan iglemlerin piyasa fiyatlari iizerinden degerlendirilmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme
farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmast sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gosterilmistir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Bor¢lanma Giderleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 61¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Sirket’in bdyle bir
varlig1 yoktur.

Bir donemde, 6zellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla borg alinan fonlara iliskin aktiflestirilebilecek
borglanma maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar i¢in katlanilan toplam borglanma maliyetlerinden bu
fonlarin gegici yatirimlardan elde edilen gelirlerin diigiilmesi sonucu belirlenen tutardir. Yatirimlarla ilgili
kullanilan kredilerin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle
elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

i. Muhasebelestirme ve ilk olciim

Ticari alacaklar finansal tablolara ilk defa olustuklari zaman alinirlar. Diger tiim finansal varliklar ve finansal
yiikiimliiliikler, Sirket finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda muhasebelestirilir. Onemli
bir finansman bileseni igeren ticari alacaklar digindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa
finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden oSlgiiliir ve gercege uygun deger degisimleri kar veya
zarara yansitilanlar disindaki kalemlerin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem
maliyetleri de gergcege uygun degere ilave edilir.

ii. Yeniden siniflandirma ve sonraki muhasebelestirme

[k kayitlara alimirken finansal varliklar, itfa edilmis maliyetinden 6lciilen, gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak ol¢iilen (“FVOCI”) — 6zkaynak yatirimlar ve gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak ol¢iilen (“FVTPL”) olarak siniflandirilirlar. Sirket’in finansal varliklarin yonetiminde
kullandig1 is modelinin degistigi durumlar hari¢, finansal varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra
yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama
doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Bir finansal varlik, asagida belirtilen kosullarin her iki sart1 birden saglamas1 durumunda ve gergege uygun
deger degisimi kar ya da zarara yansitilan finansal varlik kategorisinde tanimlanmamaissa, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiiliir:

- Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi,

- Finansal varlhiga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Itfa edilmis maliyetinden veya yukarida agiklandigi sekilde gercege uygun deger degisimi diger kapsamli

gelire yansitilarak oOlgiilmeyen biitiin finansal varliklar gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak olciiliir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

ii. Yeniden siniflandirma ve sonraki muhasebelestirme (devamu)

[k defa finansal tablolara alinmasi sirasinda bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun
deger degisimi kir veya zarara yansitilarak Ol¢iilen olarak tanimlanmasi miimkiindiir. Ancak bunun i¢in bu
tanimlamanin, aksi halde ortaya ¢ikacak muhasebe uyumsuzlugu ortadan kaldirmasi veya onemli 6lgiide
azaltmasi gerekir.

Gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslart buna gore degerlendirilen finansal varliklar
gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak ol¢iiliir.

Anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercege uygun degeri olarak
tanimlanmaktadir. Faiz, paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligkin anapara bakiyesine ait kredi
riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegini likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar
marjindan tesekkiil eder.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayitli olmayan, sabit veya degisken 6demeli finansal varliklardir. Bu tiir
varliklar baslangigta gergege uygun degerleri ile direk iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin eklenmesiyle
muhasebelestirilir. Tlk kayitlara alinmalarini takiben krediler ve alacaklar gelecekteki anapara ve faiz nakit
akislarinin etkin faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmis maliyetleri {izerinden deger diisiikliikleri indirilerek
gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar genel olarak nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklar ve iliskili
taraflardan alacaklardan olusmaktadir. Ticari alacaklar, bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina
iligkin olarak finansal tablolara alinan miisterilerden olan alacaklardir. Diger alacaklar ise, ticari alacaklar ile
finansal yatirimlar disinda kalan alacaklardir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, ger¢ege uygun degerlerinde degisim riskinin ¢ok az oldugu, nakit bakiyeler ve
almdig1 giin vadesi {i¢ ay veya daha kisa siireli mevduat hesaplarindan olusur ve Sirket tarafindan kisa vadeli
yiikiimliiliklerin finansmani i¢in kullanilir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit, banka mevduatlar: ve diger nakit
ve nakit benzerlerini kapsar.

Finansal yatirimlar

Sirket Takasbank A.S. Paylarimi finansal tablolarda finansal yatirim olarak simiflandirmustir. Sirket’in ilgili
sirkette etkisi yoktur.

Finansal yiikiimliiliikler: Siniflama, sonraki muhasebelestirme ve kazang ve kayiplar

Finansal yikiimliiliikler itfa edilmis maliyetlerinde olgiilenler veya ger¢cege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak Olgiilenler olarak simiflanir. Ticari amagla elde tutulan olarak siniflandirilan finansal
yiikiimliilikler, tlirevler ve ilk kayitlara alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlananlar, ger¢ege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan olarak muhasebelestirilir. Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliilikkler gercege uygun degerlerinden 6lgiiliirler ve net kazang ve kayiplar, faiz
giderleriyle birlikte kar veya zararda muhasebelestirilir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)
ii. Yeniden siniflandirma ve sonraki muhasebelestirme (devamu)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Sirket bor¢lanma senetlerini ve sermaye benzeri yiikiimliliiklerini olustuklar1 tarih itibartyla
muhasebelestirmektedir. Biitiin diger finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak Sirket’in ilgili finansal aracin
sozlesmeye bagli kosullarma taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir. Sirket, tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliiklerini diger finansal yiikiimliilikler kategorisine siniflamaktadir. Bu tiir finansal
yiikiimliilikler, ilk olarak, ger¢ege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin
cikarilmasiyla muhasebelestirilir. Ik kayitlara almmalarim takiben finansal yiikiimliiliikler, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari Kkullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden
gosterilmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikkler finansal borglar, ihra¢ edilmis senetler, ticari ve diger
bor¢lardan ve iligkili taraflara borc¢lardan olusmaktadir. Ticari borglar, tgilincii kisilere tedarike¢i sifatlar
dolayisiyla olusan borglardir. Diger borglar, tedarik¢i veya miisteri sifati tagimayan taraflarla olan islemlerden
kaynaklanan, ticari borglar disinda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borglardir. Eger bir
finansal ara¢ Sirket’in bir pargasi iizerinde nakit ¢ikisi, herhangi bir varlik ¢ikisi veya baska bir finansal arag
¢ikigina sebebiyet veriyorsa, bu finansal ara¢ finansal yilikiimliiliik olarak siniflandirilir.

iii. Finansal tablo disi birakma

Finansal varhiklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar1 sona erdiginde
veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim iglemiyle
devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklarin
yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Soézlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z konusu
finansal yiikiimliligi kayitlarindan ¢ikarir. Sozlesmeye bagli hiikiimler degistirildiginde ve yeniden
yapilandirilmis yiikiimliiliigiin sozlesmeye bagl nakit akislarinda 6nemli bir degisiklik s6z konusuysa, Sirket,
finansal yiikiimliiliigii kayitlardan ¢ikarir ve yeni bir finansal yiikiimliiliik yeniden yapilandirilmis hiikiimlere
gore, gercege uygun degerinden kayitlara alinir. Ortadan kalkan finansal yiikiimliiliiglin defter degeri ile bu
yiikiimliiliige iliskin olarak 6denen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii
yiikiimliilik de dahil) arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

iv. Netleme

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme igin yasal bir hakki oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesini es zamanli
yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda géstermektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi (TL) ) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢cin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel para birimi
disindaki) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangcoda
yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak
isletmenin fonksiyonel para birimine ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi
maliyet cinsinden oOlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklari, agagida belirtilen durum haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

(Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklarr)

Sirket’in her bir girketinin finansal tablo kalemleri, s6z konusu sirketin i¢inde bulundugu ve operasyonlarini
stirdlirdiigii ana ekonomide gecerli olan para birimi cinsinden 6l¢iilmiistiir. (“fonksiyonel para birimi”).

Islemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig: giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
gevrilmistir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliilikklerin donem sonu doviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri nakit
akis ve net yatirimin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynaklar altinda takip edilenler disinda konsolide gelir
tablosuna dahil edilir.

Hisse Basina Kazanc¢

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin donem boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin
agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanmistir. Dénem boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin
agirlikli ortalamas1 kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan hisseler g6z Onilinde bulundurularak
hesaplanmigtir. Bununla birlikte, yasal kayitlar agisindan, hisse basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve
kanunlara tabidir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme

gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Tashih gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in menkul
kiymet satiglardan, aracilik komisyon gelirlerinden ve faiz gelirlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir.
Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde kullandig1 ve elde ettigi nakit
akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Cari donemde Sirket ortaklarina temettii dagitimi
yapmamustir.

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini,
sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliikklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlari etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar,
Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar
varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldig: kritik kararlar;
v Siipheli Alacaklar

Sirket, vadesi gecen ve tahsilat giicliigii yasanabilecek alacaklar1 i¢in ilgili miisterinin finansal pozisyonu,
geemis tecriibeleri, diger faktorleri goz Oniine alarak ve miisterinin kredi kalitesini degerlendirerek siipheli
alacak karsiligi kaydetmektedir.

v Sabit Kiymetlerin Faydali Omiirleri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen faydali dmiirleri boyunca
amorti edilmektedir.

v Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS ’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan diger indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklart bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son
kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri gz Oniinde
bulundurulmustur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 ) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak oldugundan ve hizmet sundugu boélge ayrimi yapmak
makul olamayacagindan 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren donemine ait finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4) NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini, nakit varliklar1 icermektedir. Nakit benzeri degerler
kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve degerindeki degisim riski 6nemsiz
olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

31.12.2018 31.12.2017

Kasa 2.212 3.414
-Tiirk Lirast 2.212 3.414
Banka 3.620.450 391.633
-Vadesiz Mevduat 3.620.450 391.633
Miisteri Varliklar 563.428 1.491.126
TOPLAM 4.186.090 1.886.173

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur:

31.12.2018 31.12.2017
TL 193.874 108.769
usbD 3.426.576 282.864
3.620.450 391.633
NOT 5) FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar;
31.12.2018 31.12.2017
Gercege Uygun Deger Degisimi Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varhklar
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 55.844.671 31.906.215
TOPLAM 55.844.671 31.906.215
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NOT 5) FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar;

31.12.2018 31.12.2017
Gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelirlere
yansitilan varhklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 38.499 38.499
TOPLAM 38.499 38.499
Borsaya Kote Olmayan Pay Senetleri, istirak oran ve nominal tutarlar1 asagidaki gibidir.
31 Arahk 31 Arahk
0 0
Sirket Oran % 2018 Oran% 2017
Takasbank A.S. 0,0001 9.000 0,0001 9.000
NOT 6) TICARI ALACAK VE BORCLAR
31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Alacak Senetleri 1.120.000
Ertelenmis Finansman Gideri (-) (87.017)
Miisterilerden Alacaklar 4.117.049 9.914.702
Kredili Misteriler Alacaklar 2.266.341 6.833.028
Odiing Alman Men.K1y.i¢in Verilen Teminatlar 3.901.500
Vadeli islem Ve Op.S6z.Takas Merkezleri (Miisteri) 960.470 2.759.614
Kaldiraglh Islemler Takas Merkezi (Miisteri) 97 70
Tahsil Edilecek Anapara, Faiz, Kupon, Gelir Paylar 618
Diger Ticari Alacaklar 30.689.707 33.719.429
TOPLAM 38.034.282 58.161.326

Tabhsili siipheli goriilen teminatsiz alacak bakiye olmas1 halinde dnce idari takibe geg¢ilip bakiyenin tahsiline
calisilmakta, tahsilat gerceklestirilemedigi takdirde, hukuki takibe bagvurulmaktadir. Cok sayida miisteriyle
calisildigindan dolayi tahsilat riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6) TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar
Ticari Borglar 309.594 227.301
Miisterilere Borglar 445.345 1.307.227
Mliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Not 22) 36 75
Vadeli islem Ve Op. S6z. Takas Merkezleri (Miisteri) 960.470 2.759.614
Kaldiragh Islemler Takas Merkezi (Miisteri) 97 70
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 1.808.661 2.782.916
Iliskili Taraflar Alacaklar (Not 22) 927.212 35.212
Odiing Verilen Men. K1y. I¢in Alinan Teminatlar 3.901.500
Vadeli Mevduat Taahhiitleri 563.428 1.491.126
TOPLAM 5.014.843 12.505.041
NOT 7) DIGER ALACAK VE BORCLAR

31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.532.788 4.307.686
Diger Cesitli Alacaklar 23.424 24.242
[liskili Taraflardan Diger Cesitli Alacaklar (Not 22) 5.650.484 3.223.544
TOPLAM 10.206.696 7.555.472

31.12.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 215.741 4.467.620
TOPLAM 215.741 4.467.620

31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
Diger Cesitli Borglar 2.871 2.307
TOPLAM 2.871 2.307
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8) PESIN ODENMIS GIDERLER

31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 177.557 127.228
TOPLAM 177.557 127.228

31.12.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Yillara Ait Giderler 269
TOPLAM - 269

NOT 9) MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2018 31.12.2017
Binalar 6.426.000 6.426.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.143.106 1.079.916
Tasitlar 359.742 359.742
Demirbaglar 769.805 688.759
Diger Maddi Duran Varliklar 465.101 465.101
Binalar Amortismani (-) (428.400) (299.880)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (830.502) (558.491)
Tagitlar Amortismant (-) (295.865) (223.917)
Demirbaglar Amortismant (-) (414.804) (304.212)
Diger Maddi Duran Varliklar Amortismani (-) (355.116) (256.065)
TOPLAM 6.839.067 7.376.953
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NOT 9) MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi Duran Varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir;

. . Mal.(ine’ Tasit Arac Doseme ve Diger Maddi
Maliyet Binalar Tesis ve . . Duran Toplam
Cihazlar ve Gerecleri Demirbaslar Varliklar

31.12.2016 9.639.000 2.413.003 427.735 1.052.748 1.326.146 14.858.632
Giris 27.109 10.187 29.235 66.531
Cikis (3.213.000)  (1.360.196) (67.993) (374.176) (890.280) (5.905.645)
31.12.2017 6.426.000 1.079.916 359.742 688.759 465.101 9.019.518
Giris 63.190 81.046 144.236
Cikis

31.12.2018 6.426.000 1.143.106 359.742 769.805 465.101 9.163.754
Birikmis Amortismanlar

31.12.2016 (257.040)  (1.570.970) (189.365) (626.409) (961.061)  (3.604.845)
Giris (128.520) (267.164) (71.948) (106.040) (97.085) (670.757)
Cikis 85.680 1.279.643 37.396 428.237 802.081 2.633.037
31.12.2017 (299.880) (558.491) (223.917) (304.212) (256.065)  (1.642.565)
Giris (128.520) (272.010) (71.948) (110.592) (99.051) (682.121)
Cikis

31.12.2018 (428.400) (830.501) (295.865) (414.804) (355.116)  (2.324.686)

NOT 10) MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31.12.2018 31.12.2017

Haklar 997.594 889.594
Haklar itfa Pay1 (-) (785.085) (665.450)
TOPLAM 212.509 224.144

Cari donemde 108.000 TL hak girisi olmus, haklar iizerinden (119.635) TL itfa pay1 ayrilmistir. (31.12.2017:
207.374 TL Satin Alim, 92.378 TL Itfa Pay1)

NOT 11) CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

31.12.2018 31.12.2017
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varhklar
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 1.400.944 38.368
TOPLAM 1.400.944 38.368
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NOT 12) DiGER VARLIKLAR / YUKUMLULUKLER

31.12.2018 31.12.2017
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Odenecek Giderler 108.567 57.715
Odenecek Vergi ve Fonlar 318.533 222.116
TOPLAM 427.100 279.831
NOT 13) FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar;
31.12.2018 31.12.2017
Banka Kredileri 42.749.000 26.250.000
Cikarilmig Bonolar ve Senetler 30.000.000 40.000.000
Menkul Kiymetler Ihrag Farklar1 (-) (166.559) (171.035)
TOPLAM 72.582.441 66.078.965

Sirket 16.07.2018 vade baslangig tarihinde TRFTERA11918 kodu ile 30.000.000 TL nominal degerli %
22,5000 basit, % 23,7917 bilesik faizli; 179 giin vadeli iskontolu, vadesi 11.01.2019 olan ve ihrag fiyat

0,90062 TL olan bir finansman bonosu ihra¢ etmistir.

Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari;

31.12.2018 31.12.2017
Banka Kredileri 7.750
TOPLAM - 7.750
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NOT 14) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Teminat mektuplari

Ilgili Kurum Banka 31.12.2018 31.12.2017
Unit Elektrik Enerjisi Tedarik Sekerbank G.O.P 10.000
Sermaye Piyasast Kurulu Birlesik Fon Bankas1 780 780
Sermaye Piyasast Kurulu BurganBank A.S. 100 100
Borsa Para Piyasasi Akbank A.S. 2.500.000 2.500.000
Borsa Para Piyasasi Albaraka Tiirk Kat.Bank. A.S. 750.000 750.000
Borsa Para Piyasasi Alternatifbank A.S. 2.000.000 2.000.000
Borsa Para Piyasasi Finansbank A.S. 4.474.410 4.474.410
Borsa Para Piyasasi Sekerbank G.O.P 2.782.000 2.782.000
Borsa Para Piyasasi T.Garanti Bankas1 A.S. 5.390.000 5.390.000
Borsa Para Piyasasi T. Is Bankas1 A.S. 4.500.000 4.500.000
Borsa Para Piyasasi Vakifbank A.S. 6.000.000 6.000.000
Borsa Para Piyasasi Yapi ve Kredi Bank. A.S. 4.880.000 4.880.000
Basbakanlik Ozel.Sumer Hold Sekerbank G.O.P 48.000
BIST Borg. Araglar1 Piyasas1  Tiirkiye Finans A.S. 110.000
BIST Borg. Araglar1 Piyasas1 ~ Garanti Bankas1 A.S. 110.000
BIST Borg. Araglar1 Piyasas1  Finansbank A.S. 100.000
BIST Borg. Araglar1 Piyasas1  Nurol Bank A.S. 1.000.000
Ist.10.Asliye Tic.Mahk. Finansbank A.S. 123.000
TOPLAM 33.400.290 34.655.290

b) VIOP islemleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ticari alacaklar igerisinde smiflandirilan VIOP’a verilen teminat

bulunmamaktadir.

C) Saklama hizmeti / diger

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla bankalarda tutulan miisteri bakiyesi tutar1 563.428 TL dir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan menkul kiymet toplami

97.515.994 TL nominal degerdedir.

d) Davalar

Onemli bir dava yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)
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NOT 14) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin

tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin Toplam Tutari 33.400.290 34.655.290
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu - -
TRI’lerin toplam tutari - -
D. Diger Verilen TRI’lerin toplam tutari - -
i)  Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
33.400.290 34.655.290
Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklarina oran1 % 90 (31 Aralik 2017: % 107)’dhr.
NOT 15) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR
31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Karsiliklar
Izin Karsiliklar 57.870 10.752
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 55.989 -
TOPLAM 113.859 10.752
31.12.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Karsihiklar
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Kisa Vadeli Karsiliklar 435.000 405.769
TOPLAM 435.000 405.769

36



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiirtirliikkte bulunan 506 say1li Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’1nc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigi bulunmaktadir.

Toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31.12.2018 31.12.2017
Iskonto orani % 3,64 % 3,64
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orant % 100 % 100
31.12.2018 31.12.2017
Donem Bag1 Bakiyesi 405.769 590.475
Faiz Maliyeti 14.770 21.493
Hizmet Maliyeti 77.854 65.391
Aktiieryal Fark 28.926 18.088
Dénem Iginde iptal Edilen/Odenen Kidem T. (-) (92.319) (289.678)
Donem Sonu Toplam Kidem Tazminati Karsihig 435.000 405.769
NOT 16) OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
31.12.2018 31.12.2017
Sermaye 25.000.000 25.000.000
Sermaye Taahhiitleri (-) (11.040.000) (11.040.000)
TOPLAM 13.960.000 13.960.000
Sermaye Diizeltme Farklar:
31.12.2018 31.12.2017
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 439.882 439.882
TOPLAM 439.882 439.882

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31.12.2018 31.12.2017
Diger Kazang/Kayiplar (214.840) (192.278)
TOPLAM (214.840) (192.278)
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NOT 16) OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.12.2018 31.12.2017
Yasal Yedekler 1.197.109 1.175.808
TOPLAM 1.197.109 1.175.808
Gecmis Yillar Karlary/Zararlari
31.12.2018 31.12.2017
Ozel Fonlar 74.678 74.678
Olaganiistii Yedekler 16.868.835 16.714.880
Gecmis Yillar Karlart 104.457 104.457
TOPLAM 17.047.970 16.894.015
31.12.2018 31.12.2017
Net Donem Kari/(Zarari) 4.825.325 175.256
NOT 17) HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Hisse Senedi Satislari 4.367.949 3.561.859
Ozel Kesim Tahvili Satislart 146.815.138 87.235.793
Yurti¢i Komisyonlar 3.944.232 3.285.128
Yurtdis1 Komisyonlar 5.843 647.495
Foreks Gelir / Giderleri (-) 3.609.317 1.886.592
Tiirev Piyasalar Gelir / Giderleri (-) (63.062) (13.327)
Diger Hizmet Gelirleri 3.190.809 1.972.285
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 5.608.946 4.173.450
Yurti¢i Komisyon Iadeleri (-) (268.811) (472.393)
Yurtdist Komisyon Iadeleri (-) (40) (416.015)
HASILAT 167.210.321 101.860.867
01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Hisse Senedi Satiglar1 Maliyeti (-) (4.371.722) (3.618.769)
Ozel Kesim Tahvili Satislar1 Maliyeti (-) (145.652.183)  (86.160.363)
TOPLAM (150.023.905)  (89.779.132)
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NOT 18) GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIiDERLERI

01.01 01.01

31.12.2018 31.12.2017

Genel Yonetim Giderleri (-) (7.029.973) (9.298.560)
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (-) (646.223) (709.623)
TOPLAM (7.676.196)  (10.008.183)
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 31.12_0216233' 31.1292162%
Hisse Senetleri Piyasasi Borsa Giderleri (-) (109.830) (127.296)
Uzak Erisim Ag ve Terminal Ucretleri (-) (79.380) (180.516)
Yatirimcilart Koruma Fonu (-) (52.123) (108.994)
TSPAKB Aidat Giderleri (-) (26.920) (26.059)
Takasbank Giderleri (-) (166.013) (33.271)
MKK Giderleri (-) (55.078) (40.852)
Tescil ve Thrac¢ Giderleri (-) (132.396) (74.769)
Diger (-) (24.483) (25.588)
Reklam ve flan Giderleri (92.278)
TOPLAM (646.223) (709.623)
Genel Yonetim Giderleri 31.129216% 31.1292162%
Personel Giderleri (-) (3.101.460) (4.667.478)
Vergi Resim Harg Giderleri (-) (143.168) (95.911)
Bakim Onarim Giderleri (-) (168.990) (155.072)
Amortisman Giderleri (-) (801.757) (763.136)
Kargo, Haberlesme, Yazilim Kullanim Gideri (-) (847.455) (318.981)
Tasit Araglar1 Giderleri (-) (809.238) (664.336)
Kira Giderleri (-) (110.935) (132.431)
Huzur Hakki (-) (100.000) (72.000)
Kidem Tazminat1 Krs. Giderleri (-) (92.625) (86.884)
Izin Karsiligi Gideri (-) (47.118) (10.752)
Seyahat Konaklama Giderleri (-) (160.257) (126.106)
Danismanlik ve Avukatlik Ucret (-) (189.194) (557.801)
Lisans ve Yazilim Giderleri (-) (691.743)
Bankacilik Islem Giderleri (-) (203.251)
Diger Genel Yo6netim Giderleri (-) (457.776) (752.678)
TOPLAM (7.029.973) (9.298.560)
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NOT 19) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GiDERLER

01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Konusu Kalmayan Kargiliklar 92.319 289.678
Diger Gelir ve Karlar 328.722 933.121
TOPLAM 421.041 1.222.799
01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Diger Gider ve Zararlar (-) - (86.777)
TOPLAM - (86.777)
NOT 20) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER
01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Yatirim Faaliyetlerden Diger Gelirler
Duran Varlik Satis Kari 26.620
Bagli Ortaklik Satis Kar1 2.363.723
TOPLAM - 2.390.343
01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Yatinm Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Duran Varlik Satis Zarar1 (-) (204.266)
TOPLAM - (204.266)
NOT 21) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI
01.01 01.01
31.12.2018 31.12.2017
Finansman Gelirleri
Temettii Gelirleri 1.153
Faiz Gelirleri 4.258.514 3.624.910
Kambiyo Karlar1 18.867.868 9.125.987
Finansal Varlik Deger Artist 3.292.609 3.632.955
Ertelenmis Finansman Geliri 87.017 4513
TOPLAM 26.506.008 16.389.518
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NOT 21) FINANSMAN GELIiRLERI/GIDERLERI (Devami)

01.01 01.01

31.12.2018 31.12.2017
Finansman Giderleri (-)
Komisyon Giderleri (-) (89.359) (182.486)
Kambiyo Zararlar (-) (15.629.329) (8.557.622)
Finansal Varlik Deger Azalisi (-) (119.033) (1.879.012)
BPP Faiz Giderleri (5.548.544) (3.691.301)
Ertelenmis Finansman Giderleri (-) - (87.017)
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (8.845.120) (7.113.462)
TOPLAM (30.231.385)  (21.510.900)

NOT 22) iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31.12.2018 31.12.2017

Iliskili Tar. Ticari Alacaklar (Kisa Vad.-Ticari)
Emre TEZMEN 1.032.983
iliskili Tar. Diger Alacaklar (Kisa Vad.-Diger)
Myra Arag Kiralama A.S. 80.427 3.212.724
TRA Bilisim 10.820
Tera Europe LTD 5.570.057
iliskili Tar. Ticari Bor¢lar (Kisa Vadeli-Ticari)
Oguz TEZMEN 892.834 75
Katrin TEZMEN 2 2.713
Dilara TEZMEN 13.295
Sinan TEZMEN 15.144
Giil Ayse COLAK 12.740 4.060
Myra Arag Kiralama A.S. 21.672

Yonetim kurulu bagkan ve lyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilari gibi st
yoneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 briit 970.691 TL’dir. Tutarin
tamamu calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir. (01.01.-31.12.2017: 1.110.907 TL. Tutarin
tamamu c¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir.)

31.12.2018 31.12.2017
Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.654 880
Faiz Gelirleri 474.884 271.209
Gayrimenkul Kira Geliri 3.600 66.192
Repo Ters Repo Faiz Geliri 2.134.308 309.852
Diger Gelirler 1.551
31.12.2018 31.12.2017
Repo Faiz Odemesi (64.490)
Ihr. Edil. OST Faiz Odemesi (13.230)
Arag Kira Odemesi (567.500)
Diger (14.000)
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NOT 23) GELiR VERGILERI

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan vergi oran1 % 22’dir.

Tiirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yil
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglar
tizerinden % 22 oraninda gegici vergi hesaplanmustir. (2017: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006
tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

31.12.2018 31.12.2017

Duran Varhklar

Ertelenmis Vergi Varlig 47.153 49.699
TOPLAM 47.153 49.699
01.01 01.01

31.12.2018 31.12.2017

Vergi Geliri/Gideri

Cari Kurumlar Vergisi Gideri (-) (1.371.649) (88.868)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) (8.910) (10.145)
TOPLAM (1.380.559) (99.013)
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NOT 23) GELIiR VERGILERI (Devami)

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore
hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis

vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis Vergi Var./(Yiikiimliiliikleri) Matrahlar: 31.12.2018 31.12.2017
Kidem Tazminat1 Karsilig1 435.000 405.769
Izin Tazminat1 Karsiligt 57.870 10.752
Menkul Kiymet Degerleme Farki (13.154)
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi (278.537) (241.890)
Ertelenmis Finansman Giderleri 87.017
Ertelenmis Vergi Var./(Yiikiimliiliikleri) Matrahi, net 214.333 248.494
Kidem Tazminat1 Karsilig1 95.700 81.154
Izin Tazminat1 Karsiligt 12.731 2.151
Menkul Kiymet Degerleme Farki (2.631)
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi (61.278) (48.378)
Ertelenmis Finansman Giderleri 17.403
Ertelenmis Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii), (net) 47.153 49.699
1 Ocak Acihisindaki Ertelenen Vergi Var. / Yiik. (-) 49.699 56.711
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) (8.910) (10.145)
Diger Kapsaml Gelire Ait Ert. Vergi Etkisi 6.364 3.618
Bagli Ortaklik Satig1 (485)
Cari Donem Ertelenen Vergi Var./ Yiik. 47.153 49.699

NOT 24) PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang/ (kayip), net donem karinin/
(zararinin) ilgili y1l iginde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut pay sahiplerine birikmis karlardan paylar1 oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang/ (kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla pay basma kazang/ (kayip) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

01.01 01.01

31.12.2018 31.12.2017

Hisselerin Adedi 25.000.000 25.000.000
Net Donem Kari (TL) 4.825.325 175.256
Hisse Bagma Kazang (TL) 0,1930 0,0070
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NOT 25) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oramni riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir.

Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar
ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip
etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

a)  Kredi riski aciklamalar:

Kullandirilan krediler i¢in, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir
risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin siirlandirilmasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

Alacaklar

31.12.2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

ilis. Taraf Diger Taraf ilis. Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 38.034.282 5.650.484 4.771.953
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi 57.910.955
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger diis.ugramamus fin.var.net defter degeri 33.917.233 5.650.484 4.771.953
B. Vadesi gecmis ancak deger diis. ugramamus varliklarin net defter degeri 4.117.049

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistiklagii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren unsurlar
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NOT 25) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31.12.2017

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

ilis. Taraf Diger Taraf

ilis. Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)

1.032.983 57.128.343

3.223.544 8.799.548

- Azami riskin teminat, vs ile giivence alta alinmis kismi 102.705.908
A. Vadesi gegmemis ya da deger diis.ugramamus fin.var.net defter degeri 1.032.983 54.724.200 3.223.544 8.799.548
B. Vadesi gegmis ancak deger diis. ugramamis varliklarin net defter degeri 2.404.143

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

b)  Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini1 nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari

seviyede tutmaktadir.

31.12.2018 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler Bg?rri lfljgljllt.lgili. 3 gs:n 3;&11‘2;:?/ 1-5 Y1l Arasi S L‘J(;ll_(jl:n
Top.
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 72.582.441 72.582.441 72.582.441
Beklenen Vadeler Defter Degeri 5:%?:52 8 gs:n SjrzasAly 1-5 Y1l Arasi 5 Bj;ll?:n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 5.014.843 5.014.843 5.014.843
Dénem Kart Vergi Yiikimliligi 1.371.649 1.371.649 1.371.649
Calisanlara Saglanan Faydalar Kap.Borglar 492.870 492.870 57.870 435.000
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 483.089 483.089 483.089
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NOT 25) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31.12.2017 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin aciklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler gsgt:r: ;le?i??;li. 3 ﬁ)l/:i:m 32}23'3)/ 1-5 Y1l Aras1 S L‘J{;ludr?n
Top.
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 66.086.715 66.086.715 66.086.715
Beklenen Vadeler Defter Degeri Bsg)fpnciz. 3 IA()I/;j:n Sirza':;y 1-5 Y1l Arasi s J;lg:n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 8.603.541 8.603.541 8.603.541
Diger Borglar 3.903.807 3.903.807 3.903.807
Donem Kart Vergi Yikiimliiliigi 88.868 88.868 88.868
Caliganlara Saglanan Faydalar Kap.Borglar 416.521 416.521 10.752 405.769
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar 222.116 222.116 222.116
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 57.715 57.715 57.715

¢)  Piyasa riski aciklamalari
i) Déviz kuru riski
Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 kur

degisikliklerinden dogan d6viz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonun
stirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

i) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yilikiimliiliikler {izerindeki etkisinden
dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

31.12.2018 31.12.2017

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki k/z yans. varlik. 55.844.671 31.906.215

Finansal varhiklar | Gergege uygun deger farki diger kapsamli 38.499
gelire yans. varlik. '

Finansal yiikiimliiliikler 72.582.441 66.086.715
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NOT 25) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayil1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar
Tebligi’ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
giren SPK’nim Seri: V, No: 135 sayili “Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir.

NOT 26) FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varhklar

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin oldugu
diistintilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 4.186.090 4.186.090 1.886.173 1.886.173
Finansal yatirimlar 55.844.671 55.844.671 31.944.714 31.944.714
Ticari alacaklar 38.034.282 38.034.282 58.161.326 58.161.326
Borglanmalar 72.582.441 72.582.441 66.086.715 66.086.715
Ticari borglar 5.014.843 5.014.843 12.505.041 12.505.041
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NOT 26) FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Bu cergevede gercege uygun degerleri lizerinden Olgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun
deger siiflandirmasi asagidaki gibidir:

31.12.2018
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsa Dis1 Paylar 38.499
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 55.844.671

31.12.2017
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsa Dig1 Paylar 38.499
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 31.906.215

NOT 27) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Sirket 14.01.2019 vade baslangig tarihinde TRFTERA71912 kodu ile 30.000.000 TL nominal degerli % 25,50
basit, % 27,16 bilesik faizli; 179 giin vadeli iskontolu, vadesi 12.07.2019 olan ve ihrag fiyat1 0,88885 TL olan

bir finansman bonosu ihrag etmistir.

Sirket ydnetimi 18.01.2019 tarihli toplantisinda Erste Securities Istanbul Menkul Degerler A.S. nin paylarinin
tamaminin satin alinmasina karar vermistir.

48



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORI{MLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V, No: 34 sayili Aract Tebligi’ne ve Seri: V, No: 135 sayili Teblig’e uygun olarak
sermayesini tantmlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi, Teblig
Seri: V, No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis
bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V, No: 34’lin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V, No:
34’{in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger disiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim a¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda
islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V, No: 34’lin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar
asgari 0z sermayeleri, Teblig Seri: V, No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢
ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi tabani
Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ mdan diisiik olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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