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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
is Portfoy Yoénetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Is Portfdy Bist 30 Hisse Senedi Yodun Borsa Yatinm Fonu (“Fon”y'nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1i-14.2) (“Tebli§") gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlarr (“TFRS”) hukamilerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergcede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yirutalmustar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumlulukiarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
badimsiz denetim kanitlarinin, gérigimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olaniarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynak!i 6nemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yénetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi slrece igletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetg¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumliuluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bltlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakii 6nemli yanlislk icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gérisimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yUrutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlish@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakh ofabilir. Yanhghklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik karariar etkilemesi makul élgide bekleniyorsa bu yanhshklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlanina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki suphecili§imizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk™ riskleri belilenmekte ve
de@erlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérusimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrollinin etkinlidine iliskin bir géris bildirmek amaciyla deg@il ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

()



Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularin st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik (izerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olaniara iletmig bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok &nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikumliliikler
1} TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited




Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy BIST 30 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis _gecmig
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2018 2017
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 117.605 78.723
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklar 229.826 315.401
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 18.884.096 18.966.546
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varlikiar - -
Toplam Varliklar (A) 19.231.527 19.360.670
Yiikimliiliikler
Repo Borglari - -
Takas Borglari (323.746) (323.115)
Krediler - -
Finansal YukUmlGlikler - -
Diger Borglar (5.277) (3.352)
iligkili Taraflara Borglar (11.208) (10.725)
Top'lam Yikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (340.231)
Harig) (B) (337.192)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 18.891.296 19.023.478

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy BIST 30 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
_gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2018 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri - -
Temetti Gelirleri 834.999 586.066
Finansal Varlik ve Yukimlilikiere lligkin Gergeklegmis
Kar/Zarar 72.718 1.111.524
Finansal Varlik ve Yiikimliliklere lligkin Gergeklesmemis
Kar/Zarar (4.106.947) 5.751.287
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri (3.199.230) 7.448.877
Yonetim Ucretleri (131.853) (120.809)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (11.458) (1.614)
Denetim Ucretleri (3.329) (3.507)
Danigsmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (4.777) (3.336)
Komisyon ve dider iglem dicretleri (1.796) (2.774)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (3.121) (2.667)
Esas Faaliyet Giderleri (156.334) (134.707)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (3.355.564) 7.314.170
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarar (A) (3.355.564) 7.314.170
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (3.355.564) 7.314.170

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfdy BIST 30 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslarn 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basgi) 19.023.478 17.687.148
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig (3.355.564) 7.314.170
Katilma Pay lhrag Tutar (+) 3.223.728 -
Katilma Pay lade Tutan (-) (347) (5.977.840)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 18.891.296 19.023.478

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy BIST 30 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, TUrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2018 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (3.184.500) 6.025.746
Net Dénem Kar/Zarari (3.355.564) 7.314.170
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 3.271.948 5.165.221
Deger Dugiklugi/lptali ile ligili Dizeltmeler - .
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler (834.999) (586.066)
Gergeklesmemis Yabanc) Para Gevirim Farklari ile Hgili
Duizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglari ile ilgili
Dazeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler 4.106.947 5.751.287
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (3.935.883) (7.039.711)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerierindeki
degisim - -
Alacaklardaki Artig/Azaligta ligili Diizeltmeler 85.575 (77.656)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 3.039 89.219
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligta ligili (4.024.497) (7.051.274)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (4.019.499) 5.439.680
Alinan Temettl 834.999 586.066
Alinan Faiz - -
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikislari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar: 3.223.381 (5.977.840)
Katilma Pay: Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 3.223.728 -
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (347) (5.977.840)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan . .
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - .
Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 38.882 47.906
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi . .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 38.882 47.906
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 78.723 30.817
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 117.605 78.723

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy BIST 30 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déonemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
ls Portféy BIST 30 Hisse Senedi Yogdun Borsa Yatinm Fonu (“Fon veya "Sirket"), fondur.

Fon, Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 52.maddesine
(Eski 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak ve Fon igtiziik
hukimlerine gére yonetiimek (izere "l Yatinm - Dow Jones Tiirkiye Esit Agirlikli 15 A Tipi Borsa Yatirim
Fonu" kurulmustur. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 3 Temmuz 2012 tarih ve 611 sayili izni ile “Is
Yatinm — Dow Jones Turkiye Esit Agitlikli 15 A Tipi Borsa Yatinm Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)"na
dénustiralmastir. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Kasim 2012 tarih ve 977 sayil izni ile "ls
Yatinm BIST 30 A Tipi Borsa Yatinm Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)“na déntstirilmistr.

SPK’nin 12 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99-E.5902 Sayil izni ile kurucusu Is Yatinm Menkul
Degerler A.S. olan BIST 30 A Tipi Borsa Yatirnm Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon), Is Portféy Yénetimi
A.$.'ye devrolmustur. Fon’un tnvani SPK'nin ayni sayili ve tarihli izni ile “Is Portféy BIST 30 Hisse
Senedi Yodun Borsa Yatirnm Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy BIST 30 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"’) olarak gosteriimisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raportarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallarn belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ydrirlige girmek tzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlari
ahnmisgtir. Fiyat raporlar ve portféy dagiim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portidylerinde yer
alan varlikiarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s&zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmstir,

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak izere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Ydénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagll yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asadida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir.



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy BIST 30 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016’da TFRS 15 Muisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptidi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
6lgum ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan séziegsmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetieri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik ¢ikislan) satiginin muhasebelestirilip 6lgliimesi icin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Degisiklikler
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamisgtir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yénunid: siniflandirma ve digme, deder dusuklGga ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o6lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun lzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger disiikligu muhasebesine tabi olan tiim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin,
finansal borglarini gergede uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki dislse bagh olarak finansal borcun gergegde uygun degerindeki azaimadan dolay kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelitirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Séz konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS
4'te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘6rttill yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi (zerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili vari@in, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikimliklerini itk muhasebelestirdigi tarih olarak belitmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasurans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirketigin
gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmamisgtir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Dedgisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye agikhk getiriimesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6édenen hisse bazli 6demelerin 6lgimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylkimlGlikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli ¢deme islemileri,

c. islemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazli isiemden 6zkaynada dayall hisse bazl isleme
doéndstiren hikam ve kosullardaki dedisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (1zerinde
etkisi olmamisgtir.

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amag¢h Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°'de, TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda dedisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisiklidine iligkin kanitlarin mevcut
olmasina bagdh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agadida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakitklarindaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakhigindaki
yatirim, bir girigsim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu
isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig ortaklidindaki yatirimlarini TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak olgmeyi
segebilmesinin, her istirak veya is ortakhi@inin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmamistir.

if) Yayinlanan ama yiirtrliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylririige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asadidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yururlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

(11
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin bircok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme buyik dl¢ide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlanin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin disik degerli oldugu kiralamalara (6rnedin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmaniari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladi§ tarihte kiraci, kira yokamialiagini o
tarinte 6denmemis olan kira édemelerinin buglinki dederi Gzerinden &lger (kiralama yikimiGlagi) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira slresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolayhkla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiract, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yiikimiuliga (izerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yikimlGligana yeniden dlgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama siuiresindeki degisiklikler, ileriye dénuk kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramast, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukamlaladanin yeniden 6lgim etkisini kullanim hakki varh@ Gizerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmamustir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve g Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. Séz konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
igtirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmiar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan isletmeler
icin agtkhk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Ig Orakliklarindaki Yatirnmlar uyarinca
muhasebelegtirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlan kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmian
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9Q'u, ézkaynak yéntemine gére
muhasebelegtirmedidi ve 62U itibari ile ilgili igtirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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Finansal tablolara iliskin acgiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yenive dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varhik Satiglar veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra dederlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve olgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedidini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlar;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir dlizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénuk olarak
uygulayabilir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agagida belirtilen standartlar: degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir: yayinlamistir.

- TFRS 3 Igletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Musterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontrollinil elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol éncesi sahip oldudu paylarini yeniden olgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollin elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettllere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelegtiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandidi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yenive dizeltilmisg standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlesimi olarak m: yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degl$lkllk|el’ asagidaki gibidir:

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katilimcilaninin eksik unsurlari tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lIsletmelerin edinme siirecin énemii olup olmadigimi degerlendirmesine yardimct uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimliamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanni agiklida kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degigiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
buyuklugine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar lizerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yukimludar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi zerinde etkisi
olmayacaktir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapiidig cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden olgullr.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin itk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen igslem maliyetleri de s6z konusu gergegde uygun dedere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarin normal yoldan alm ve satimian iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borgiarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagcl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagch finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikamlilliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alm-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimliliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan ézkaynagda dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varlikiar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon’un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portiéyln pargasi olan varhiklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildi§i) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlarn, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yikumidltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikdmlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katihmcilan arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varlhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukimldliklerin gerce§e uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme giininde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seans: fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, o6zdes veya karsilastinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve géziemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varhklarda deger diistkliigu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disikligine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varigin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varli§in deger disuklagune ugradidina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dustikligi zarar olusur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varhklar i¢in deder disukiigl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

(17)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlari Gzerinden TL'ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylkamitlikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet de§eri ile di¢ilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile digiilen parasal olmayan kalemiler ise gerge§e uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikimlalikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm giicine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestiriterek gosterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagsmalar gergevesinde satilmisg olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfoylinde tutulus
amaglarina gore “Gergegde uygun deger farkt kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu porttéyln esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegsmesi karsilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar karsiliginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhudi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar: ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim igslemlerinde satin alma s6zlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin ofan alacaklardir.

Takas alacak ve borglarn itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy BIST 30 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklar gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olugan deder artis veya
azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satig glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlarl” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak “Gergeklesen deder artiglar/azaliglar”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamlh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo islemleri igin glinlik milyonda 5,5, ortaklik payi islem
komisyonu onbinde 7 ve Takasbank Borsa Para Piyasasi iglemleri igin (1-7 giin vadeli) yluzbinde 3
oraninda aracilik komisyon licreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dbnemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,

Yonetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gbére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim lcreti, yillik
%0.7'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlk finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortahiklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikamlGlik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik dederi Gizerinden giinlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatr fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedavillde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isginu itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varlklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden de§erinin TCMB doviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baglamak lizere portfoydeki varlikiardan;

i) Borsada iglem goérenler degerleme gliniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seans! uygulamast
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin de§eriemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirtikh ortalama fiyatlar kullanilr.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glniindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katiima paylari, degerleme glni itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirG dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde de@erlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sdziegmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerieme esaslari, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yoénetim kurulu tarafindan ahnir.

(20)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"’) olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikumltlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkimlilikieri TCMB
tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen doéviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satig de@eri, Fon toplam deg@erinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yukamluluklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgiterine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimiardan
farklihik gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe degeriendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. lligkili
kurulug islemieri, kaynaklarin ve yikimiluliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer ediimesini igermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menku! kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimu olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlumune iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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4, lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Alacaklari

Fon’un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan Is Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asagdida agiklanmigtir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat - T. s Bankasi A.S.

117.605

78.723

Toplam

117.605

78.723

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

iligkili tarafa borglar

Yénetim Ucretleri — g Portfoy Yénetimi A.S.

11.208

10.725

Toplam

11.208

10.725

iligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Arahik 2018

31 Aralik 2017

Giderler
Yénetim Ucretleri — Is Portfdy Yoénetimi A.S. 131.853 120.809
Toplam 131.853 120.809

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda goésterilen “Diger borglar’ kaleminin detaylari asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Denetim Ucreti 1.645 1.601
Tescil Ve llan Gideri 2.394 1.280
Aracilik Komisyon Giderleri 470
Sigorta ve Saklama Ucreti -
Toplam §.277 3.352

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla Fon’un nakit ve nakit benzerlerinin detaylar agsadidaki gibidir:

Takas borglan

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Hisse senedi alim borglari

323.748

323.115

Toplam

323.748

323.115
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5. Diger alacaklar ve borglar (devami)

Takas alacaklari 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Hisse senedi satim alacaklan 229.826 315.401
Toplam 229.826 315.401
6. Finansal Yatirmiar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amagl menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kayith

Maliyet .. 2
varhkiar Degeri Degeri
Hisse senetleri 16.812.980 18.884.096  18.884.096
Toplam 16.812.980 18.884.096 18.884.096

31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kawth
varlklar Y Degeri Degeri
Hisse senetleri 12.788.571 18.966.546  18.966.546
Toplam 12.788.571 18.966.546 18.966.546

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vergi Gideri (854) (746)
Tescil Ve llan Giderleri (1.623) (1.328)
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
Diger Giderler (644) (593)
Toplam (3.121) (2.667)

(23)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar
(TGm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler (devami)

Komisyon ve diger igslem licretleri;

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Hisse Senetleri Komisyonu (1.796)

(2.774)

Toplam (1.796)

(2.774)

8. Kargiliklar, kosullu varhik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynakianan yasal veya yapisal bir
yukimidlagin bulunmasi, yakimidlaga yerine getirmek igin ekonomik fayda sagdlayan kaynaklarin
cikiginin muhtemel olmasi ve yikimlilik tutar konusunda glvenilir bir tahminin yapiiabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak élgtlemedidi ve yikimlalagan
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢gikmasinin muhtemel olmadi§) durumlarda s6z konusu

yikumliilik “Kosullu” olarak kabul ediimektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla Fon'un vermis ve almis oldugu teminat mektubu ve teminat

senedi bulunmamaktadir.

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalis

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net

varlk de@erinin detay: verilmistir.

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Fon toplam degeri (TL) 18.891.296
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 595.000
Birim pay degeri (TL) 31,750077

19.023.478
500.000
38,046956

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

adet adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 500.000 710.000
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 95.000 516.135
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (726.135)
Toplam 595.000 500.000

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat:

Degderleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 18.891.296 TL (31 Aralik 2017: 19.023.478 TL) tutarindaki

degerieri fon’un fiyat raporundaki finansal vartiklarin toplami ile aynidir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirass ("TL") olarak gosterilmigtir.)

11. Hasilat

1 QOcak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Hisse Senetleri Temettl Gelirleri 834.999 586.066
834.999 586.066

Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senedi satis karlar/zararlan (4.275) 3.448
Hisse senetleri gergeklesen deger artiglar/azaliglan 76.993 1.108.076
72.718 1.111.524
Toplam 907.718 1.697.591

12. Esas faaliyetierden diger gelirler ve giderler

Esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi Diger gelirlerde bakiye bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 —
Yoktur). 3.121 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan
Giderleri ve Diger Giderlerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2017 - 2.667 TL).

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yonetim Gcreti gideri 131.853 TL (31 Aralik 2017 — 120.809 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemii itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir. (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigsiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yukamlilGkleri yoktur. (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolari
bu karar gergevesinde hazirlanmisgtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portféyiinde tiirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2017: Bulunmamaktadir).

(25)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“"TL”) olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktoérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon’un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlak olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portfdyin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy, portféy ybneticileri tarafindan bu ¢cergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine galigiimaktadir.

Yogunlagsma riski

Fon i¢tizuginde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinim stratejisi de dahil olmak
izere, fona alinacak menkul kiymetierin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay) Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlilidt finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agsagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10 % degisimin, dider bitan degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Hisse Senedi Fiyat Riski 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Finansal Varliklar 18.884.096 18.966.546

Endeksteki degisim % - BIST 100 Kar zarar tizerindeki etkisi | Kar zarar Gzerindeki etkisi

10% 1.888.410 1.896.655

-10% (1.888.410) (1.896.655)
Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, dévizli igslemleri bulunmamaktadir.




is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy BIST 30 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukimllluklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak gunlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
117.605 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 — 78.723 TL)

31 Aralik 2018 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
Defter  cikiglar aras!
Soézlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa ) arasi (lll) uzun (V)
(1+11+11+1V)

Tirev olmayan
finansal yiikiimliilikler

Repo Borglar (323.746) (323.746) (323.746)
lligkili Taraflara Borglar (11.208) (11.208) (11.208)
Diger borglar (5.277) (5.277) (5.277)
Toplam yiikiimliilik (340.231) (340.231) (340.231) - - -
31 Arahk 2017 Nakit 3aydan 3-12ay 15yl 5 yildan
Defter  cikiglar -
Sézlesme uyarinca vadeler degeri toplam kisa (I arasi (1) uzun (V)
(1+1E+1H+1V)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler

Repo Borglan (323.115)  (323.115) (323.115) - -

lligkili Taraflara Borglar (10.725) (10.725) (10.725)

Diger borglar (3.351) (3.351) (3.351)

Toplam yiikiimliiliitk (337.191)  (337.191) (337.191) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.



(82)

Jipepiewsn|o uepuuelyedee sexey |,.)
INSiwawpps jiyep eAeing uepuiBipewise) sy 1paJy Ue|isuss assiH (,)
repnsun uaiads sy 1pasy 1$1p oduejg ‘g
1Sy $iwunfe eulje aguaanb ap sa ‘1eunus) uuabap 18N -
(-) nBnpinénp sebaq -
(1abBap Jayap Inuq) Siwewdab isapep -
sty Siwuie eunje @auaAnb ey sa Jeuiws) uuabap JeN -
(-) nBapinénp Jabaq -
(uabap sayep Iniq) Siwdeb isapep -
uaebap soyap 18u uusepilieA ueAeiBn sunbnpnénp sebeg O
uabap Jaysp 18u uLeiea

Siweweltn sunbnpnsnp 1ebap yeoue Siwdab 1sapep ‘g

A SO9'LLL - . 928'632 % . . uabap
J18Yap 18U uLEpeA [Bsueuy Siweweibn sunBSnpinsnp Jabsp ep eA Siwswdab isapep v
- R 2 N - ) - WSy §1wuie Buile 30usAnb B)i SA ‘JBUILLB) LIS IWEZY -
7 S09°LIL % 928'62¢e " - mSU IpaIy IWEZe ueuiey zniew ekueqi wue) ewepodey
1001q nay ey g odas ()i (..)sese) 10010 jese] Sl jese) seBiQ  jesed Sy
diOA  SAINEN  SI9) 810z Wiesy 1¢
iepjedseyy sebia JEpjedely

Jeppipes

Jepjesely

uepiSy 1pasy ueuljey zniew e|ueqiy uapuny dese jesueury

UBSU Ipasy ueuIey Zzniew ejAueqi uaun) dele jesueul

IPILIUIS 1su 1pasy unjdi eiepjeoeje nsnuoy zos dnjo apsuwLdaadieh
ellibijoese ‘§y Agjuod §| luus|wa|$i uo4 “npepjewuepeuley uepsejwuine 16nded euuedese ewue|dioq yelejo [Bwe) BiSU P8Iy uUnuo- “JIpepewueR|wIuEe]
yele|o si 1saw|ab euepAaw JerezydiAey aiq [esueuly eyese] 1abip ajfiuspau isswswneb auuaA nunbnniwnNNA uluLlg UBpULIEljEIB]) UIDRIE [BSUBUL) ‘DS IPaIY

PISU 1pa1)|

(1weaap) 1Aaznp aA 161ja)u uLIdpiSU ueuepjeuAe)] uepiejdele [esueuly ‘gl

(-mSiwnaisob seselo (,L,,) 1senpny ‘repen) wny)
Jsepoudip 1918epjide upisip esejojqe} [esueuly

Me sulwauop desay uald BUOS apuiylie] 810z Jely Le

nuog wneA esiog unfo, 1pauag assiy 0¢ LS|9 Aopiod §|

"§'V lwnaugA Agpuod §



(62)

“Jipepjewsn|o uepulepeoe|e sexe] {,,)
“ndiwew|ipas iyep edeing uepuibipewi$e) su pesy uepisuas assiH (,)

Z 3 = - = - - - - repnsun uaiedi psu pasy ip odueg 'q
= % = < - < : z - 1S Siwue eunje asusanb ayi sa ‘Jeuiwa} uuabap 19N -
. - . - - - - . . (-) nBapinénp sebaq -
- = = . . - - - - (uabep Jeyep uq) Slwewdab 1sapep -
- - sty Siuuije eunje 8auaanb e sa Jeuiws) uusbep JeN -
- - - (-) nBnpnénp Jebaq -
” - - - (uebap 1eyep 1n1q) S1wdeb 1sapen -
- - - - uapabap Jaysp 18u uuepiues uedesfn sunbnpnénp sebaq o
= . . . uebep 1ayep 18u uuepjIeA

= = ] - SiwewesBn sunbnpnénp sebep yeoue Siwdaeb 1sapep ‘g
- - [ AN 74 - - LOY'SLE - - - uabap Jsyep 1au unepjilJea [esueuly Siweweibn sunBnpinsnp sebap ep eA Siwewdab 1sapep v

3 . . , . - 5 4 . 1Wwsiy Siwuife eutjie aduaAnG 8| SA ‘JeUIB) UINSH IWEeZY -

¥ ) £eL8L - - Lov'SLE - - E 1ISU 1paIY IWEZE ueutey 2niew BhLIeqil Iyue) ewelodey

sofig  neunual dioOA uejazUeq OA MNEN odessiey  (Jesueuly  (.)jesepsofia  jeser Sy jesepiefia  jesen unisn) 2102 ey LE

sepjesery 19610 tepeaely

1eIpep lepeaely UBPISY 1PN UeUIjEY ZNJew eALeRqIN USHM dele |esueuly

(CamSiuuaysob xesejo (1,,) 1se] yun | ‘sepen; win
sepoudip 1wiheppide upiSijl esejojge) jesueuly
e aujwauop desay uaia euos apuiyuel g0z Jijely LE

nuogj wue) esiog unbo 1pauag assiH 0¢ 1519 Aojuod $§)
"§$"V lwnaugA Agjuod $§j



is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portféy BIST 30 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gésterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerierinin gercede uygun dederlerini
yansittidi varsayiimistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikamlaliiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi asagidaki gibidir:

¢ Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiml(lUkler, 6lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarnn
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikamlulikler, ilgili variik ya da yokimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederienmektedir.

e Uglinci seviye: Finansal varlik ve yikimliiikler, varlik ya da yikamliligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kuillanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girditerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagli finansal varliklar — A
Hisse senetleri 18.884.096 - 18.884.096
Toplam finansal varliklar 18.884.096 . . 18.884.096

31 Aralik 2017

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alm-satim amagli finansal varliklar — )
Hisse senetleri 18.966.546 - 18.966.546
Toplam finansal varliklar 18.966.546 N . 18.966.546
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

19. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdegder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam degder / net varlik de@erine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agtklanmistir.

21. Finansal tablolan 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir,

Fon’a ait menkul kiymetler Turkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama s6zlesmesine istinaden yrirlikteki mevzuatin 6ngérdigl sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S.
tarafindan yaptirimaktadir.

Fon izahnamesine gore, Fon siresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2018 hesap dénemine ait
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Is Portfoy Bist 30 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

l$ Portféy Bist 30 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net variik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) saytli Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (11-14.2) hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadifini Sermaye Piyasast Kurulu'nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurular cercevesinde 31 Arallk 2018 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Is Portfdy Bist 30 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
tegkil eden portfdy deferi tablosu ve toplam degder/net varlik de@eri tablosunu iceren fiyat raporlari 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (i1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik A.S.
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is Portfoy Yonetim A.S.

BIST 30 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu (ISC)
31 Aralik 2018 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfoy degeri 18.884.096,82  100% 99,96% 18.966.546 100% 99,70%
Hazir degerler 117.604,62 100% 0,62% 78,723 100% 0,41%
Kasa - - - - - -
Bankalar 117.604,62 100% 78.723 100%
Dider hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 229.825,71 100% 1,22% 315.401 100% 1,66%
Takastan Alacaklar - - - - -
Menkul Kiy Satim 229.825,71 100% 315400,57 100% -
Diger Alacaklar - - - - - -
Borglar 340.231,44 100% 1,80% 337.191 100% 1,77%
Menkul Kiy Alim Borglar  323.747,80 95% 323.115 96% -
Diger Borglar 16.483,64 14,076 4%
Takasa Borglar - 5% .
Yénetim Ucreti - - - . -
Fon toplam degeri 18.891.295,71 100 % 100 % 19,023.478 100 % 100 %




