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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

Halk Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu (“Fon”)'nun31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin
ozeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorlsumiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (lI-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Ttlrkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiktUmlerini igceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yoénleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ylritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimtzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Husus

21 numarall dipnotta detayli olarak agiklandigi Uzere, Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. ve Halk Portfoy
Yonetimi A.S., Halk Portfdy Yonetimi A.$.’nin aktif ve pasiflerinin bir bltlin halinde tasfiyesiz infisah
yoluyla Ziraat Portfij Yonetimi A.S. tarafindan devralinmasi suretiyle 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanunu’nun 155’inci ve 156'nci maddeleri uyarinca kolaylastiriimis usulde birlestirilmistir. Yonetim
Kurulu Uyelerinin gérev siireleri 31 Ocak 2019 tarihi itibariyle sona ermistir. Buna ilave olarak, 21 Subat
2019 tarihli 2019/11 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bilteninde yayimlandigi tizere Halk Portfoy Ozel
Sektdr Borglanma Araglarl Fonu'nun Ziraat Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu ile birlesme
islemlerine izin verilmesi ve fonlarin izahname tadil metinlerinin onaylanmasi talebinin olumlu
karsilanmasina karar verilmistir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen goriist etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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5) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumiuluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergegde uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli goérdidu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un slrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz badimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanliglk icerip icermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve gorisimuizi igeren bir bagdimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; ylksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighg§in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanlishklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yariitilen badimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlsimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlighdi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- For’un i¢ kontrollnin etkinligine iligkin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz héalinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérls disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir,

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylari gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigdi degerlendirilmektedir.

(2)
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu disuniilebilecek tam iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YiikiimlGliikler
1) TTK 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yur(tip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'dir.

Giliney Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik Anonim Sirketi
A megfiber firm.ohgrnst & Young Global Limited

=2

Ere Celjk, SMMM
Sg}ﬂhmlg 'Dlieh etgi..

25 Subat 2019
Istanbul, Tirkiye
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Halk Portfoy Ozel Sektor Bor¢clanma Araclar1 Fonu

1 Ocak-31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait
Finansal Durum Tablosu

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Dipnot
referanslari

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,22
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklari 5
Takas Alacaklari
Borsa Para Piyasas: Alacaklari 5
Diger Alacaklar 5
Finansal Varliklar 19
Teminata Verilen Finansal Varliklar
Diger Varliklar

Toplam Varliklar (A)
Yiikiimliiliikler

Repo Borglari
Takas Borglari
Krediler

Diger Borglar 5

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

310.806

258.452
10.716
4.908.127

5.488.101

22.406

22.406

5.465.695

753.203

230.187

9.826.678

10.810.068

19.285

19.285

10.790.783

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Halk Portfoy Ozel Sektor Bor¢clanma Araclar1 Fonu

1 Ocak-31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz Denetimden
Denetimden Ge¢mis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.187.110 1.468.231
Temettii Gelirleri -- --
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar) 12 272.428 178.025
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 (93.998) 163.123
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 22.609 348
Esas Faaliyet Gelirleri 1.388.149 1.809.727
Yénetim Ucretleri 8 (135.174) (229.037)
Performans Ucretleri -- --
Saklama Ucretleri 8 (4.981) (7.490)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (4.121) (2.361)
Danigsmanlik Ucretleri -- --
Kurul Ucretleri ) ) 8 (1.285) (2.425)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (1.683) (913)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (16.620) (7.774)
Esas Faaliyet Giderleri (163.864) (250.000)
Esas Faaliyet Kar/(Zarari) 1.224.285 1.559.727
Finansman Giderleri -- --
Net Donem Kary/(Zaran) (A) 1.224.285 1.559.727
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -- -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (A+B) 1.224.285 1.559.727

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Halk Portfoy Ozel Sektor Bor¢clanma Araclar1 Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2018 Hesap D6nemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Dipnot

referanslari 2018 2017
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Basi) 10.790.783 561.577
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artig/Azalig 10 1.224.285 1.559.727
Katilma Pay Thrag Tutar (+) 10 12.873.129 34.675.713
Katilma Payi fade Tutari (-) 10 (19.422.502) (26.006.236)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Sonu) 5.465.695 10.790.783

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

(6)




Halk Portfoy Ozel Sektor Bor¢clanma Araclar1 Fonu

1 Ocak-31 Aralik 2018 Hesap Donemine Ait
Nakit Akig Tablosu

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Donem Kary/Zarar
Net Donem Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili
Diizeltmeler
Deger Diisiikliigii/iptali ile Ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler (Temettii
dahil)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim
Farklar ile flgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglart
ile Tlgili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Borglardaki Artig/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alinan Temettii
Alinan Faiz
Faiz Odemeleri
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Payi Thraclarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi ladeleri i¢in Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikislari

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari

Yabanc1 Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

6.135.241 (7.769.224)

1.224.285 1.559.727

(1.281.108) (1.305.108)

12 (1.187.110) (1.468.231)
12 (93.998) 163.123

4.910.956 (9.328.951)

(10.716) --

3.121 17.083

4.918.551 (9.346.036)

4.854.133 (9.074.334)

12 1.187.110 1.468.231

12 93.998 (163.123)

(6.549.373) 8.669.477

10 12.873.129 34.675.713
10 (19.422.502) (26.006.236)
(414.132) 900.253

(414.132) 900.253

22 983.390 83.137

22 569.258 983.390

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(7)




Halk Portfoy Ozel Sektor Borclanma Araglar1 Fonu
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Halk Yatirim Menkul Degerler AS tarafindan miilga 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 16/05/2011 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 375935 sicil
numaras1 altinda kaydedilen 23/05/2011 tarih ve 7820 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilen semsiye fon ictiizligii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere, halktan katilma paylari
karsiliginda toplanacak paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglari, ters repo, altin, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ve
Kurulca uygun goriilen diger finansal varliklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 05/05/2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-300.305.01.01.-465 sayili izni ile kurulmus Halk
Yatirim Menkul Degerler AS B Tipi Semsiye Fonu’na (Semsiye Fon) Bagli Kamu ve Ozel Sektor Tahvil
ve Bono Alt Fonu’nun (Alt Fon) katilma paylarinin halka arzina iligskin izahnamedir. Bu alt fona istirak
saglayan ve alt fon varligina katilim oranimi gosteren, semsiye fonun 1. tertip 30.000.000.000 adet
katilma paylari, Sermaye Piyasast Kurulu’nca 23/05/2011 tarih ve B.02.6.SPK.00.15-305.01.01.-519
say1 ile kayda alinmigtir. Ancak bu kayda alinma, semsiye fonun ve katilma paylarinin, Kurul veya
kamuca tekeffiillii anlamma gelmez. Bu alt fonun paylarinin halka arz talebi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 04/07/2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-648 say1l1 yazisi ile olumlu karsilanmigtir

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 23 Kasim 2015 tarihli 12233903- 305.99- E.12638 Sayil1 izni ve onay1
ile kurucusu T. Halk Bankas1 AS olan T. Halk Bankasi AS Halk Yatirnm Menkul Degerler AS B Tipi
Semsiye Fonuna Bagli Kamu ve Ozel Sektér Tahvil ve Bono Alt Fonu (1. Alt Fon) Halk Portfoy
Yénetimi AS’ye devrolmus ve s6z konusu fon Halk Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fon’una
donustirilmistiir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21/05/2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.5689 sayili yazisi ile
Kurucusu Halk Portfoy Yonetimi A.S. olan Halk Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun,
Halk Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari Fonu biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

20 Eyliil 2018 tarihinde Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan duyrulan Yeni Ekonomi Programi’nda
(YEP) kamu portfoy sirketlerini birlestirmek amaciyla kamu bankalarina ait portfoy yonetim
sirketlerinin Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde satin alma yolu ile birlestirilmesine karar verilmistir.
2 Ocak 2019 tarih ve 2019/01 sayili Yonetim Kurulu Kararinda, Sirket ortagi T. Halk Bankas1 A.S.’nin
19.499.994,80 adet payini, Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin 6.500.000,00 adet payini, Halk
Finansal Kiralama A.S.’nin 5,20 adet payin1 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrine yonelik 2 Ocak
2019 tarihli Pay Devri sézlesmeleri dogrultusunda devirlerin kabuliine karar verilmistir. Halk Portfoy
Yonetimi A.S. 31 Ocak 2019 tarihi itibariyle Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. nin altinda birlesmis olup,
31 Ocak 2019 tarihinde tescil edilerek, 6 Subat 2019 tarih 7961 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil gazetesinde
yayimlanmustir. Yénetim Kurulu Uyelerinin gorev siireleri 31 Ocak 2019 tarihi itibariyle sona ermistir.
Buna ilave olarak, 21 Subat 2019 tarihli 2019/11 sayili Sermaye Piyasast Kurulu Biilteninde
yayimlandii iizere Halk Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu’nun Ziraat Portfoy Ozel Sektor
Borglanma Araclar1 Fonu ile birlesme islemlerine izin verilmesi ve fonlarin izahname tadil metinlerinin
onaylanmasi talebinin olumlu karsilanmasina karar verilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Halk Portfoy Yonetimi AS
Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:1 Sisli/istanbul

Yonetici:

Halk Portfoy Yonetimi AS
Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:1 Sisli/istanbul

Saklayict Kurum:

Tiirkiye Halk Bankas1 AS
Barbaros Mah. Sebboy Sokak No:4 Atasehir/Istanbul
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanig Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (Miikerrer)
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas
almmustir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger 6l¢iimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmustir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil1 biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir

Olg¢iim Esaslar1

Bu finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliilikklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmast:

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu tarafindan 25 Subat 2019 tarihinde onaylanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasin gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para

Bulunmamaktadir.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmstir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem
icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen Gnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardim
yayimnlamistir. Yayimlanan bu standart, UMSK’nm Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek igin
yaptig1 degisiklikleri de igcermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Ol¢iim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir
etkisi olmamustir.

TFRS 9 - Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin i¢ yoniinii: siniflandirma ve dlgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim O&zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Olglim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diisiikligii muhasebesine tabi olan tiim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki diistise bagli olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan
dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen
konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. S6z konusu standardin Fon’un
finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devama)
TFRS 4 - Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS
4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortiili yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 22 - Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladig1 bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci
ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu
Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip
oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorum Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 2 - Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayimlamstir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli1 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklikler Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde
etkisi olmamustir.

TMS 40 - Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amac¢h Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amach gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligskin kanitlarin
mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Fon igin gecerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devamz)
TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016
donemine iliskin Yillik Tyilestirmelerini yaymlamustir:

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performanst iizerinde etkisi olmamastir.

ii) Yaynlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz
yiirtirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 - Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin1 yayinlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir. Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan
kiralamalar) veya dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi
ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig tarihte kiraci, kira
yiikiimliiligiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri tizerinden 6lger (kiralama
yikiimliiligii) ve aymi tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligim1 da kayitlarina alarak kira siiresi
boyunca amortismana tabi tutar. Kira &demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraminin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullamlarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranmn kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracimin alternatif bor¢lanma faiz oramimi kullanir. Kiraci, kiralama
yikiimliiligii {izerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varligimin amortisman giderini ayri olarak
kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin ger¢eklesmesi halinde kiralama yilikiimliiliigiinii yeniden 6lgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yiikiimliiligiiniin yeniden o6l¢iim etkisini kullanim hakki varligi lizerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmayacaktir.
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devamz)

TMS 28 - “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
parcgasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araclart
uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece Sirket’in 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar1 kapsam disinda biraktigma agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, zkaynak yontemine
gore muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 - Yatirnma: Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar
veya Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 - Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 6l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararim), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamisg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.
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Yillik fyilestirmeler — 2015 - 2017 Donemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
donemine iliskin Yillik Tyilestirmelerini yaymlamustir:

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine
gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borg¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine
Getirme™’yi yaymlamustir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
gergeklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken uygulamas1 durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
izerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilebilmeleri
i¢in TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamustir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, ger¢ege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un
finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devama)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamais yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayilanmamigtir
ve bu sebeple TFRS’ nin bir parg¢asini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik fyilestirmeler — 2010 - 2012 Dénemi

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Fon
icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
Isletmenin tamimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’nde yer alan isletme tamimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi,

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi,

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi,

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini simirlandirmak, ve
- Istege bagli bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.
Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performans tizerinde etkisi olmayacaktir.
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Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve ger¢ege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclariin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 G

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.

E'tkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev {rilinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
simiflandirilirlar. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda
simiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada igslem goéren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
borglanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
simiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya
kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
simiflanan 6zkaynak araclari gercege uygun degerleri giivenilir olarak olgiilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da
deger diistikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kéar/zarar,
gelir tablosuna siniflandirilmaktadir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar 6zkaynak araclarina iliskin temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar ger¢ege uygun degeri ifade edildigi para birimi lizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi
sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglar ve zararlar, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.
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Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.
Itfa edilmis maliyeti ile Slciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim
takiben “i¢ verim orami1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lciilmektedir. itfa edilmis
maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ile ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair  degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugilinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir
karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak aracglar1 haricinde, deger diistikliigli zarar1 sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisikliigli zarari, deger disiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigli higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliliikler

Fon’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.
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Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta islem maliyetlerinden armdirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
mubhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir. Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢gimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un
portfoylindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuc¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalar1 ve menkul degerlerin ddiin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlasmalar ger¢evesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus
amaglaria gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait
oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsilig1 elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran1 yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya =zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir. Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri
finansal durum tablosunda “Ters repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo
anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismui igin
“Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /borg¢lar

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir. Takas alacaklari
normal yoldan satis islemlerinde satig sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siiflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama
bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar1” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimma ait
aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda
izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Komisyon Ucretleri
Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 4,20 (BSMV dahil)
Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,1 (BSMV dahil)

Saat 14:00-17:00 Arasi Ayni Giin Valorlii Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 3,15
(BSMV dahil)

TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,31 (BSMV dahil)
TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)
Repo Ters Repo Islem Komisyonu: Milyonda 6,9825 *giin sayis1 (BSMV dahil)

Saat 14:00-17:00 Aras1 Aym Giin Valérlii Repo Ters Repo Islem Komisyonu Yiizbinde 1,28625%giin
sayist (BSMV dahil)

VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 4,20 (BSMV dahil)
Altin ve Kiymetli Madenler Islem Komisyonu: Onbinde 2,10 (BSMV dahil)

Yurt dis1 pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglari i¢in iglem yapilan {ilke ve arac1 kuruma gore
belirlenen tarifeler uygulanir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.
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Halk Portfoy Ozel Sektor Borclanma Araglar1 Fonu
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tilim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar1

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri {izerinden giinliikk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri1 takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapilmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmug olan Halk Portfoy Yonetimi AS’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Vadesiz Mevduat 961 211
Vadeli Mevduat 309.845 188.746
Toplam 310.806 188.957
iliskili tarafa borclar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Halk Portfoy Yonetimi AS (Fon Yonetim Ucreti) (Not 5) 6.122 9.350
T. Halk Bankasi AS. (Fon Yénetim Ucreti) (Not 5) 2.032 644
Halk Yatirim (Fon Yénetim Ucreti) (Not 5) 447 6.158
Diger Kurumlar (Fon Yonetim Ucreti) (Not 5) 39 39
Toplam 8.640 16.191
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 1 Ocak —
iligkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Halk Portfoy Yénetimi AS (Fon Yénetim Ucreti) (Not 8) 85.656 117.104
T. Halk Bankas1 AS. (Fon Yonetim Ucreti) (Not 8) 23.803 107.898
Halk Yatirim (Fon Yonetim Ucreti) (Not 8) 23.270 3.550
Diger Kurumlar (Fon Yoénetim Ucreti) (Not 8) 2.445 485
Toplam 135.174 229.037

Yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,005'inden
(yiizbindebes)[yillik yaklasik %1,83 (ylizdebirvirgiilseksenii¢)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticret, her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan
sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oran1” uygulanir.

ALACAK ve BORCLAR
Alacaklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Borsa Para Piyasas1 Alacaklari 258.452 --
Diger Alacaklar 10.716 --
Ters repo alacaklari - 230.187
Toplam 269.168 230.187

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Borg¢lar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Diger Borglar 13.766 16.191
Odenecek fon yonetim iicretleri (Not 4) 8.640 3.094
Toplam 22.406 19.285

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu AS’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suiistimal ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhiidii
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:230.187 TL). Bu islemlerin nominal karsiligi bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: 230.250 TL).
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NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak 1 Ocak
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Yoénetim Ucretleri (Not 4) (135.174) (229.037)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (16.620) (7.774)
Saklama Ucretleri (4.981) (7.490)
Denetim Ucretleri (4.121) (2.361)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (1.683) (913)
Kurul Ucretleri (1.285) (2.425)
Toplam (163.864) (250.000)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Arahk 31 Arahk
Birim pay degeri 2018 2017
Fon toplam degeri 5.465.695 10.790.783
Dolasimdaki pay sayisi 282.598.397 663.238.000
Birim pay degeri 0,019340856 0,01626985
Katilma belgeleri hareketleri 2018 adet 2018 tutar (TL) 2017 adet 2017 tutar (TL)
Acilig 663.238.000 9.089.889 39.135.000 420.412
Satiglar 736.785.061 12.873.129 2.339.183.000 34.675.713
Geri alislar (1.117.424.664) (19.422.502)  (1.715.080.000) (26.006.236)
Donem sonu 282.598.397 2.540.516 663.238.000 9.089.889

31 Aralik 2018 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 5.465.695 TL’dir (31 Aralik 2017:
10.790.783 TL).

31 Aralik 2018 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Azalis bakiyesi 1.224.285 TL dir (31
Aralik 2017: 1.559.727 TL).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (devami)

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 10.790.783 561.577
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 1.224.285 1.559.727
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 12.873.129 34.675.713
Katilma Pay1 fade Tutari (-) (19.422.502) (26.006.236)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 5.465.695 10.790.783

FiYAT RAPQRUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 5.465.695 10.790.783
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 5.465.695 10.790.783
Fark - --

(22)



12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Halk Portfoy Ozel Sektor Borclanma Araglar1 Fonu
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HASILAT
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Faiz Gelirleri 1.187.110 1.468.231
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 272.428 178.025
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22.609 348
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (93.998) 163.123
Toplam 1.388.149 1.809.727
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Diger gelirler 22.609 348
Toplam 22.609 348
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Diger Giderler (15.453) (6.858)
Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler (1.038) (746)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (129) (170)
Toplam (16.620) (7.774)
FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir.

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKIiLERi
Bulunmamaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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19. FINANSAL ARACLAR

20.

Finansal varhklar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farklari kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 4.908.127 9.826.678
Toplam 4.908.127 9.826.678

31 Arahk 2018
Gergcege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Ozel kesim tahvil-bonolar1 4.843.948 4.908.127
Toplam 4.843.948 4.908.127

31 Aralik 2017
Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Ozel kesim tahvil-bonolar1 9.660.278 9.826.678
Toplam 9.660.278 9.826.678

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6zel kesim borglanma araglarinin faiz oranlar1 %15,59 ve %31,06
arasindadir, vadeye kalan giin sayilar1 9 ve 3266 giindiir (31 Aralik 2017: %12,09 ve %18,17 vadeye
kalan giin sayilar1 32 ve 3630 giin arasindadir).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan
finansal varliklarin sinirlandirilmastyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini
yiirtittiigi Tirkiye’dedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2018

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Mliskili Diger Iliskili Diger Finansal Bankalardaki TersRepo B Tipi Likit

Taraf Taraf @ Taraf Taraf  Varhiklar @ Mevduat  Alacaklar: Fonlar Diger®
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- -- 4.908.127 310.806 -- - 258.452
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayitl degeri -- -- -- -- 4.908.127 310.806 -- -- 258.452

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net kayith degeri
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitl
degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger diistuklugii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diistkligi (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

@) Hisse senetleri piyasa riski tasidig1 icin dahil edilmemistir.

@ Takas alacaklarindan olusmaktadir.
© Borsa Para Piyasas1 alacaklarmda olugmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahik 2017

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tliskili Diger Iliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters Repo B Tipi Likit

Taraf Taraf @ Taraf Taraf  Varhiklar @ Mevduat  Alacaklar: Fonlar  Diger®
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- -- 9.826.678 753.203 230.187 -- --
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri -- -- -- -- 9.826.678 753.203 230.187 -- --

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net kayith degeri
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitl
degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger diistuklugii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diistkligi (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

@ Hisse senetleri piyasa riski tagidig1 icin dahil edilmemistir.
@ Takas alacaklarindan olusmaktadir.

© Borsa Para Piyasasi alacaklarindan olusmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oram riskine duyarlilig aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayn1
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araclarimin dagilim
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal araglar 871.726 1.132.685
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 303.430 149.506
Borsa Para Piyasasi Borsa Para Piyasas1 Alacaklari

Alacaklar1 258.452 --
Nakit ve nakit

benzerleri Vadeli mevduat 309.844 752.992
Ters repo alacaklari Ters repo alacaklari -- 230.187
Degisken faizli finansal araclar 4.604.697 9.677.173

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 4.604.697 9.677.173

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Fon’un yaptig1 analizlere gore TL
faizlerde %1 oraninda faiz artig1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1
varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri gercege uygun degerinde ve Fon’un net donem
kari/zararinda ve net varlik degerinde meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralk 2018

Risk tiirii Risk oram Risk yonii Doénem Karmna Etkisi ~ Net Varlik Degerine Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 46.047 46.047
Asagi (46.047) (46.047)

31 Arahk 2017
Risk tiirii Risk oram Risk yonii Doénem Karmna Etkisi ~ Net Varlik Degerine Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 96.772 96.772
Asagi (96.772) (96.772)
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina
sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum
tablosundaki finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye dayal
Kayith nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2018 Degeri toplamm kisa arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 22.406 22.406 22.406 -- -- -
Diger borglar 22.406 22.406 22.406 -- -- --
Sozlesmeye dayal
Kayith nakit ¢ikislar  3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2017 Degeri toplamm kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 19.285 19.285 19.285 -- -- --
Diger borglar 19.285 19.285 19.285 -- -- --

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gregege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araclari tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (devami)

Finansal Yikiamlilikler

Yonetim tlicreti borglar1 ve diger borglarinin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitl degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhiklar

Ozel kesim tahvil-bonolar1 4.908.127 -- -- 4.908.127
Toplam 4.908.127 -- -- 4.908.127
31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Araclar

Gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar

Ozel kesim tahvil-bonolar1 9.286.678 -- -- 9.286.678

Toplam 9.286.678 -- -- 9.286.678
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da ytikiimliiliiglin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.
Seviye 3: Finansal varlik ve yikiimlilikler, varlik ya da yiikiimliliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

20 Eyliil 2018 tarihinde Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan duyrulan Yeni Ekonomi Programi’nda
(YEP) kamu portfoy sirketlerini birlestirmek amaciyla kamu bankalaria ait portfdy yonetim
sirketlerinin Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde satin alma yolu ile birlestirilmesine karar verilmistir.
2 Ocak 2019 tarih ve 2019/01 sayil1 Yonetim Kurulu Kararinda, Sirket ortag: T. Halk Bankas1 A.S. nin
19.499.994,80 adet payini, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 6.500.000,00 adet payini, Halk
Finansal Kiralama A.S.’nin 5,20 adet paymi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrine yonelik 2 Ocak
2019 tarihli Pay Devri sézlesmeleri dogrultusunda devirlerin kabuliine karar verilmistir. Halk Portfoy
Yonetimi A.S. 31 Ocak 2019 tarihi itibariyle Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. nin altinda birlesmis olup,
31 Ocak 2019 tarihinde tescil edilerek, 6 Subat 2019 tarih 7961 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil gazetesinde
yayimlanmustir. Yonetim Kurulu Uyelerinin gorev siireleri 31 Ocak 2019 tarihi itibariyle sona ermistir.
Buna ilave olarak, 21 Subat 2019 tarihli 2019/11 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteninde
yayimlandigi iizere Halk Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu’nun Ziraat Portfdy Ozel Sektor
Borglanma Araglari Fonu ile birlesme islemlerine izin verilmesi ve fonlarin izahname tadil metinlerinin
onaylanmasi talebinin olumlu karsilanmasina karar verilmistir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Bankadaki nakit 310.806 753.203
Vadesiz mevduat 962 211
Vadeli mevduat 309.844 752.992

Toplam 310.806 753.203
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR (devami)
Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akis tablolarinda nakit
ve nakit benzeri degerlerine ters repo alacaklari ilave edilip gdosterilmektedir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Ters repo alacaklari -- 230.187
Borsa para piyasasi alacaklari 258.452 --
Nakit ve nakit benzerleri 310.806 753.203
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 569.258 983.390

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yatirim Politikasi

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina, mevzuat, igtiiziik ve
izahnameye uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiirtitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet
almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli 6zel sektor borglanma
araglarina yatirilir. Fon portfoyline fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve
sermaye piyasasi araclari dahil edilebilir.

Yonetici tarafindan fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoyilinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agsagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari %  Azami %
Ozel Sektor Borglanma Araglari 80 100
Kamu Borglanma Araglari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali /Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalart 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Kamu Dig Bor¢lanma Araclari (Eurobond) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglar1 0 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma

Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girigsim Sermayesi

Yatirim Fonu Katilma Paylan 0 20
Ortaklik Paylar1 0 20
Ortaklik Paylar1 (Yabanci) 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar1 (TL ve Doviz) 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araglar 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Yatirim Politikasi (devami)

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin gercege uygun degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde islemin tutari,
faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Fonun karsilastirma dl¢iitii %60 KYD Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Endeksi Sabit + %20 KYD Ozel
Sektdr Borglanma Araclari Endeksi Degisken + %10 KYD Kamu I¢ Bor¢lanma Araclari Endeksi 365
Giin + %10 KYD O/N Repo Endeksi Briit’diir.

Kargilagtirma 0l¢iitii fonun tiirli, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve iglemlerin niteliklerine
uygun sekilde, yurtiginde veya yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak kullanilan piyasa
endekslerinin agirliklandirilmasi yoluyla belirlenmistir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz,
ddviz/kura ve borsalarda islem goren finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara
yatirim yapilabilir.

Portféye Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde borsa disi repo/ters repo sozlesmeleri ile riskten korunma
amaciyla sinirlt olarak borsa digindan forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin
%10’unu agamaz.

Borsa disi repo/ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinii asamaz.

Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin
kars1 taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo, ters repo ve tiirev islemlerinin ve swap sézlesmelerinin karsi tarafinin denetime
ve goOzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb)olmasi ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en ge¢ s6zlesme tarihini
takip eden is gilinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu
KAP’ta agiklanir.

Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin
tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

(31)



23.

Halk Portfoy Ozel Sektor Borclanma Araglar1 Fonu
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Yatirim Politikasi (devami)
Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarmi tanitict genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen borg¢lanma araglari, kira
sertifikalar1 ve borsalarda islem goren ortaklik paylar1 alinabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin, kira sertifikalarinin yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi ve bunlar ile ortaklik paylarinin tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gergcege uygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip
olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim
araclarinin;

Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatirim aracinin,

Fon Tebligi’nde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
ve derecelendirme notunu iceren belgelerin yonetici nezdinde bulundurulmasi, ayrica Tiirkiye’de ihrag
edilenlerin disindakilerin borsada iglem gérmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, yurtici ihraglarda yukarida yer verilen kosullara ek olarak ihra¢ belgesinin Kurulca
onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri tizerinden
nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

Kurul’un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
Odenecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, ortaklik
paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin
getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirnm araglart da
portfoye dahil edilebilecektir.

Portféye yapilandirilmig yatirim aract alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmis yatirim araglarinin
genel o6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

Menkul kiymetlerin saklanmasi
Fon’a ait menkul kiymetler Tiirkiye Halk Bankas1 Anonim Sirketi nezdinde saklamada tutulmaktadir.
Fon siiresi ve tutari

Fon izahnamesine gore, Fon siiresizdir.
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Halk Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Halk Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (l-14.2) hikUmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulari gercevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Halk Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Miukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1l-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goéris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ziraat Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

A mem t & Young Global Limited
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Emr el% M
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25 Subat 2019
Istanbul, Ttrkiye

Guney Eeg 1msiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.
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FONU TANITICI BILGILER
A. FONUN ADI
Halk Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI
Halk Portfoy Yonetimi A.S.
C. YONETICININ UNVANI
Halk Portfoy Yonetimi A.S.
D. FON TUTARI
Fonun tutar1 580.230.000 TL dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
Fonun toplam degeri 5.465.695 TL dir.
F. KATILMA PAYI SAYISI

Fonun toplam katilma pay1 sayist 30.000.000.000 Adet, dolasimdaki pay sayisi 282.598.397
Adet’tir.

G. FONUN KURULUS TARIHI

Fon 16 Mayis 2011 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.
FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
A. YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI

Fonun y1l sonu katilma pay1 fiyat1 0,019355 TL dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATI

Fonun 6nceki yil katilma payi fiyat1 0,016270 TL’dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI

Fonun y1llik katilma payi fiyati artig oran1 %18,92°dur.
D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI

Fonun y1llik katilma payi fiyati artis oran1 %18,92°dur.
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FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER (devam)

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKi MEKUL KIYMETLER YUZDESI

Ozel Sektor Borglanma Araclari 89,62
Mevduat 5,66
TPP 4,72

F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI
Yillik ortalama tedaviil oran1 % 0,94°dur.

G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI
Yillik ortalama portfoy devir hiz1 % 0°dur.

H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI
Portf6yiin ortalama vadesi 69,229’dur.

. KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRiSLERI

Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 12.873.129 TL dir.
J. KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI
Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar1 19.422.502 TL dir.
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FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI

FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

Sermaye Piyasasi Aract ihrager Nomin?l - Faiz . - Borsa R_epo Toplam
Faiz Odeme Nominal Birim Al Satin Alis I¢ Iskonto Sozlesme Teminat Giinliik Birim Deger/Net Grup Toplam
Vade ISIN Kodu Orant Sayist Deger (1) Fiyat1 (2) Tarihi (3) Orant No (4) Tutar1 (5) Deger Varlik Degeri (%) (%)
ABORCLANMA SENETLERI
Ozel Sektor
Finansman Bonosu
TRFHLFK11912 HALK LEASING FINANSAL KIRALAMA 09/01/19 28,91 270000 96.65 301118 2542 99.50 268.663 547 192
TRFISFN11935 ISLEASING 10/01719 28,47 200.000 95,74 14/11/18 25,90 99,43 198.867 4,05 3,64
TRFFINF11916 FINANS FAKTORING A §. 15/01/19 29,00
; ? 250.000 96,33 28/11/18 26,80 99,09 247.733 5,05 4,53
TRFVKFK11915 VAKIF FINANSAL KIRALAMA 15/01/19 28,68
200.000 95,35 14/11/18 25,82 99,12 198.246 4,04 3,63
TRFHFAS11918 HALK FAKTORING 16/01719 29,50 220.000 93,29 19/10/18 26,79 99,03 217.865 4,44 3,99
TRFALFK11917 ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A S. 17/01/19 28,22 " g ' ; : i '
‘ : 200.000 98,48 28/12/18 32,31 98,78 197.560 4,03 3,61
TRFSKFK11911 SEKER FINANSAL KIRALAMA 18/01/19 31,06
250.000 95,38 30/11/18 35,56 98,59 246.482 5,02 4,51
TRFFBFK21916 FIBA FAKTORING AS. 28/02/19 28,47
TRFSKFHE1913 EKER FACTORING 23/05/19 1550 300.000 94,49 17/12118 31,9 95,69 287.068 5,85 5,25
§ " 100.000 100,00 24/05/18 25,19 102,49 102.491 2,09 1,88
GRUP TOPLAMI 1.990.000 1.964.975 40,04 35,96
Ozel Sektor Tahvil
TRSCLKE21918
TRSGZDF31910 GALIK ENERJI A.§. 01/0219 0.00 380.000 102,17 23/06/17 7302 101,96 387.459 7,89 7,09
GOZDE GIRISIM 27/03/19 0,00 14/06/17 38,54
TRSGRFK41911 b 400.000 100,03 98,01 392.027 8,00 717
GARANTI FINANSAL KIRALAMA 02/04/19 0,00 27/12/18 0,00
TRSERTT41918 £ 130.000 102,76 105,78 137.508 2,80 2,52
EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET A S. 29/04/19 0,00 05/09/18 25,40
TRFDNFK71911 300.000 101,17 101,69 305.084 6,22 5,58
DENIZ FINANSAL KIRALAMA 19/07/19 21,02 05/09/18 28,19
TRSORFN72013 200.000 100,00 105,59 211.184 4,30 3,86
ORFIN FINANSMAN 24/07/20 0,00 25/05/18 31,31
TRSKRSNE2018 200.000 100,10 104,66 209.321 4,26 3,83
TRSDOGH72112 KARSN 15110720 000 200.000 10101 | 250518 3285 105,08 210165 | 428 385
TRSYDAT32212 DOGUS HOLDING 26107721 0.00 250,000 10145 231018 42,76 96.56 241.397 492 442
YDA INSAAT 16/03/22 18,17 ' " 09/02/18 32,80 ' y ' '
TRPKYVFA2318 o 250.000 100,00 99,01 247.530 5,04 4,53
Tiirkiye Kalkinma ve Yatinim Bankasi A.S. 07/12/23 16,99 07/12/18 18,09
TRSVKFB92719 urkiye 300.000 100,00 101,14 303.429 6,18 5,55
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 06/09/27 0,00 14/08/18 22,56
TRSSKBKA2716 SKBNK 10112027 000 100.000 101,09 18/09/18 5478 99,26 99.265 2,02 1,82
' 200.000 101,53 ' 99,39 198.782 4,05 3,64
GRUP TOPLAMI 2,910,000 2.943.152 59,96 53,86
GRUP TOPLAMI 4.900.000 4.908.127 | 100,00 89,82
GRUP TOPLAMI 4.900.000 4.908.127 | 100,00 89,82
B. MEVDUAT
HALK BANKASI 100.000 13/11/18 103.248 33,32 1,89
SKBNK S e 100,000 13/11/18 2425 103281 | 3333 189
ALTERNATIFBANK 08/01/19 9475 100.000 13/11/18 24,50 103.315 33,35 1,89
' 300.000 24,75 309.844 | 100,00 5,67
GRUP TOPLAMI
300.000 300.844 | 100,00 5,67
GRUP TOPLAMI
158.206 23,75 31/12/18 24,36 158.100 61,17 2,89
PP 02101129 2375 100.738 2450 | 12112118 23.43 100351 | 3833 184
PP 07/01/19 24,50
258.452 | 100,00 473
GRUP TOPLAMI 258.944
5.476.423
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY
DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yénetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
¢) Thtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI

Toplam Katilma Payi/Pay Sayist
Yatirim Fonlar Igin Kurucu Tarafindan
iktisap Edilen Katilma Pay:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

TUTARI GRUP TOPLAM TUTARI GRUP TOPLAM

(TL) % % (TL) % %

5.476.424 100,00 100,18 10.809.857 100,00 100,18

961 100,00 0,00 211 100,00 0,02

961 100,00 0,02 211 100,00 0,02

10.716 - - - - -

10.716 - - - - -

22.406 100,00 0,41 19.285 100,00 0,18

8.640 83,95 0,16 16.191 83,95 0,15

13.766 0,25 3.095 16,05 0,03

5.465.695 100,00 100,00 561.577 100,00 100,00
30.000.000.000 30.000.000.000
29.717.401.603 29.336.762.000
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YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER

1 Ocak

31 Arahk 2018

Yénetim Ucretleri (135.174)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (16.620)
Saklama Ucretleri (4.981)
Denetim ticretleri (4.121)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (1.683)
Kurul Ucretleri (1.285)
Toplam (163.864)

DiGER ACIKLAMALAR

A. Gecen Y1l icinde Riichan Hakki Kullammi, Bedelsiz Pay Ahmi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

Bulunmamaktadir.

B. Gecen Y1l icinde Yatirnm Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
ihtilaflarla ilgili Aqiklamalar

(i) Fon muhasebe kayitlarimi ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK’?), Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK’’) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlanmaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’” (11-14.2) ile finansal
tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar: belirlenmistir.

(i) 1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)** yiiriirliikten kaldirilmis
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 2 8702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina liskin
Esaslar Teblig (111-52.1)" yiriirliige girmistir.

PORTFOYDEN SATISLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirnim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mligkin (11-14.2)’nin “Portfoy dagilim raporlar’’” konulu 10. Maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, satis
detaylarina yer verilmemistir.

ITFALAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mligkin (11-14.2)’nin “Portfdy dagilim raporlari>> konulu 10. Maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, itfa
detaylarina yer verilmemistir.

PORTFOYE ALISLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin (11-14.2)’nin “Portfdy dagilim raporlari’” konulu 10. Maddesinin (4) nolu bendi uyarinca, alis
detaylarina yer verilmemistir.
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FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI

Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.

Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@)

(b)

(©)

Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

i)

vi)

vii)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis
seansit uygulamast bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanmis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima
konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma
araglari, ters repo ve repolar son islem giinindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinti itibariyla en son agiklanan fiyatlar:
esas alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran: kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirii dikkate alinarak bu
maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dist repo-ters repo so6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru
yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(i) 11a (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Degerleme esaslari, yazili karara baglanr.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar
kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para
cinsinden ytikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesi ile bulunur.



