is Portféy Yabanci Bor¢clanma

Araclari Fonu (TDG)
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Is Portfdy Yabanci Borglanma Araglari Fonu (“Fon”)’nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugimize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§ (l-14.2) (“Tebli§”) cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikumlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.
2) Gorisin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydratilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [ligkin Sorumlulukiari béliimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérlgimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon ybnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadid siirece isletmenin sirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama surecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve gorisimuzl iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ydratalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgide bekleniyorsa bu yanhshklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yarattlen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
dederlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroltnin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goériis disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi dederlendiriimektedir.

(2)



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladidimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik (izerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dofuracadi kamu vyararini
asacagdinin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimltliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

is Portfdy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Géoriis

ls Portféy Yabanci Borglanma Araglarl Fonu (“Fon")’nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile
ayn tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
degder/net varlik de@eri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti
de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goragimuze gére ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla finansal durumunu ve
ayn) tarihte sona eren hesap ddénemine ait finansal performansini ve nakit akislanni, Yatirnim Fonlannin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1-14.2) (“Tebli§”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (*SPK") belirlenen esaslara ve hunlar ile dlizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlant (“TFRS") hikumlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim &nemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorigiin Dayanagi

Yaptitmiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kuruli'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimianan Tirkiye Denetim Standartianmin bir pargast olan Badimsiz Denetim Standartlanna
(BDS'lere} uygun olarak yiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagjimsiz Denetimine lliskin Sorumiulukiar b&liminde ayrintil
bir sekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denstimiyle iigili mevzuatta yer alan etik hilkimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlannin, gérigiimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklar

Fon ybnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak
hazirflanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakll énemii yanhishk
icermeyecek gekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigl i¢ kontrolden sorumliudur.

Finansal tablolan hazirlarken ybnetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektijinde stireklilikle ilgili hususlan agrklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigr siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden sorumludur,
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklarn

Bir bagimsiz denetimde, biz badimsiz denetcilerin sorumluluklar suntardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanliglik igerip icermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve gorlistimiz{ igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yilksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan dnemii bir yanhigh@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullamcilarimin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul 8lgiide bekleniyorsa bu yaniighklar
dnemli olarak kabul ediiir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartiarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrGtilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciliimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhl “Gnemli yanhglk” riskleri balirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakia ve
uygulanmakia ve gorisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakll 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanhshd) tespit edememe riskinden yilksektir.)

- For'un i¢ kontrolinin etkiniidine iliskin bir gérls bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politkalannin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigr dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanttlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine ifiskin
ciddi sitphe olusturabilecek olay veya garilarla ilgili Gnemii bir belirsizligin meveut olup clmadigi
hakkinda ve ybnetimin igletmenin strekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agtklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorlis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya gartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi fle bu

tablolann, temelini olusturan iglem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi dederlendiriimektedir.

@)
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disinlebilecek tim iligkiler ve di§er hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliilikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sbzlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdlinct fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ytrltip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member flrr_f Ernst & Young Global Limited

istanbul, Turkrye



is Portfdy Yonetimi A.S.

is Portfdy Yabanci Borglanma Araclari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig gecmis
Dipnot 31 Aralk 31 Arahk
referanslar 2018 2017
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 64.530 39.062
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 260.805 145.478
Ters Repo Alacaklan ‘ 1.338.864 414.315
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar 5 - .
Finansal Varliklar 6 18.445.418 15.907.906
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varliklar (A) 20.109.617 16.506.761

Yikiimliiiikler
Repo Borglar - -
Takas Borglar - -
Krediler - -
Finansal Yik{mlilikler - -
Diger Borglar 5 (9.166) {39.596)
Iligkili Taraflara Borglar 4 (22.803) (20.668)
Lgﬂlg)nzB‘;ukumlulukler (Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (31.969) (60.262)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B) 20.077.648 16.446.499

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Porttdy Yabanci Borglanma Araglan Fonu

Badimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Difier Kapsamli Gelir Tablosu

(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 1.011.426 767.512
Temettl Gelileri - -
Finansal Varlik ve Yitkiimlllfiklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 1.423.801 1.560.701
Finansal Varlik ve Yukamidliklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 2.931.1H {280.335)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 5.366.418 2.047.878
Yoénetim Ocretleri 4 {293.418) (259.187)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (26.929) (12.417)
Denetim Ucretleri (3.466) (3.364)
Danismaniik Ucretleri - .
Kurul Ucretleri (3.870) (3.384)
Komisyon ve diger islem Ucretieri 7 (12.243) (463)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (6.590) (7.054)
Esas Faaliyet Giderleri {346.516) (285.869)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 5.019.902 1.762.009
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 5.019.902 1.762,009
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtlacakiar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 5.019.902 1.762.009

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.

()



is Portfy Yénetimi A.S.
Is Portféy Yabanci Borglanma Araglan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deder / Net Varlik Dederi Degigim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”') olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmig gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 16.446.499 15.688.617
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 5.019.902 1.762.009
Katilma Payt lhrag Tutar {+) 28.610.805 18.875.016
Katlma Payi lade Tutar (-) (29.999.558) {19.879.143)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 10 20.077.648 16,446,499

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Yabanci Borglanma Araglart Fenu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
{TUm tutarlar, Trk Liras: {"TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslart 2018 2017
A. igletme Faaliyetierinden Nakit Akiglar 1.414.221 183.634
Net Dénem Karv/Zarari 5.019.902 1.762.009
Net Dénem KaryZaran Mutabakati ile [igili Diizeltmeler (3.942.617)  (1.047.847)
Deger Dusiklugo/Iptali ile ligili Dazeltmeler - -
Karsihiklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 11 (1.011.426) (767.512)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile llgili
Diizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile ligili Duzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Dizelimeler (2.931.191) (280.335)
Igletme Sermayesinde Gergekiegsen Degisimler (674.490) (1.298.040)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degigim (115.327) (78.141)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dilzeltmeler 5 (924.549) 91.294
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 5 {28.293) 2.833
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili 7 2393.679 (1.314.026)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 402.795 (583.878)
Alnan Temetti . -
Almag Faiz iR 1.011.426 767.512
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (1.388.752)  (1.004,127)
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 28.610.806 18.875.016
Katilma Payi ladeleri Igin Gdenen Nakit (29.999.558) (19.879.143)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 25.469 (820.493)
C. Yabanci Para Cevrim Farklannin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 25.469 (820.493)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 39.062 859.555
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 64.531 39.062

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Yabanci Bor¢glanma Araclart Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tlirk Lirasi (°TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Porifty Yabanct Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon ve Sirket") Tiirkiye Is Bankas! Anonim Sirketi
tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'inci maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 15 Subat 2005 tarihinde Istanbul [l
Ticaret Sicili Memuriugu'na 431112-378694 sicil numarasi altinda kaydedilen Fon ig tlizik
hikimlerine gére yonetiimek lizere, halktan katiima belgeleri karsih§) toplanacak paralarla, katiima
belgesi sahipleri hesabina, riskin daditiimasi ve inangll milkiyet esaslarnna gore sermaye piyasasi
araclarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olugsan portféyil igletmek amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 15 $ubat 2005 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-105 sayili izni ile “Turkiye Is Bankasi
A.$. B Tipi Global Borglanma Araglan Yabanci Menkul Kiymetler Fonu® kurulmustur.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- E.5855 Sayili izni ile kurucusu Tlrkive Is Bankasi
A.S olan Tirkiye |s Bankasi A.S. B Tipi Global Borglanma Araclarl Yabanci Menkul Kiymetler Fonu
{(“Fon”) Is Portidy Yonetimi A.$.’ye devrolmustur. Fon’un Gnvani SPK'nin ayni sayili ve tarihli izni ile “Is
Portiéy Yabanc! Borglanma Araglan Fonu" olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portfoy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayict Kurulus:

Tirkiye |s Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul
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Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfdy Yabanci Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiririide girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hilkiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portidy dadihm raporlarindan olugan portfdy raporlar, fon portfgylerinde yer
alan varliklarin dederlenmesine ve de§erlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamesgtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fontannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, ger¢efie uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (zere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda dedisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, soz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin ver almadi§i degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapilan &nemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan gerive donik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirtanmasinda esas
alinan muhasebe politikalart asagida zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecgerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmstir,
Bu standarttarin ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performans: {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmgtir.



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Yabanei Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar
(Tlim tutarlar, Ttirk Lirasi {(“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan SGzlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Mausterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaphg
degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
élgtim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, migterilerle yapilan sézlegsmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin clagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
{6rnedin maddi duran varlik ¢ikiglar) satisinin muhasebelestirilip dlglilmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Degigiklikier
Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamustrr.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araclari nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin lg ydniini: simflandirma ve élgme, deder disikiO§l ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin igcinde ydnetildikleri ig
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve &lglim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun tizerine, kredi kayiplarinin daha zamanh muhasebelestirilebilmesini sadlayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger disOkliglh muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kuruimustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin,
finansal borglarini gergefe uygun degeri ile élcme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki digige badl olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yodnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar: ile daha iyi
iligkilendirebilmek igin geligtirilmig bir finansal riskien korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecgerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi zerinde énemli bir etkisi olmarmistir.

TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisikiikler yayimlamigtir. TFRS
4'te yapilan degdisgiklik iki farkll yaklagim sunmaktadir: ‘6rtdl0 yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yiliik hesap
doénemleri icin uygulanmaktadir. Dedisiklikler Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017°de yayimladidi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
d6demelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhi§in, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimeasinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, igletmenin avans alimi veya éddemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans policeleri
dahil} veya sahip oldudu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmakiadir. Sirketigin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi olmamisgtir.



is Portfoy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Yabanei Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltitmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniftandirma ve Glgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamigtir.
Degisiklikler, belitli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelegtirimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye agikhk getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktachr;

a. nakit olarak ddenen hisse bazll ddemelerin élgtimiinde hakedis kogullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yakimlilikleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazl 6deme islemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazll islemden ézkaynada dayal hisse bazl isleme
déndstiren hikim ve kogullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklikler Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamigtir.

TMS 40 Yatnm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Dedigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagch Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikfigine iliskin kanitlarin meveut
olmasina bagdli oldugunu belitmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikiikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamigtir.

TFRS Yillik lyilestirmeler ~ 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, agagida belittilen standartian degistirerek, TFRS Standartlart 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve | Ortakiiklarindaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakh§indaki
yatinm, bir girigim sermayesi kurulugsu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh olarak ya da bu
igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig ortakliindaki yatinmlarini TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gerce§e uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak élgmeyi
sec¢ebilmesinin, her igtirak veya is ortakhiginin ilk muhasebelesgtirimesi sirasinda gecerli olduguna
agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S0z konusu dedisiklikler $irket icin gecerii degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Ozerinde etkisi olmamistir.

if) Yayinlanan ama yirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yararli@e girmemis ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiriirige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.



is Portféy Yénetimi A.$.
Is Portfdy Yabanci Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki girketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelegtirme blylk ol¢lide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diisik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamann fiilen bagladidi tarihte kiraci, kira yikimlGligini o
tarihte édenmemig olan kira ddemelerinin bugiinkil de@eri tizerinden olger (kiralama yikimIGiga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakia varlidini da kayitiarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belifenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢lanma faiz oranint kulianir. Kiraci, kiralama yikimlilugi Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama ylikimitidgint yeniden élgmesi séz konusu
olacaktir (6rnedin kiralama stiresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vh.). Bu durumda kiraci, kiralama
yakimltlGgindn yeniden 8lglim etkisini kullanim hakkr varligi Gzerinde bir dizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmamigtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler (Degigiklikier)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 [stiraklerdeki ve ls Ortakliklanndaki Yatirmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degigiklikler, igtirak veya i ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
igtirak veya ig ortakliindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan isletmeler
icin agtklik getirmektedir.

TFRS 8 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatinmlar uyannca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. Séz konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin dzkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlar
kapsam disinda biraktidina agikiik getirmektedir. Isletme, TFRS Q'u, dzkaynak ydntemine gore
muhasebelegtirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakhklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Sirket icin gegerli dedildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
clmayacakir.



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Pertféy Yabanci Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
({Tim tutarlar, Tiirk Lirast {"TL") olarak gGsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei igletmenin igtirak veya Is Ortakligina Yaphg: Varlik Satislari veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degistirilmek
zere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket séz konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve dlglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas| durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zaranini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarin,
kullaniimamisg vergi indirimlerini ve vergi oranlanni nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil dederlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin
difer bir unsurunun) acihs bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénik olarak
uygulayabilir.

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agsadida belirtilen standartian degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyillestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir.

- TFRS 3 Igletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliin( elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylanni yeniden olgmesi gerektigine agikhk
getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin mUsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrolinG elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadifina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar daditim} iligkin tim gelir vergisi

' etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme oramini belirlerken borglandig
fonlarin bir par¢asi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

Dedisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik $irket i¢in gegerli dedildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktr.

Planda Yapilan Degigiklik, Kii¢iilme veya Yerine Getirme (TMS 19 De{igiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigllme veya Yerine Getirme™'yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiclime veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gincel
aktieryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. De§isiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
S6z konusu degigikiiklerin  Sirket'in finansal durumu ve performanst (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken odenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgilebilmeleri igin
TFRS @ Finansal Araclarda ufak degisiklikier yayinlamgtir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercefie uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varhk olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken édenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
dlgebileceklerdir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yGrarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS’de ylriiriide girdikten sonra yapacakiir.

UFRS 17 ~ Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

UMSK, sigorta sézlegmeleri icin muhasebelegtirme ve Slclim, sunum ve agiklamay) kapsayan kapsamli
veni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlarmigtir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan ylGkimlGliklerin glincel bilango degerleri ile Sl¢tmiinii hem de karin hizmetlerin saglandig dénem
boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yilik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmekiedir. Standart
Sirket icin gegerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktr.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosteriimistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleriinde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisiklidin amaci, bir igletmenin igletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak m muhasebelestirilecedini beliremeye yardimel olmaktadir.

Deglgrkllk]er asagldakl glbld!r

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurtan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- lgletmelerin edinme sitrecin &nemli olup olmadigimi dederlendirmesine yardimel uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilann tanimlarnini sinirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans {zerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
dedigikliklerin amaci, "dnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belirli
kisimlarimi agikhda kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatall olmast veya
veriimemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degigiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
blyikligine veya her ikisine bagdli olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildijinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yikamlddir.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisiklidgin yapidid cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedisiklidin yapildig) dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kari veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
gekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degdigiklik yapiimamusgtir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agadida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varhk veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden &lgiilir.
Gergede uygun deger farki kir veya zarara yansthimayan finansal varlk veya finansal borglarn ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, lgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen igslem maliyetleri de s6z konusu gergedie uygun dedere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarn normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtirilmektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amaglt finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu voninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almakiadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergefie uygun degerleri
(zerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya c¢ikan ger¢eklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimililiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar' da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yUkimluliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

lik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun defer farki kar veya zarara
yansttilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amacgh olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borg¢lanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (1zere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portfdylin pargasi olan varliklar clmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarfar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanu)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapididr) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal variiklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degderlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal ylkimlaliikler ile diger ticari borglarint bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yukGmlullkier ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olciimi

Gergede uygun deger, piyasa katiimcilar arasinda élgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyatuir.

Finansal varlik ve yakimlildklerin gergedie uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanidmistir:

1) Dederleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatim yansithid igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirhkh ortalama fiyat! ile dider ¢ikes fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylk{milkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, ©zdeg veya kargllastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyattama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gdzlemienebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deder diigiikbigii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dustkiigiine ugradiklanna iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair deferlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin ik
muhasebelegtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimian
lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisukligine ugradidina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diistkligi zaran olusur. ltfa edilmis degerinden gosterilen
finansal varliklar igcin deder disUkIiZ{ tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varigin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugink( degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayict dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para ¢cevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan (izerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylkimltlikler, bilanco tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanc) para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile lglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercede uygun deferleri ile Slclilen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildiji tarihte gecerli olan kurlardan TL'yve gevrilmigtir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimilllikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve ylkimlalikieri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri ahmlanni éngdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféylinde tutulug
amaclarina gore “"Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldudu portféyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi karsih§i elde edilen
fonlar pasifte "Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalarn ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar kargihdinda édenen faizler
kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet {(“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi'ne
gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri" kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklarn /berglari

Takas borglarr raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina ifigkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmig ancak teslim ediimemis
menku! kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar {marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinmn dzeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklar gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestitilir. Fon'dan
satilan bir menkul krymet satis giind dederi (alis bedeli ve satig glintne kadar olugan deder artis veya
azaliglar toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glini deder, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giin(t degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul
kiymet satig karlan”™ hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artis/azalig" hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satifan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yuktmldliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim icreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo iglemleri i¢in gunlik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri i¢in yizbinde 1.15, ihale islemleri i¢in 0, hisse senedi iglemleri igin
onbinde 7, VIOP iglemleri igin giinliik onbinde 7, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) islemleri igin
viizbinde 2.1 ve borsa para piyasasi{7 giinden uzun vadeli) islemleri icin milyonda 2,8* giin sayist, aktin
igin kirtaj onbinde 1,05 ve binde 1 oraninda aracilik komisyon licreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarthte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim {icreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekiedir. Bu fon igin yonetim {icreti, yilhk
%1.50'dir.

Giderler

TGm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Yabanci Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlart ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklanrin portfoy igletmeciligi kazanglan zerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylarn

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimitlik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik dederi Uzerinden gunlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabili. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme giiniinde tedaviilde clan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslarn

- Degderleme her isgiini itibariyle yapihr.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagdida belittilen esaslar kullaniltr:

(a) Portfdye alinan varltklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyatl satin alma giintindeki yabanc para cinsinden degderinin TCMB déviz satis kuru
ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

{b)  Als tarihinden baglamak (izere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler dejerleme giintnde borsada clugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren variiklarin dederlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirhikh ortalama fivatlar kullanilr.

ii) Borsada islem g&rmekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem gindndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylarl, deferleme gind itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir

v) Borsa dig! repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.
vi) (i} ila (vii} nolu alt bentlerde belitilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara baglanir.

vii) (vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portféy Yabanci Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlann pertféylerinde yer alan varliklardan; baz alnan endeks kapsaminda
bulunan varlklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (o)
bendinde belirtilen esaslar ¢cergevesinde dederlenir.

- Fonun dider varhk ve yaktmildlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yUkimlillkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilimasi suretiyle
dederlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiile
bulunur.

Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve ylkumliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderterin tutarlarint etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasiry gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhihk gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda aciklanmaktadir,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlegmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dodrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. lligkili
kurulug islemleri, kaynaklarin ve yikimliliklerin iligkili kurulusiar arasinda bedelli veya bedelsiz clarak
transter edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gire raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amacyla tek faaliyet bdlimu olarak yapilanmigtir. Fonun tam faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tGm énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir blim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iliskin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Yabanci Borglanma Araglari Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar

{Tlm tutarlar, Tiirk Liras) {"TL"} olarak g&sterilmistir.}

4.  Tligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

For'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan ig Portfdy Yénetimi A.$.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmigtir.

31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
Nakit ve nakit benzerleri
Vadesiz mevduat — T |s Bankas! A.S. 64.530 39.062
Toplam 64.530 39.062
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
iliskili tarafa borglar
Yonetim Gcretleri — ls Portfdy Yonetimi A.S. 8.428 7.490
Yoénetim Ucretleri — T. Is Bankasi A.S. 14.355 13.162
Yonetim deretleri — Yatinim Finansman Menkul Degerler A.S. 19 7
Yonetim licretleri — s Yatirm Menkul Dederler A.S. - 7
Toplam 22,802 20.666

iligkili taraf ile yapilan islemler

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Giderler

Yonetim fcretleri — I Portfdy Yénetimi A.S. 110.651 93.440
Yénetim Ocretleri — T. I Bankas| A.S. 172.013 160.425
Yonetim Gcretleri — Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. 182 76
Yonetim cretleri — Ig Yatinm Menkul Degerler A.S. 218 720
Toplam 238.074 254.661

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibanyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylan asadidaki

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Bankalar 64.530 39.082
Vadeli Mevduat - -
Toplam 64.530 39.062

(22)



is Portféy Yonetimi A.§S.
Is Portidy Yabanci Borglanma Araglari Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{T4m tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gosterilen “Dider borglar” ve “Diger alacaklar” kaleminin detaylar asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Denetim Ucreti 1.713 1.669
Tescil Ve llan Gideri 2.903 2.563
lhbarlh Fon Takas Berecu 2342 35.064
Saklama Gideri 905 -
Diger 1.303 300
Toplam 9.166 39.596
Diger alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Tiarev araglan ' - -

Toplam - -

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagl menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralk 2018

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kawithi
varliklar y Degeri Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 14.048.537 18.445.418 18.445418
Toplam 14.048.537 18.445.418 18.445.418

31 Arahk 2017

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kayith
varliklar 4 Degeri Pegeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 13.368.546 15.807.906  15.907.906
Toplam 13.358.546 15.907.906 15.907.906
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I§ Portfoy Ydonetimi A.S.
Is Portfoy Yabanci Borglanma Araglan Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.}

7. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve dijer kapsami gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden difer giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay! asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vergi Gideri {854) (764)
Tescil Ve llan Gidetleri {3.243) (2.649)
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
EFT Giderleri (97) {101)
KYD Benchmark Giderleri {1.770) {3.540)
Diger Giderler (627) -
Toplam (6.590) (7.054)

Komisyon ve difjer iglem licretler

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Ters Repo ve Repo Komisyonu (1.054) (463)
VIOP Komisyonu (9.368) -
BPP Komisyonu (49)

BIST Endeks Lisans Komisyonu (1.770) -
Borglanma Senetleri Komisyonu {(2) -
Toplam (12.243) (463)
8. Kargiiklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yGakamldligiin bulunmasi, yokamliliga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklann
¢ikiginin muhtemel olmasi ve yukumlilik tutan konusunda gtvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtirimektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak élgtiemedigi ve yukamlGiigan
yerine getiriimesi icin fondan kaynak gtkmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu

yikimltlok “Kosullu™ olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibarryla Fon'un VIOP iglemleri i¢in TL tutarinda nakit teminati 260.805 TL (31

Aralik 2017 -145.478 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacakianna karsilhik 1.247.181 TL devlet

tahvili teminat! bulunmaktadir (31 Araltk 2017 - 307.340 TL).
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is Portféy Yénetimi A.$.
Is Portféy Yabanci Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varlik defjerinde artig / azalis

Asagdida Fon’un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net

varlik deferinin detayi verilmistir.

31 Arahik 2018

31 Aralik 2017

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi {(Adet)
Birim pay degeri (TL)

20.077.648
3865.285.145
0,052111

16.446.499
417.330.145
0,030409

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

adet Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 417.330.145 445.625.145
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 575.220.000 501.340.000
Ddnem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (607.265.000) {529.635.000)
Toplam 385.285.145 417.330.145

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri

mutabakatt

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 20.077.648 TL {31 Aralik 2017: 16.446.499 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.



is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Yabanci Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Mevduat Faiz Gelirleri - 56.954
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 818.486 677.301
Ters Repo Faiz Gelirler 78.129 24.003
VIOP Nema 32.553 9.254
BPP Faiz Gelirleri 970 -
1.011.426 767.512
Finansal Varlik ve Yokimiiiliklers lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri sahig karlan/zararlan {12.541) 168.496
Yatirrm fonlan satig karlan/zararlan - (427)
VIOP sdzlesme kapama karlari/zararlari {70.538) -
Diger menkul degerler satig karlan/zararlar - (3.254)
Yatinim fonlar gergeklesen deder artiglan/azaliglan - 25,132
Borglanma senetleri gergeklegen deder artiglari/azaliglar 1.506.879 1.370.753
1.423.801 1.560.701
Net Yabanc: Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderieri
Kur farki gelirleri - -
Toplam 2.435.229 2.328.214

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31.12.2019 hesap ddneminde esas faaliyetlerden dider gelirler bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017
bulunmamaktadir }. 6.590 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri,
Tescil ve llan Giderleri, EFT Giderleri ve KYD Benchmark Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2017

7.054 TL)

13. Yonetim Gcretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yénetim Ucreti gideri 293.418 TL (31 Aralik 2017 — 259.187 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31

Arahk 2017: Bulunmamaktadtr).
15. Kur dedigiminin etkileri

Kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.
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Is Portféy Yabanei Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tilm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

16. Yiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde  almis cldudu bir kararla, Tlirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar™)
uygun finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirlanmigtir.

17. Tilrev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portfdylinde tlrev finansal araglann detaylart asadidaki gibidir
(31 Aralik 2017 - 566.295 TL) :

Sozlegsme Tanimi Vade Posizyon Pozisyon Sayist Uzlagitan Fiyat Sozlegsme Dederi

F_USDTRY1218 Uzun 200 5.2858 1.057.160

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi pivasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféylin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portidy, portfdy yoneticileti tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galisiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtliziiglinde belirlenen yontemler uygulanmig olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil clmak

(zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiam tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisiklikierden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislannda veya gergefe uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Araltk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
buiunmaktadir. Fon’un faize duyarlihdi finansal araglarin faiz dedigimine badl olarak finansal
varliklarin gergege uygun deferlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Sabit faizli finansal aracglar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Finansal Varlklar 18.445.418 15.907.906

Asagidaki tabloda piyasa faiz cranlarindaki & % degisimin, dider butlin degiskenler sabit kalmak
Kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz artigi/(azalgi) Kar zarar {izerindeki etkisi | Kar zarar lizerindeki etkisi
5% 922.271 795,395
5% (922.271) (795.395)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kur riskleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
ABD ABD
L Dolari Euro b Dolari Euro
Karsihi kargihén

Nakit ve nakit benzerleri 64.530 11.449 | 152 37.238 2.986| 5.752
Finansal varhklar 18.445.418 | 3.492.789 - 15.907.906 | 4.217.478 -
Netyabanc! para varlik / {yiiklimliiliik) pozisyonu | 18,509.948 | 3.504.238 | 152 15.945.144 | 4.220.465 5,752
TL min ilgili YP kargisinda % 5 deger kaybetmesi
durumunda net varlik dedierindeki dedigim (925.487) | (175.212) () (797.257) | (211.028) (288)
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger kazanmast
durumunda net varlik degerindeki dedisim 925.497| 173.212 8 767.257 | 211.023 288

(28)




Is Portidy Yonetimi A.S.

is Portidy Yabanci Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablelara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukimliliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak glinltk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek kit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
TL nakit ve nakit benzeri 64.530 TL'dir. (31 Aralik 2017 — 32.062 TL)

31 Aralik 2018 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
Defter  ciglar aras)
Sézlegme uyarinca vadeler degeri toplam kisa ) aras (lll) uzun (IV)
(1Y)

Tirev olmayan

finansal yiikimlilikler

Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar {22.803} (22.803)  (22.803) - - -
Diger borglar (9.166) (9.166) (9.166) - - -
Toplam viikiimliiliik (31.969)  (31.968)  (31.969) - - -
31 Aralik 2017 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan

Defter  ¢ikiglar aras;
Sozlegme uyarinca vadeler degeri toplam kisa ) arasi (lIl) uzun (IV}
(I-H11+11+1V)

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliliikler

Repo Borglan - . - - - -
lligkili Taraflara Borglar {20.666) (20.666) (20.666) - - -
Diger borglar (39.597) (39.597) (39.597) - - -
Toplam yiikiiml{ilik (60.263) (60.263) (60.263) - - -

Katilma paylarr pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katilim paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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Is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portféy Yabanci Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablelara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligskin aciklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyie defter dederlerinin gergede uygun degerlerini

yansittid! varsayillmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikiamltliklerin gergede
uygun dedjerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dafilimi agadidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yUkimlilGkler, élgtim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dlizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikdimlilikler, ilgili varlik ya da yakimlilGgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerfenmektedir.

» Uglincii seviye: Finansal varlik ve yakumiitikler, varlik ya da yiikiimliligin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varhiklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar — Borglanma senetleri 18.054.177 391941 | 18.445.418
Toplam finansal varhikiar 18.054.177 391.241 -| 18.445.418

31 Arabik 2017

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varlikiar:
Alim-satim amagli finansal varliktar — Borglanma senetleri 15.516.665 391.241 -| 15.907.906
Toplam finansal varliklar 15.516.665 391.241 - 15.907.906




is Portféy Yénetimi A.$.
Is Portféy Yabanci Borglanma Aracglar Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak g&sterilmigtir.)

19,  Nakit akig tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar dbneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklarmalar dipnot 9'de agiklanmugtir.

21. Finansal tablolari dnemli éigiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(milkerrer) sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlartnin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak haztdanmisgtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tuirkiye I Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sézlesmesine istinaden yuriritikteki mevzuatin dngérdigii sigorta Tiirkiye Is Bankasi A.S.
tarafindan yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon siiresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun gekilde dlizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.

(33)



Is Portfdy Yabanci Borglanma
Araclari Fonu (TDG)

31 Aralik 2018 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



is Portféy Yabanci Borglanma Araglar Fonu'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tesgkil
Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy Yabanci Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Yabanci Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Poriféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited

26 Subat 2019
Istanbul, Tirkiye
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is Portfdy Yénetim A.S.

Yabanc: Borglanma Araclari Fonu (TD@G)
31 Aralik 2018 tarihli toplam deder/net varlik degeri tablosu
(Tim tutarlar, Tark Lirast ("TL") olarak g&sterilmistir.)

31 Arahk 2018

31 Arallk 2017

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL Y% %
Fon portféy degeri 20.045.087,38 100% 99,84% 16.467.699,73  100% 100%
Hazir degerler 64.529,83 100% 0,32% 39.062,21 0% 0,00%
Diger Hazir Degerler 61.379,65 95,12% 0,31% 37.237,52 95% 0,2%
Bankalar 3.150,18 4,88% 0,02% 1.824,69 5% 0,01%
Borglar 31.968,75 0,16% 60.262,52 0% 0,4%
Diger Borglar 5.520,73 17,27%  0,03% 4.232,29 7% 0,03%
Takasa Borglar 2.342,41 35.063,63 58% 0,21%
Menkul Kiy Alm Borglan - - - - - -
Yénetim Ucret] 24.105,61 7540% 0,12% 20.966,60 35% 0,13%
Fon toplam degeri 20,077.648,46 100 100,0% 16.446.499 100 100,0%




