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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portfdy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Is Portfdy Skylark Serbest (Déviz) Ozel Fon (“Fon”)’unun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
de@er/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin zeti
de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérusumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (l-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Goriisiin Dayanagi

Yaptiimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiratiimustiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [ligkin Sorumluluklari bélimunde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
dider sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérligimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigl ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon'un sUrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mechburiyeti bulunmadi§ strece isletmenin strekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklarn sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli &nemli yanliglik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérlisimizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yardtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhslklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul élclide bekleniyorsa bu yanhshklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yarutilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlslk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsililk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisumuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekéarlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhsh§i tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedidirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol dederlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini tst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distndlebilecek tum iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aglklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildirimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimltlikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 11 Eylil — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdlinct fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen ag¢iklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yirutip sonuglandiran sorumlu denetcgi Emre Celik'tir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm.of Ernst & Young Global Limited
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portféy Yénetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriig

ls Portfdy Skylark Serbest (Déviz) Ozel Fon (“Fon”)'unun 31 Aralk 2018 tarihfi finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deder/net varlik dederi dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin $zeti
de déhil olmak (izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorogumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Araltk 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislariri, Yatinm Fonlarnnin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (lI-14.2) {“Tebli§") gergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar (“TFRS") hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli ydnleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan TOrkiye Denetim Standartlaninin bir pargast olan Ba@imsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiriitllmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Badimsiz Denetimine lfiskin Sorumiulukiar bdlimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Deneigiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyie ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
dijer sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlannin, gérisimizin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun clmadidina karar verilmisgtir.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlann Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tabiolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhglk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigl i¢ kentrolden sorumliudur.

Finansal tablolan hazirlarken ydnetim; Fon'un sOrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece igletmenin surekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur,

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz hadimsiz denetgilerin sorumluluklan gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl Snemli yanlighk icerip icermedigine
iliskin makul gtivence elde etmek ve gdrlsiimiz igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlanina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan dnemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhighklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicitannin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 8lglide bekieniyorsa bu yanlishkiar
énemli clarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yoratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stiphecilidimizi strdlrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Gnemli yanlshk” riskleri belilenmekie ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirlert tasarlanmakta ve
uygulanmakia ve gdrisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekéarlik, kasith ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlaii
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakl
dnemli bir yanlish! tespit edememe riskinden yfiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolindn etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinmin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablotardaki ilgili agtklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumiu gériis disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanttlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un slreklilidini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agtklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, vapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar gercede uygun sunumu saglayacak gekilde yansittp
yansitmadidi dederlendiriimektedir.

(2)
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik (izerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acliklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dofuracad kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YikimlilGkler

1) TTK’nin 402'nci maddesinin dordincl fikrasi uyarinca Fon'un 11 Eylil — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTKnin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Ganey Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member fj f Ernst & Young Global Limited
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is Portféy Yonetimi A.S.

is Portfdy Skylark (Déviz) Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Arahik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz denetimden

gecmis
Dipnot 31 Aralik
referanslari 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 6.989.654
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Ters Repo Alacaklart -
Takas Alacaklart -
Diger Alacaklar -
Finansal Varliklar 6 29.274.353
Teminata Verilen Finansal Variklar -
Diger Varliklar -
Toplam Varhklar (A) 36.264.007
Yiikitmlilikler
Repo Borglar -
Takas Borglan -
Krediler -
Finansal YokOmildlikler -
Diger Borglar 5 (6.463)
lligkili Taraflara Borglar 4 (11.588)
Toplam Yiikiimliilikler (Toplam Degeri/Net Varhk
_Degeri Harig) (B) (18.051)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 36.245.956

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrlmaz bir pargasidir.

(4)



Is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portféy Skylark (Déviz) Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Geg¢mis

11 Eyliil - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden ge¢mis
Dipnot 11 Eyliil-
referanslari 31 Aralhk 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 704.091
Temettd Gelirleri -
Finansal Varlik ve Yakiumllliklere lligkin Gergeklesmis
Kar/Zarar i1 {6.312.552)
Finansal Varlik ve YiikiimlUliiklere lligkin Gergeklesmemis
Kar/Zarar (463.139)
Net Yabanc: Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 108.024
Esas Faaliyet Gelirleri (5.963.576)
Yénetim Ucretleri 4 (42.367)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri (6.813)
Denetim Ucretleri (3.540)
Damsmanhk Ueretleri .
Kurul Ucretleri (292)
Komisyen ve diger iglem Ucretieri -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (4.643)
Esas Faaliyet Giderleri {57.655)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (6.021.231)
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kar/Zaran (A) (6.021.231)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacakiar .
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsamh Gelir {B) .
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (6.021.231)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(8)



!s Portféy Yonetimi A.S. )
Is Portféy Skylark {Déviz) Serbest Ozel Fon

Badimsiz Denetim’den Gegmis
11 Eyliil 2018 - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz denetimden

gecmis

Dipnot 31 Aralik

referanslan 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D&nem Bag) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig (6.021.231)
Katilma Payi Ihrag Tutart (+) 42.267.187
Katilma Pay lade Tutar {-) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D8nem Sonu) 9 36.245.956

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yénetimi A.S. .
Is Portféy Skylark {Déviz) Serbest Ozel Fon

Bagdimsiz Denetim’den Gegmis
11 Eyliil - 31 Arahk 2018 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gecmig

Dipnot
referanslarn

31 Aralik
2018

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Alaslar

Net Dénem KarnifZaran

Net Dénem KarZarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Deger Disiikiigiv/Iptali ile ligili Dizeltmeler

Kargiliklar ile ligili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Gidetleri ile [igili Diizeltmeler

Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili
Diizeltmeler

Gergefe Uygun Deder Kayiplar/Kazanglar ile figili
Dizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler

igletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim
Alacaklardaki Artig/Azalsla llgili Diizeltmeler

Borglardaki Artig/Azaligla ilgili DOzeltmeler 5
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla llgili 7
Duzeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Temett

Alinan Faiz 11
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Gikiglar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilima Pay) ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Aliman Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglar

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

(35.277.533)
(6.021.231)
(240.952)

(704.091)

463.139
(29.719.441)

-

18.051
(29.737.492)

(35.981.624)

704.091

42,267.187
42.267.187

6.989,654

6.989.654

£.989.654

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portfoy Skylark (Doviz) Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"”) olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

I Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen |s Portféy
Yonetimi A.$ Serbest Semsiye Fon igtiizligll ve bu izahname hikimlerine gére yonetiimek Gzere
olusturulacak I Portidy Skylark Serbest (Déviz) Ozel Fon’un katiima paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 14/08/2018 tarihinde onaylanmigtir. Fon Kurucusu,
Yoneticisi ve Saklayicl Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tarkiye |s Bankas! A.$.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul
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Is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portfoy Skylark (Doviz) Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije defisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
flke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (II-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarirlige girmek tzere yatinm fonlannin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Thrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarnnin (TMS) esas alinmasi hitkiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portfdy dadilim raporlarnindan olugan porifdy raporlar, fon portfdylerinde yer
alan varliklann de@erlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
deferlerine iligkin bilgileri iceren raporlar clarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamstir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarin Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tdrkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig” (11-14.2)
yayimlanan Yatirm Fonlannmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblii’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmisgtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmustir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS8'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRE'nin sayet varsa, gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badll yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donlk olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanitanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.,
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir.
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is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portféy Skylark (Ddviz) Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2018'da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15'e ag¢iklik getirmek igin yaptid
dedisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes agsamall model, hasilatin muhasebelestirme ve
élgtim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olajan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz| finansal olmayan varhiklarin
(drnegin maddi duran varlk gikiglan) satisinin muhasebelestirilip dlgiilmesi igin model olugturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degigiklikler
Sirket icin gegerli degdildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi clmarmigtir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglari nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin G¢ yondn: siniflandirma ve élgme, deer disikligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde ydnetildikleri ig
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilcl, tek bir siniflama ve o6lgiim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplannin daha zamanh muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yénelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diis(klGgl muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin,
finansal borglarini gergcede uygun degeri ile élgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diglige bagh olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azaimadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski" denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk y®netimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iligkilendirebilmek igin geligtiriimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan villik hesap dénemieri igin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya perfermansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlegmeleri (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS
4'te yapilan dedisiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: ‘6rtilt yaklagim {overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi lzerinde etkisi olmamigtir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017'de yayimladi§i bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
6demelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varigin, gider veya gelirin ilk muhasebelesgtirimesinde kullamlacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan variik veya parasal clmayan yikdmliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belitmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya dizenledigi sigorta poligelerine (reasirans poligeleri
dahil} veya sahip oldudu reasirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Sirketigin
gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmamistir.
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Is Portféy Yénetimi A.S. )
Is Porifoy Skylark (Doviz) Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Araltk 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Dedisiklikler, belirli hisse bazli édeme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye aglkhk getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler agadidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazli 8demelerin dlgiminde hakedig kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlullkleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazli édeme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazl islemden ézkaynaga dayall hisse bazli isleme
dénustiren hikim ve kosullardaki dedigiklikler.

Dedisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde
etkisi olmamisgtir.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” standardinda dedisiklik yayinlamistr,
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degigikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amagl gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullamim amaci degisiklidine iliskin kanitlann mevcut
olmasina bagl oldudunu belitmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degdisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yillik lyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agadida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik iyilegtirmelerini yayinlamigtir:

-TMS 28 “Igtiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatinmiar”. Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girigim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolaylt olarak ya da bu
isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakh@indaki yatirimlanni TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergefe uygun defer farkl kér veya zarara yansitilan olarak élgmeyi
segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhidinin ilk muhasebelestirimesi sirasinda gegerii olduguna
agikiik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu dedisiklikler Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Ozerinde etkisi olmamusgtir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarthi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikier asadidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedik¢e yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir,

(11)



is Portfdy Yoénetimi A.S. .
Is Portity Skylark (Déviz) Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir,)

2, Finansal tablclarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 "Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standan, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelestirme blyiik dlgide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yllik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin distk degderli oldugu kiralamalara {6rnedin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamann fillen bagladigi tarihte kiraci, kira yGkamlligini o
tarihte ddenmemis olan kira ddemelerinin buglinkii degeri (izerinden dlger (kiralama yakamliliigi) ve
ayn! tarih itibariyle ilgili kullamim hakki varhigini da kayitlanina afarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolayhkla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiract, kiralama yukGmllig dzerindeki faiz gideri ile kullamim
hakki varhginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylann gergeklesmesi halinde kiralama yiikimliligant yeniden dlgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama stresindeki degisiklikler, ileriye dénlik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklige udramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
ylkmIdlaginin yeniden dligim etkisini kullanim hakki varligi (zerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmamistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmilar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Igtiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakh@indaki net yatinmin bir pargasini olugturan
igtirak veya ig ortakh§indaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
icin acgiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakhiklanndaki Yatinmilar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklanndaki yatinmlar kapsamamaktadir. Séz konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin dzkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirnmlar)
kapsam diginda biraktiina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9Q'u, dzkaynak ybdntemine gdre
muhasebelesgtirmedigi ve &zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirmlar dahil olmak Uzere istirak ve i ortakliklanndaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Jirket igin gecgerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.



is Portféy Yénetimi A.S. .
Iy Portfoy Skylark (Déviz) Serbest Ozel Fon

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast {"TL"} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2,2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei igletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagl olarak degistiriimek
zere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu dedisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra dederlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve 6lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak dederlendirip degerlendirmedigini;

(b} igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) igsletmenin vergilendirilebilir kanm (vergi zaranni), vergi matrahini, kullamimarig vergi zararlarin,
kullamimamis vergi inditimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

{d) igletmenin bilgi ve kosullardaki degdisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agciklama yapacaktir. [sletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zarannin (veya uygunsa, ézkaynak kaleminin
dider bir unsurunun) acgilig bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénik olarak
uygulayabilir,

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Ddnemi

KGK Ocak 2019'da asadida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyitestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir.

- TFRS 3 Isletme Birlegsmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi igletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesi gerektidine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelesgtirdigi
isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadifina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiiiere (kar dagtimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dofduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelegtiriimesi
gerektidi konusuna acgikhk getirmektadir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Dedigiklikler, figili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis ézel borglanmalarin bulunmas! durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme oranini belirlerken borglandig
fonlann bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
clmayacaktir.

Planda Yapilan Degisikfik, Kii¢lilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 18 Degigiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiciliime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiglilme veya yerine getirme gercgeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktheryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degigiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken &denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6lgilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degigiklikler yaymlamisgtir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken édenebilir finansal varlidi, gergede uygun deger dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullann saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken édenebilir finansal varliklan itfa ediimis maliyetinden
dlcebileceklerdir,

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
clmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymnlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz ylririide girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henilz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirllige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

UMBSK, sigorta sézlegmeleri igin muhasebelegtirme ve Slgtim, sunum ve agtklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlarmigtir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yikimllliklerin giincel bilango degerleri ile dlgimni hem de karin hizmetlerin saglandi§i dénem
boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket icin gegerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikier
yayimlamistir. Bu dedisiklidin amac, bir igletmenin igletme birlesimi clarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelegtirilecedini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Dedgisiklikler agadidaki gibidir:

- Igletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihimeilannin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- lIgletmelerin edinme sirecin &nemli olup olmadifint deferlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- lgletmenin ve giktifarin tanimlarini siniflandirmak; ve

- Istede bagl bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Dedigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmayacaktir,

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" standartlarinda dedisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik’ tanimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tamimin belirli
kisimlarim agiklia kavusturmaktir. Yeni tamma goére, bilginin saklanmasi, hatahi olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
blyikilidine veya her ikisine badll olacagim agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar lizerinde ki etkisinin énemliligi dederlendirmek ile
ylikimladiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmekiedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degdildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir donemae iligkin ise, dedisikligin yapiidigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kart veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalarn asagida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden olgulir.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varllk ve borglann normal yoldan alm ve satimlarn iglem tarihi esasina gore
muhasebelesgtirimektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larim TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal variklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portiéyln pargas| olan varliklardir. Bu kategaride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen ddnemlerde gergelie uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergekiesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diJer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iligkin gergeklesmemis kat/zarar” da yansitiir. Alim-sattm amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlarr ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikiimliliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

[k muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansttilan olarak simftanan finansal variiklar alim satim amacl olmayan dzkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarin icermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belitildigi izere
For’un risk yonetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslar buna gdre dederlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

{yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi} , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yukamlilikler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimldltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katlimcilar arasinda élgim tarihinde olagan bir igslemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimliliklerin gergege uygun degderi belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlarn veya kapanig seansinda fiyat: olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirltkh ortalama fiyati ile diger cikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikimltkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, Ozdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan gogunlukla kullanifan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dider yéntemler

Finansal varliklarda deger diigUkligd

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varik veya
finansal varlik gruplan, her biiango tarihinde deder distkligine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadidina dair -degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deder disikligine ugradidina iligkin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisukligl zaran olugur. Itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin deger dastkiugl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal
varhdin etkin faiz orani lzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Yabanci para gevrimi

For'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlan Gzerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayalt parasal
varlik ve ylkumlalikler, bilango tarihinde gegerli olan ddviz kurian kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlglilen parasal clmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergedie uygun degerleri ile dlgilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degderin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve dider kapsamll gelir tablosunda yansitiimistir,

Finansal aracglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yokGmlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagsmalar cergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® alttnda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gore “Gergefe uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfdyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsihg: elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagsmalari ile belirlenen
satim ve geri alm fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saflanan fonlar kargihginda ddenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhdU ile alinmig menkul kiymet {"Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar| arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi’ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelesgtiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir,

Takas alacaklar normal yoldan satis iglemlerinde satig sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir. ‘

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerlert diginda verilen teminatlar {marjin teminatiari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
clarak siniflanmaktachr.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderieri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan giin itibariyle {islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glinii de@eri (alis bedeli ve satig glinine kadar olugan deger artis veya
azaliglar toplami) (zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glint degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis glin dederi arasinda bir fark olustufu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger artigfazalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deger artislan/azaliglar”
hesaplanna aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsami gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimltliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Araciik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla bitlikte, fon yonetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirlmektedir. Fon, ters repo iglemleri igin ginliik milyonda 5,5, hisse senedi islemleri igin
onbinde 2, VIOP iglemleri i¢in glinliik onbinde 2, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) iglemleri igin
ylzbinde 2.1 ve borsa para piyasasi{(7 glinden uzun vadeli) islemieri icin milyonda 2,8* giin sayisi, BIST
KMTP Alim - Satim Iglemleri igin onbinde 3 oraninda aracilik komisyonu Uicreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difier kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken geftirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelileri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
dederlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiiy(i alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,
Yonetim licreti

Yonetim (creti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin yénetim Gcreti, yilik
%0.4't0r.

Giderler

TUm giderler tahakkuk esastna gére muhasebelestiriimektedir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan deg§igiklik ve bu degdisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 say!li
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menku! kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatirim fonlari fle konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylarn

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimlilik
olarak dederlendirilmektedir. Katiima paylan Fon'un net varlik dederi (izerinden glinlik clarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme glinlinde tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degderleme her igglind itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetierin degerlemesinde, asagdida belittilen esaslar kullariir:

(a) Portidye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin aima giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(by  Alig tarihinden baslamak lizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme glininde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem g&ren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikl ortalama fiyatlar kullanlir.

[ Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glndndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylan, dederleme giing itibarnyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy deferi

tablosunda gdsterilir. Bu varhklar teminatin tirG dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir

v) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederienir.
vi) (i) i1& (vi) nolu alt bentlerde belitilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Defierleme esaslar, yazil
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu ait bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayic dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

(c) Endeks fonlarin poriféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kuilanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde defjerlenir.

- Fonun diger varlik ve yitkimldltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. S$u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkimldlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
de@erlenir.

- Bir payin alig ve sahs degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raportanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve ytkimlGliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, s6zlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. llikili
kurulug islemleri, kaynaklarin ve yiikiimlilGklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciylfa tek faaliyet bélimii olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagdimhdir. Dolayisiyla 10m énemili faalivet kararlan Fon'u tek bir b&lim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet béllimune iligkin bilgiler Fon’un bir batlin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.
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Finansal tablolara iliskin a¢iklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmistir.)

4. iligkili Taraf Aciklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan I Portféy Yénetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar agadida aciklanmistir.

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. |g Bankasi A.S. 4.643
Diger hazir degerler - T. I, Bankas! A.S. 85.013
Toplam 89.657

31 Aralik 2018

iliskili tarafa borglar

Yonetim Ocretleri — | Portfdy Yénetimi A.S. 11.588
Yonetim lcretleri — ls Yatinm Menkul Degerler A.S. -

Toplam 11.588
iligkili taraf ile yapilan iglemler 31 Aralik 2018
Giderler

Yénetim Gcretleri — s Portfdy Yénetimi A.S. 42,367

Yonetim licretleri ~ Is Yatinm Menkul Degerler A.S. -

Toplam 42.367

31 Aralik 2018

Gelirler

Alinan mevduat faizleri — T. I3 Bankast A.S. 37.697
Toplam 37.697
Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2018
Bankalar 89.657
Borsa Para Piyasasi -
Vadeli Mevduat 6.899.998
Toplam 6.989.654

(22)
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5. Difjer alacaklar ve borglar

For'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diger alacaklar yoktur.

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agadida agiklanmigtir:

Diger borglar

31 Aralik 2018

Denetim Ucreti 3.540
Kurul Giderleri .
Tescil Ve llan Gideri 2.903
Saklama Komisyonlar 20
Toplam 6.463
6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul kiymetlere

iliskin bilgiler:

31 Arahk 2018

Gercede uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan

sinansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Yatirim Fonlan 5.643.676 5.725.169 5.725.169
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 21.135.934 23.549.184 23.549.184
Toplam 26.779.610 29.274.353 29.274.353

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamlt gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunuimus olup,
esas faaliyetlerden di§er giderleri ve komisyon ve diger islem Gcrelleri detayl agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018

Vergi Gideri (218)
Tescll Ve llan Giderleri (4.112)
Noter Harg Tasdik Giderleri (56)
Diger Giderler (260)
Toplam (4.643)
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8. Kargiliklar, kogullu varkk ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukamlaligan bulunmast, yakimlulagi yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
¢IKisinin muhtemel olmasi ve yikimiilik tutari konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelesgtiriimektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6lgtlemedigi ve yikimlalagin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda stz konusu
yukumil{iiok "Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibarnyla Fon'un vermig oldugu teminat mekiubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.
9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam degder / net
varlik dederinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL}) 36.245.956
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 6.684.392
Birim pay degeri {TL} ' 5,422476

31 Aralik 2018
adet

Ddnem basinda dolagimdaki pay sayisi -
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 6.684.392
Dénem iginde geri alinan katima belgesi sayisi

Toplam 6.684.392

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik dejeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal

varliklarin finansal durum tablosundaki 36.245.956 TL tutarindaki dederleri fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplamt ile aynidir.

(24)
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11. Hasilat

1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Arahk
2018
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 704.088
Ters Repo Faiz Gelirleri 3
704.091

Finansal Variik ve Yiikumidlikiere Hliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri satig karlan/zararlan 1.546.448
Borg¢lanma senetleri gergeklesen defer artiglan/azalislar {7.589.000)
(6.312.552)
Toplam (5.608.460)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2018'de mevduat faiz gelirlerinden olugsan esas faaliyetlerden diger gelirler 108.024 TL'dir.
4.843 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesabl ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderteri
ve Noter Tasdik Harg Giderlerinden olugmaktadir.

13. Yénetim iicretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yGnetim lcreti gideri 42.367 TL dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 11 Eyli]lr- 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur dedigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yikimlUliklerine iligkin kur riski dipnot
18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporiama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidinr ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar ¢ergevesinde hazirlanmigtir.

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portféylinde tlrev finansal araglar bulunmamaktadir.

(25)
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18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinim stratejileri
kapsaminda katim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile de§erleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirenmekte; portfdy, porifdy ydneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsiziigin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtizOgiinde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, igtiizilk ve
izahnamede belirlenen siniamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislannda veya gergede uygun deferinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle fon'un finansal ara¢larinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. For’un
faize duyarlihd finansal araglarin faiz degisimine bagdl olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak dedisiklifi igermektedir.

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Asgagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiye! etkisi sunulmaktadir:

Degdigken faizli finansal araglar 31 Aralik 2018
Finansal Varliklar 23.549.184
Faiz artigi/{azalisi} Kar zarar iizerindeki etkisi
5% 1,177.459
5% (1.177.459)
Sabit faizli finansal araglar 31 Arahk 2018
Finansal Varhklar 5.725.169
Faiz artigi/(azaligi)

5% 286.258
-5% (286.258)
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18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski
31 Aralik 2018
TL ABD Dolari
kargilig
Nakit ve nakit benzerleri 85.013 16.098
Finansal varliklar 29.274.353 5.543.335
Netyabanc para varhk / {yiikiiml{ilik) pozisyonu 29.359.366 5.559.433
TL nun ilgili YP kargisinda % 5 deger kaybetmesi durumunda net
varlik degierindeki dedisim (1.467.968) (277.972)
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger kazanmasi dururunda net
varlik dederindeki degigim 1.467.968 arr.er2

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
tarihi itibariyle, kur riski agadidaki gibidir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukimlulGklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya g¢evrilmesine
bagh olarak ginliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
6.989.654 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2018

Sdzlegme uyarinca nakit 3 aydan 312 ay 1-5yil 5 yildan
Sézlesme uyannca vadeler Defier degeri cikislar toplami (I+ll+11+1V} kisa arasi(ll) arasi (I}  uzun {IV)
Tirev olmayan

finansal yikimidliikler

Takas Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (11.588) {11.588) (11.588) - - -
Digjer borglar (6.463) (6.463) (6.463) - - -
Toplam yiikiimliiliik (18.051) (18.051)  (18.051) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlegsmeye badll vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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is Portfdy Yonetimi A.S. i
Is Porttéy Skylark (Doviz) Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayicr dipnotlar
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dijer alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittii
varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikamitliklerin gercege
uygun deg@erlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agagdidaki gibidir::

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilukler, dlgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

 Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamliltkler, ilgili varlik ya da yikimlGiGgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek clarak piyasada g6zlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullanitan girdilerden dederlenmektedir.

o Ugiinct seviye: Finansal varlik ve ylikiimlilikler, varltk ya da yikimitligiin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2018
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satir amagll finansal varliklar — Devlet tahviileri i )
ve hazine bonclan 5.725.169 5.725.169
Alm-satim amagl finansal varliklar — Ozel sektér i i
borglanma senetleri 23.548.184 23.549.184
Toplam finansal varliklar 5.725.169 . .| 29.274.353

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi Gg aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan clugsmaktadir.

20. Toplam deger/net variik defieri dedigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam degder / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21. Finansal tablolar énemli élclide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sozlesmesine istinaden yirurlUkteki mevzuatin éngdrdigi sigorta Tiirkive s Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.



is Portfdy Yénetimi A.S. i
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kartna iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylarn kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dlizelime gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun gekilde
dizeltir. Fon'un raportama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.

(30)
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is Portfoy Skylark Serbest (Ddviz) Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil
Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portfoy Skylark Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hiukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Skylark Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (l-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmustir.

Bu gérls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited

26 Subat 2019
istanbul, Tirkiye



Is Portféy Yénetim AS.

Skylark Serbest (Déviz) Ozel Fon (IMY)

31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

[
MENKUL |DOviz| IMRAGCI |VADE ;‘SIRZMNA" NOMINAL oo e plvam | SATINALIS [ISKONTO NET DONUS [GONLUKBR  [TOPLAM GAUP (Tg,%'-m E"F‘?rg'-‘w
KIYMET cinsl KURUM  [TARMHI DEGER TARIHI ORANI |TUTARI DEGER DEGER (%)
ORANI (2%) GORE)  |GORE)
EGRGLANMA
SENETLERI
Eurobond Térk
US9001236D15| USD | HAZINE _ [11/0315 T,63| 2.200.000,00 T01,873600] 05712118 | 0,000000 102,699444| 11.024.655,93 5064|3287 92,90
TG BANKAG]
X50082644774 | USD e 21/0419 2,28) 200.000,00 99,261100]  19/09/18 | 0,000000 101,015667|  1.086.027.47] 48] 295 200
XS50774764152 | USD | EXIMBANK |28/04/19 0,64 500.000,00] 00416500 0aN2a | 0,000000 01,041563)  1.600.601,80] 6,80 402 4,49
VAFIVE RREDI
stazeea0ts | usD TGO RE manaine 0,19 1.200.000,00) o7178100| 011148 | 0,000000 oo.848556| 6.327.60268 2687 1748 1744
T SINAl
XS1117601796 | USD | KALKINMA [30/109 2.49) 500.600,00 gs693400| 1771018 | 0,000000 9564333 262800822 11,18 727 7s
BANKASI A §.
GRUP
o 20.549.184,08) 100,00, 6510 64,67
GRUP
oL AMI 23549,584,08) 100,00  6510] 64,97
MEVDUAT
T. HALK usDp bs 011D 5,50 1.305.000,00 2411218 1.311.292,69 s500000)  6.899.957,87 100,000 1907|1504
BANKASI A.S. +S0) 1.305.000, 311,292, , 899,997, \ ! :
GRUP
oL 6.850.957,87 100,000 19,07 19,04
GRUP
oL AMI 5.699.997,87 100,00 19,07 19,04
DIGER
Y.Fonu
Yabanei
[IDF-USDT§ | o
PORTFOY 5 PORTFOY
SERBEST USD | BRETM A 1,050.478,00 sarzare|  2emzne 1,0a8012| s725.16872) 100,00 1583 1580
DOVIZ FON
GRUP
i 572516872 100,000 1582 1580
Déviz
TER) UsD FED 16.097,99 5287474|  31M121B 5261000 B01347] 000 000 023
GRUP
R sso12470 o000 o000 oz
FON PORTFOY
O 26.174.350,67 100,00




is Portfoy Yénetim A.S.

Skylark Serbest (Déviz) Ozel Fon (IMY)
31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu
(Tum tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam

TL % %
Fon portfoy degeri 36.174.350,67 100% 99,80%
Hazir degerler 89.656,62 100% 0,25%
Diger Hazir Degerler 85.013,49 94,82% 0,23%
Bankalar 464313 5,18% 0,01%
Borglar 18.051,18 100% 0,05%
Diger Borglar 6.463,61 35,81% 0,02%
Takasa Borglar - - -
Menkul Kry Alim Borglar: - - -
Yonetim Ucreti 11.587,57 64,18% 0,03%
Fon toplam degeri 36.245.956,11 100 100,0%




