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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
is Portfdy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

Is Portfoy Kapital Serbest Fon (“Fon”)'unun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goérusumuze goére iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibarnyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (l-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS") hikiUmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat”na uygun olarak tim &nemli ydnleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tilrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde ayrintli
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuazin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un slrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§ sirece isletmenin sireklili§i esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklarn

Bir badimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bltiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gdérisimuizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlslklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul éiglide bekleniyorsa bu yanligliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yUratalen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlshk” riskleri belirlenmekte ve
dederlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisumulze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢c kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshgr tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla deg@il ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili &nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

()



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hikimlere uyguniuk sagladigimizi (st yénetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik zerinde etkisi oldudu distnilebilecek tiim iligkiler ve dider hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst yonetimden sorumliu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déoneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamanin doguracagdr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiumliliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincl fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdlinci fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yurdtip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Geliktir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A memberfirm-of Ernst & Young Global Limited
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is Portfoy Yonetimi AS.
Is Portfoy Kapital Serbest Ozel Fon

Bafimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

Badimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslar 2018 2017

Varhklar .
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 21.176 135.363.262
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerieri - -
Ters Repo Alacaklari 335.165 -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 - 111
Finansal Varliklar 6 68.623.607 196.095.574
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - -
68.979.948 331.458.947

Toplam Varliklar (A)

Yiiktimlliikler
Repo Borglan
Takas Borglan

(128.861.891)

Krediler - -
Finansal Yikdmlalokler - -
Diger Borglar 5 (7.933) (25.886)
lligkili Taraflara Borglar 4 (10.763) (33.799)
Toplam Yikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (18.696) {128.921.576)

Harig) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

68,961,252

202.537.371

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Poriféy Kapital Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gecmig

1 Ocak - 31 Arahk 2018 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Dijer Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL"") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmisg gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 24.484.241 28.718.866
Temetth Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikiimitliklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 (23.062.862) (2.130.051)
Finansal Varlik ve Yikimitlaklere lligkin Gergeklegsmemis

Kar/Zarar 5.199.584 (2.350.399)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 3.665.501 -
Esas Faaliyet Gelirleri 10.286.464 24.238.416
Yénetim Ucretleri 4 {298.262) (369.964)
Performans Ucretlert - -
Saklama Ucretleri (87.641) (108.092)
Denetim Ucretleri (3.466) (8.275)
Faiz Giderleri - (10.649.258)
Kurul Ucretleri (34.691) (35.162)
Komisyon ve difer iglem lcretleri 7 (241.892) (283.960)
Esas Faaliystlerden Dijer Giderler 7 (7.113) (7.838)
Esas Faaliyet Giderleri {673.065) (11.457.549)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 9.613.399 12.780.867
Finansman Giderleri (12.609.395) -
Net Dénem Kan/Zarar (A) (2.995.996) 12.780.867
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar . -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflancinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) {2.995.996) 12.780.867

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(5)



is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portféy Kapital Serbest Ozel Fon

Batiimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gbsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslar 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 202.537.371 153.085.200
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artis/Azahg {2.995.9986) 12.780.867
Katilma Payi [hrag Tutan (+) 190.476.363 58.114.483
Katiima Payi [ade Tutan (-) (321.056.486) {21.443.179)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {D8nem Sonu) g 68.961.252 202.537.371

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Poriféy Kapital Serbest Ozel Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmig __gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslarn 2018 2017

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglart {4.761.963) 30,342,941
Net Dénem Kari/Zarar (2.995.996) 12.780.867

Net Dénem Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diizeltmeler

Deger Disikiogiviptali ile ligili Dizeltmeler

Karsiliklar ile [Igili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11
Gergeklesmemis Yabanc) Para Gevirim Farklan ile llgili

Dizelimeler

Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglari ile ligili

Dizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Dizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler

Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki dedisim

Alacaklardaki Arhig/Azaligla ligili Diizeltmeler

Borglardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 5
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ligili

Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglarn

Alinan Temettil

Alinan Faiz 11
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Dider Nakit Girigleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakit

Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzetlerinde Net Artis/Azals (A+B+C}

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

(29.683.825)

(24.484.241)

(5.199.584)
3.433.629
(335.042)

(128.902.880)
132.671.551

(29.246.204)

24.484.241

(130.580.123)
190.476.363
(321.056.486)

(135.342.086)

(135.342.086)
135.363.262
21.176

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.

(7)

(31.069.265)

(28.718.866)

(2.350.399)
19.912.473

62.492.759
(42.580.286)

1.624.075

28.718.866

36.671.304
58.114.483
(21.443.179)

67.014.245

67.014.245
68.349.017
135.363.262



is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portfdy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Is Portfdy Kapital Serbest Fon (“Fon veye “Sirket") , fondur.

Is Poriféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52'nci maddesine (Eski
2499 saylll Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 27 Subat 2015
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05 Mart
2015 tarih ve 8772 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen I Portféy Yénetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon igtiizigl ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan fon igtlizGgo
hikmlerine gdre yonetiimek zere, halktan katiima belgeleri karsihinda toplanacak paralaria,
katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gére Sermaye
Piyasas araglan ile altin ve dier kiymetli madenlerden olugan portiéyl isletmek amaciyla Sermaye
Piyasas! Kurulu’nun 4 $ubat 2016 tarih ve 12233903-305.01.01-E.1325 sayil izni ile kurulmusg olup 8
Subat 2016 tarihinde ticaret sicile tescil ettiriimistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

ls Portféyy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayicl Kurulus:

Tirkiye s Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ [stanbui



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”’) olarak g&sterilmigtir.)

21 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Arahik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinnm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina
iligskin ilke ve kurallan belilemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Tebligi® (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikkim altina alinmis ve
finansal rapor tanim) yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfay raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfiéy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlar, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin deferlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon poriféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dlzenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatliarint yayimlamistir.,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkive Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK} tarafindan 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867
(Mdkerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimianan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporiama Esaslarina
lligkin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne
uygun olarak haziramaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal
varlikiar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Uzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin gsayet varsa, gegig htkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmiinin yer almadidi defisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donlik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir,

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralk 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida &zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir, Bu standartlarin ve yorumlann Sirket'in mali durumu ve performans: Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

(9)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sézlegsmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Misterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15’ agiklik getirmek igin
yaphdi dedigiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni beg agamali model, hasilatin muhasebelegtirme
ve olglm ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile flgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarntn (6rne@in maddi duran varlik g¢ikislan) satsinin muhasebelestirilip 6lgtlimesi igin model
olugturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleridir. Dedisiklikler Sirket icin gegerli defildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin (¢ yonini: siniflandirma ve dlgme, deder dusikligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yénetildikleri is
modelini ve nakit akim o&zelliklerini yansitan akilci, tek bir sinifllma ve olgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamanlh muhasebelestirilebilmesini sadlayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb' modeli ile deder disikligl muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmusgtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
igletmelerin, finansal borglarin gergede uygun deferi ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda,
kendi kredi degeriiliklerindeki diglse badl olarak finansal borcun gergede uygun degderindeki
azalmadan dolayl kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran “kendi kredi riski"
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile
daha lyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmig bir finansal riskten karunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan wllik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Sz konusu standardin
Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde énemii bir etkisi olmamustir.

TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sdzlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir, TFRS
4'te yaptlan degigiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘6rttili yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemieri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Uzerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladi§i bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
6demelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirimesi konusuna agikhk getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varlidin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanitacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarthini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih clarak belintmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastirans policeleri
dahil) veya sahip cldugu reasirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamisgtir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisikiikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli édeme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye agiklik getiriimesini amaclamaktadir. Degisiklikler agadidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazli édemelerin &lglimiinde hakedis kosullanmn etkileri,

b. stopaj vergi yikiamlallkleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin nitelidini nakit olarak 6denen hisse bazli iglemden 6zkaynaga dayal hisse bazl isleme
déndstiren hilkim ve kosullardaki degigiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir, S6z
konusu degdigiklikler Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde
etkisi olmamigtir.

TMS 40 Yatim Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Dedigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller’ standardinda degisiklik yayinlamigtir.,
Yapilan degigiklikler, kullanim amaci degisiklidinin, gayrimenkulin ‘yatinm amagh gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullamm amaci degisikligine iligkin
kanitlartn mevcut olmasina bagl cldugunu belitmektedir. Dedigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket i¢in gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir,

TFRS Yillik yilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK Arallk 2017'de, agafida belittilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir;

-TMS 28 ‘Istiraklerdeki ve [s Ortakliklarindaki Yatinmlar: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhi@indaki yatinim, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya
da bu igletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakteki ve ig ortaklidindaki yatinmlarini
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
6legmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakiginin ilk muhasebelestirimesi sirasinda gegerli
olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemileri igin uygulanmaktadir.

S0z konusu dedisikiikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans)
iizerinde etkisi clmamigtir.

if) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrtirluge girmemig ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degigiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yiririage
girmesinden sonra konsclide finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacakdir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar {(devami)

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standan, faaliyet
Kiralamasi ve finansal kiralama aynimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
girketler igin muhasebelegtirme biyik &lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standard kisa vadeli kiralamalara (kira stiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin digiik degerli oldugu kiralamalara (rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar,

vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamann fiilen basgladigr tarihte kiraci, kira yitkimldligini o
tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin bugtinkii degeri Uzerinden dlger (kiralama yUkimlGliga) ve

ayn tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varhdini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana

tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oramnin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu

oran kullanilarak iskonto edilir. Kiract, bu granin_kolaylikla _belilenememesi-durumunda—kiracinin—.
aiternatif borglanma faiz eramini kullar)lf Kiraci, kiralama yOkamlalGga Gzerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylann gergeklesmesi halinde kiralama yikimllGgina yeniden dlgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnedin kiralama siiresindeki de lgi%Ier, ileriye donlik kita 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklije ugraﬁl, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yakUmldliginin yeniden Glgim etkisini kullanim hakki a-rllgl\ijzerinde bir dilzeltme olarak
kaydedecektir. Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi

olmamigtir.
TMS 28 “Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler (Degigiklikl r)/
KGK Arallk 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar -standardinda
degisikliklerini yayinlamigtir. 86z konusu dedigiklikler, igtirak veya ig ortakh@indaki net yatinmin bir

pargasini olusturan istirak veya ig ortakh@indaki uzun vadeli yatinmlar i¢in TFRS @ Finanslar Araclar
uygulayan igletmeler igin agikiik getirmektedir.

TFRS @ Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Orakliklanndaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve ig ortakiiklanindaki yatinmlan kapsamamaktadir. Séz konusu
dedisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin dzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlari kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, ézkaynak ydntemine
gore muhasebelegtirmedidi ve 6z itibari ile ilgili igtirak ve is ortakliklanindaki net yatirimin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak (zere igtirak ve ig ortakhklarindaki dijer yatirmlara
uygulayacaktr.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik $irket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamr)
2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei igletmenin igtirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglan veya
Katkilar -~ Degigiklik

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
Uzere, Arallk 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket sdz konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve dlglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip dederlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

{c} igletmenin vergilenditilebilir karini (vergi zararimi), vergi matrahini, kullaniimarng vergi zararlarini,
kullanilimarmig vergi indirimlerini ve vergi oranlarint nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degigiklikleri nasil degderlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Igletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, ézkaynak kaleminin
diger bir unsurunun} agiltg bakiyesine bir dlizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak
uygulayabilir,

Yillik Iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agadida belirtiien standartlar degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayintamistir.

- TFRS 3 [gletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miigterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misgterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden Glgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. TFRS 11'deki defisiklikler bir sirketin  misterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi igletmenin kontrollni elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi
sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagiimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dojduguna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelegtirimesi
gerektidi konusuna agikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme oranini belirlerken borglandig
fonfarin bir pargast durumuna geldigine agikiik getirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.Degigiklik Sirket igin gecerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kligiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degigiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 18 Degigiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigi!me veya Yerine Getirme™yi
yaytnlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kigdlme veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktleryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamas! durumunda, erken uyguladigina dair aciklama yapacaktir.
86z konusu degigikliklerin  Sirketin  finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz) erken Gdenebilir finansal variiklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlgiilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak dedisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken édenebilir finansal varligi, gergede uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degigikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.Degigiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performans lizerinde etkisi olmayacaktir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar

Agagdida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz ylriirli§e girmemistir. Fakat bu yeni
standartiar, yorumlar ve dedisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtirfyaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
yuririge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegsmeleri Standardi

UMSK, sigorta sézlegsmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve agiklamay kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi ofan UFRS 17yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta
stzlegmelerinden dogan yikimldluklerin glncel bilango degerleri ile Slgimdni hem de Kkarin
hizmetlerin sadlandiy) dénem boyunca muhasebelestirmesini saflayan bir model getirmektedir UFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yilk hesap dénemleri igin uygulanacakttr. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Standart Sirket i¢in gecgerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performans Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devam)

Isletmenin tanimlanmast (UFRS 3 Degigiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleriinde yer alan igletme tarimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimei olmaktadir.

Deglg.lkhkler ag'.agldakl glbldll’

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katiimcilannin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lgletmelerin edinme surecin énemli olup olmadigini dederlendirmesine yardime! uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirfandirmak; ve

- Istege bagh bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikieri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar”® standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degigikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tammin belirli
kisimlarini agikiga kavusturmaktir. Yeni tamima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmas! veya
vetilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemlilidinin niteligine,
biylkldgune veya her ikisine badh olacagint agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildidinda finansal tablolar (izerinde ki etkisinin dnemililigi dederlendirmek ile
yikdmladdar.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir,

Degigiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacakhr,
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, dedisikligin yapildig cari
ddnemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedisikligin vapildidi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kar veya zararninin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapilimamigtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergede uygun degerinden &igilir.
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelesgtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyannca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun dederleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amacgh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylk{milliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitihr. Aim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhk ve ylkimliliiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak simiflanan finansal varliklar alim satim amacgh olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglann icermekiedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergefie uygun deder esas alinarak
yénetilen ve performansian buna goére degeriendirilen bir portféyiin pargas! olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergcede uygun deder farki kar veya zarara vyansitilan olarak
siniflanan varhklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varlikiardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacakiari, takas
alacaklar! ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis malivet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagch olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal ylikimitilikler ile dider ticari borglanini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yukimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, pivasa katihmcilart arasinda &lgiim tarihinde oladan bir iglemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylikimliilklerin gercede uygun dederi belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yéntemleri kullamimigtir: '

1) Degerleme giinlnde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittid igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yoéntemi, Ozdes veya karsilastirlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcrlar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebiiir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger disiiklGgi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal variik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disukligiine udradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  dederlendirmeye tabi tutulur.  Finansal  varli@in ik
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla clayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlik grubunun gidvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal vari@in deger disikligine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disikiligl zarar olusur. ltfa edilmis
defierinden gdsterilen finansal varliklar igin deger disukliga tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlifiin etkin faiz oran Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir,
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti {devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan dzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varhk ve yikimldlukier, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile Slgllen parasal olmayan kalemler ilk igslem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degetleri ile olgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir." Cevrimler sonucu olusan
kur farklan kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda yansitilmisgtir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varhk ve yikiamlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glciine sahip
olunmas! ve sdz konusu varlik ve yikimldlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanim &ngdren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyinde tutulus
amaglarina gére “Gergege uygun defer farkr kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfdyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilidi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan * hesabinda muhasebelestirilmekie ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yontemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargilidinda
6denen faizler kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidi ile alinmig menkul kryymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {ic verim) oran
yontemi'ne gobre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardr.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borg¢lar itfa edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar)) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarart

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar gln itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Forn’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii dederi (ahs bedeli ve satis giinine kadar olusan deger
artig veya azaliglar toplami) Ozerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinii degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar defer artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak “Gergeklesen deger artislan/azahslar”
hesaplarina aktarnihr. Bu hesaplar ilgili donemdeki difer kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yuktmliliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
vansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim dcreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin ginlGk milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasas islemleri igin ylzbinde 1.15, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi iglemleri igin
onbinde 5, VIOP iglemleri igin gunlik onbinde 5, borsa para piyasasi (1-7 gin arasi vadeli) iglemleri
icin ylzbinde 2.1 ve borsa para piyasas|(7 glinden uzun vadeli} iglemleri igin milyonda 2,8* glin sayisi,
oraninda aracilik komisyon lcretf ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya defisken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim iicreti

Yonetim (creti tahakkuk esasina gbre muhasebelesgtirimektedir. Bu fon igin ydnetim Ucreti, yillik
%0.20°dir.

Giderler

Tiam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 20086 tarih ve 26237
sayll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fenlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlart ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglarn tzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikiimliilik
olarak degerlendiriimektedir. Katlma paylan Fon'un net varlik deferi Uzerinden glinlik ofarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlii/
toplam degerinin, dederleme giininde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belinenmektedir.

Fiyatilama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Dederleme her isgini itibariyle yapultr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanc para cinsinden varliklarin
alm fiyat! satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degderinin TCMB déviz satis kuru
ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

{b)  Als tarihinden baglamak {izere portitydeki varliklardan;

i) Borsada iglem goérenler degerleme giininde borsada olugan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamas! durumunda ise
borsada olugan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullanibr.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme glninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo
ve repolar son iglem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylar, deerleme gini itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanitarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belilenen ddviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir

V) Borsa digl repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak
sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
vi) (i) i1& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslan, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ybntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan ahnir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

{(c) Endeks fonlanin portféylerinde yer alan varlklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dider varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde deferlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimlulGkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
ahnarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc! para cinsinden yikimlGlikleri TCMB
tarafindan iigili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
dederlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi
ile bulunur,

Onemli muhasebe defjerlendirme, tahmin ve varsayimlart

Finansal tablolarin hazirfanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
garta bagh varlik ve ylkimitlGklerin tutarlanni ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhhik gésterebilir. Aynica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir,

Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlk, séziegsmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kurulugiara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili
kurulus iglemleri, kaynaklarnn ve ytkimlGliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3 Boliimiere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdllimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitdn olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

(21)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tlim tutarlar, Tark Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.}

4. lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan lg Portféy Yénetimi A.$.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asadida agiklanmigtir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. |s Bankasi A.S$. - 46.034.384
Vadesiz mevduat — T. I Bankas A.S. 21.176 20.698
Toplam 21.176 20.698

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

lligkili tarafa borglar

Yénetim Gcretleri — lg Portfdy Yénetimi A.S.

10.763

33.799.

Toplam

10.763

33.799

iligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Giderler

Yoénetim lcretleri — I Portfdy Yonetimi A.S. 298.262 369.964

Toplam 298,262 369,964
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Gelirler

Alinan mevduat faizleri — T. lg Bankasi A.S. 1.833.307 690.720

Toplam 1.833.307 690.720

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylan agadidaki

gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Bankalar 21.1786 20.698
Borsa Para Piyasasi - 89.308.179
Vadeli Mevduat - 48.034.384
Toplam 21.176 135.363.262




Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Porifoy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Liras: ("TL"') olarak g&sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borc}lar

Bilangoda gésterilen “Dider borglar” ve “Dider alacaklar’ kalemlerinin detaylar agagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Denetim Ucreti 1.713 1.669
Tescil Ve llan Gideri 2.803 2.563
Saklama Komisyonlar 3.025 8.840
BPP Komisyon Gideri 111 12.814
Ters Repo Gideri (111) -
Diger Giderlr 292 -
Toplam 7.933 25.886

Diger alacaklar

31 Aralik 2018 31 Aralhik 2017

Repo komisyon alacaklan - 111
Toplam - 111
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar i¢erisinde taginan ahm satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kawth
varliklar 4 Dederi Degeri

Devlet Tahvili ve Hazine Bonolan

67.941.981 68.623.607 68.623.607

Toplam

67.941.981 6B.623.607 68.623.607

6. Finansal Yatirnmlar (devami)

31 Arabk 2017

Gergede uygun deger farka kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar

Makul Kayith

Maliyet Degeri Degeri

Deviet Tahvili ve Hazine Bonolan

200.717.568 196.085.574 196.095.574

Toplam

200,717.568 196.095.574 196.095.574
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is Portfdy Yonetimi A.S.
I Portfoy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

7. Niteliklerine gare giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayr agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vergi Gideti (854) (746)
Tescil Ve lian Giderferi (3.243) {2.650)
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
EFT Giderleri (955) (902)
KYD Benchmark Giderleri {1.770) {3.540)
Diger Giderler (292}

Toplam (7.113) (7.838)

Komisyon ve diger islem licretleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Devlet Tahvil Komisyonu (11.614) {3.095)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (166.260) (212.745)
BIST Endeks Lisans Kullanim Ucreti (1.770)

BPP Komisyonu (62.248) (68.119)
Toplam (241.892) (283.960)

Faiz giderleri detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Repo Faiz Giderler - {10.649.258)
Toplam - (10.649.258)
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkamidligin buiunmasi, yikdmllfiga yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarn
¢ikiginin muhtemel olmasi ve yiikiimldtitk tutan konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtirimektedir. Tutann yeterince givenilir olarak élgtlemedigi ve ylkimlGiigin
yerine getiriimesi icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadi§t durumlarda s6z konusu

yukimlilik “Kosullu® olarak kabul edilmektedir.

Fon'un ters repo iglemleri igin vermis oldudu 389.890 TL tutarinda teminati bulunmaktadir (31 Aralik

2018 - 168.936.728 TL).
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Is Porttdy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {*TL”) olarak gdsterilmigtir.)

9. Toplam deder / Net varlik deferi ve toplam degeri / Net varlik deerinde artig / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis ddénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deder / net

varlik degerinin detay verilmistir.

31 Arahk 2018

31 Aralhik 2017

on toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay dederi (TL)

68.961.252
55.695.536
1,238183

202,537.371
173.837.694
1,165095

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayis 173.837.694 140.901.758
Ddnem iginde satilan katima belgesi sayisi 164.491.051 52.281.214
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis (282.633.209) (19.345.278)
Toplam 55.695.536

173.837.694

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Arahk 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklartn finansal durum tablosundaki 68.961.252 TL (31 Aralik 2017 — 202.537.31 TL) tutarindaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal vatliklarin toplami ile ayridir.
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Is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portféy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésteriimistir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik 31 Arahlik
2018 2017
Mevduat Faiz Gelirleri - 5.614.087
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 13.171.659 16.334.650
Ters Repo Faiz Gelirleri 782.629 267.254
BPP Faiz Gelirleri 10.529.953 6.502.875
Diger Faiz Gelirleri - -
24.484.241 28.718.866

Finansal Varlik ve Yiokiimidliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar
Devlet tahvili satis karlarn/zararlan -(715.945) (335.829)
Devlet Tahvili gergeklesen deder artiglan/azalislar (22.347.366) {1.794.222)
(23.062.282) {(2.130.051)
Toplam 1.421.379 26.588.815

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2018'de esas faaliyetlerden digier gelifler 3.665.501'dir. (31 Aralik 2017 - Yoktur ). 7.113 TL
tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri, EFT
Gideri ve KYD Benchmark Giderlerinden clusmaktadir. {31 Aralik 2017 — 7.838 TL)

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yénetim Ucreti gideri 298.262 TL (31 Aralik 2017 — 369.964 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemi itibariyie finansman giderleri 12.609.395 TL dir. (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yukdmlUlikleri yoktur (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Trkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve rapcrlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Arahk 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli clmak Gzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirlanmistir.
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Is Portidy Yonetimi A.§.
Is Portfoy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portfdyiinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik
2017: Bulunmamaktadir).

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat rigki), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergcede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glinlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portféy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte,
belirsizlidin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye indirilmesine galisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtizdginde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, stz kenusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orami riski

Faiz oran! riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolay Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercede vygun dederinde daigalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadtr. Fon'un faize duyarlih@: finansal araglarin faiz degigsimine bagh olarak finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak degisiklidi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Finansal Varliklar 68.623.607 196.095.574

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % degisimin, difer biitlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz artigi/(azaligi) Kar zarar iizerindeki etkisi | Kar zarar (izerindeki etkisi
5% 3.431.180 9.804.779
-5% {3.431.180) (9.804.779)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, dovizli islemleri bulunmamaktadir.

(27)




is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast {"TL") olarak gdsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle denen finansal borglarla ilgifi
ylikamlilGklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagli olarak giinliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyvasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
21.176 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 — 135.363.262 TL)

31 Aralik 2018 ‘ Nakit 3aydan 3-12ay 1-5wil S5yildan
Defter

. dederi gikislar toplami arasi| arasi uzun
Sdézlesme uyarinca vadeler g9 (+1IHY) kisa ) am vy
Tiirev olmayan

finansal yikimliliikler
Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (10.763) (10.763) (10.763} - - -
Diger borglar (7.933) (7.933) (7.933) - - -
Toplam ylakimliluk (18.696) (18.696) (18.696) - - -
31 Aralhik 2017 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil S5yildan

. Defter degeri gikiglar toplam: arasi arasi uzun
Sozlegme uyaninca vadeler (+H111+1V) kisa ) (i av)

Tirev oimayan

finansal yiikiimliiliikler
Repo Borglar
lligkili Taraflara Borglar
Diger borglar

(128.861.891)
(33.799)
(25.886)

(128.861.891)
(33.799)
(25.886)

(128.861.891) -

(33.799) -
(25.886) -

Toplam yikamlalik (128.921.576)

(128.921.576) (128.921.576) -

Katiima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglanni yansitmasini

beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katilm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

{TOm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yikiimliliiklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarn kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gergedie uygun dederlerini

yansithigr varsayllmigtir,

b) Finansal tablolarda gergedie uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yakiml{ilikierin gergede
uygun degderlerinin tespitinde kulianrlan girdilerin seviyelerine gére dadiimi asafidaki gibidir::

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlllikler, élgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dlizeltiimemig olan)ile deferlenmektedir.

 Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilGkler, ilgili varlik ya da yakimlGlogan birinei seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Uglinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikier, varlik ya da yukimltligun gergede uygun
deferinin bulunmasinda kullaniian piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye [ 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amach finansal vatltklar — Deviet
tahvili ve hazine bonosu 68.623.607 i . 68.623.607
Toplam finansal varhiklar 68.623.607 - - 68.623.607
31 Aralik 2017
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Devlet i .
tahvili ve hazine bonosu 196.095.574 196.095.574
Toplam finansal varliklar 196.095.574 . - 196.095.574

(31)




is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik dederi dedisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21. Finansal tablolan dnemli lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatiim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Forr'a ait menkul krtymetler Tirkiye |s Bankasi A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sdzlesmesine istinaden yirarlikteki mevzuatin éngérdigt sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S.
taratindan yaptinimaktadir.

Fon fzahnamesine gore, Fon siresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ite
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.



Is Portfoy Kapital Serbest Fon
(IPG)

31 Aralik 2018 hesap donemine ait
Fiyat Raporu



is Portféy Kapital Serbest Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy Kapital Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam de@er/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (l-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Kapital Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mlkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (1I-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Is Portféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilimasi miimkin degildir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited

26 Subat 2019
istanbul, Tirkiye
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is Portféy Yonetim A.S.

Kapital Serbest Fon (IPG)

31 Arahk 2018 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(TOm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL Y% % TL % %
Fon portfoy dederi 68.958.771,66 100% 100% 202.576.245,95 100% 100%
Hazir degerler 21.176,19 100% 0,03% 20.698,30 100% 0%
Diger Hazir Dagerler - - - - - -
Bankalar 21.176,19 100% 0,03 20.698,30 100% 0,01%
Borglar 18.695,73 100% 0,03% 59,573,70 0,0%
Diger Borglar 7.932,75 42,43% 0,01% 25.775,06 43% 0,01%
Takasa Borglar - - - - - -
Menkul Kty Alim Borglarn - - - - - -
Yonetim Ucreti 10.762,98 57,57% 0,02% 33.798,64 57% 0,02%
Fon toplam degeri 68.961.252,12 100 100,0% 202.537.371 100 100,0%




