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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
is Portféy Yoénetimi A.S. Genel Kurulu’'na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriig

Is Portféy Onur Serbest Ozel Fon (“Fon”)'unun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goérasumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (l-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hukimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorliglin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak ydritulmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon y&netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mechburiyeti bulunmadi§ sirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gbdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli &nemli yanhslik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérlisimuzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlarn etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanhshklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylratilen bagimsiz denetimin gere@i olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlsimUlze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitll ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrollnin etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi dederlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagdimsizliga iliskin etik hiukimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu distnulebilecek tlim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aglklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracadl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagdimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler
1) TTK'min 402’nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hilkimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Em
Soru

PReA

Denetgi

26 Subat 2019
istanbul, Trkiye



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portiéy Onur Serbest Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Arahk 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosteriimistir.)

Badimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2018 2017
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 22.113.467 19.070.739
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 1.483 1.264
Ters Repo Alacaklan 8 132.065 -
Takas Alacaklar. - -
Diger Alacaklar 5 - -
Finansal Variklar 6 66.809.638 53.885.235
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Variiklar - -
Toplam Varhklar (A) 89.056.653 72.957.238

YikOmliliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YikdmlGldkler 6 - -
Diger Borglar 5 (4.699) (4.680)
lligkili Taraflara Borglar 4 (14.146) (12.585)
:’I:;r:iil;a)l?a‘;ukumluluk]er {Toplam Degeri/Net Varhik Dederi (18.845) (17.265)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 89.037.808 72.939.973

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Is Poritdy Yénetimi A.S.
I$ Portféy Onur Serbest Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

{Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagims:z Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslart 31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 3.718.794 4.487.572
Temetth Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yukimldliklere lliskin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 13.697.078 21.649.154
Finansal Varlik ve Yikamiliklere ligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 1.992.093  (16.105.384)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Dider Gelider 1.105.809 -
Esas Faaliyet Gelirleri 20.513.774 10.031.342
Yénetim Ucretleri 4 (167.059) (137.410)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (36.646) (31.979)
Denetim Ucretleri (3.745) (3.587)
Danismanitk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (16.276) (13.267)
Komisyon ve dider iglem Gcratleri 7 (7.507) (10.622)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (6.179) (6.936)
Esas Faaliyet Giderleri (237.412) (203.801)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 20.276.362 9.827.541
Finansman Giderleri - -
Net Dénem KarvZarari (A) 20.276.362 9.827.541
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI ‘ - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 20.276.362 9.827.541

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.

(8)



Is Portfdy Yonetimi A.S. _
Is Portféy Onur Serbest Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralk

referanslar 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D&nem Bagi) 72.939.973 63.112.432
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Arig/Azalig 20.276.362 9.827.541
Katiima Payi ihrag Tutan {(+) - -
Katilma Payi lade Tutarn (-) (4.178.527) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 10 89.037.808 72.939.973

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.

(6)



is Portféy Yénetimi A.S.
I Portfoy Onur Serbest Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegcmis gecmig
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2018 2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 7.221.255 2.854.01
Net Donem Kar/Zaran 20.276.362 9.827.541
Net Donem Kar/Zaran Mutabakatt ile ilgili Diizeltmeler (5.710.887) (20.592.956)
Deger Disiikligi/iptali ile ilgili Ditzeltmeler - -
Kargiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelideri ve Giderleri ile llgili Diizelimeler 11 (3.718.794) (4.487.572)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevitim Farklari ile ligifi )
Diizeltmeler -
Gergede Uygun Deder Kayiplar/Kazanglar ile ligili )
Diizeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Dizeltmeler {1.992.093) (16.105.384)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (11.063.015) 9,131.934
TeTiqat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki 418.789
degisim (219) )
Alacaklardaki Artig/Azalisla llgili Dizeltmeler 5 (132.065) 4.938.055
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 5 1.580 {10.583.871)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Aris/Azahsla ligili 7 (10.932.311) 14.358.961
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaglar 3.502.461 (1.633.481)
Alinan Temettl 11 - -
Alinan Faiz 1 3.718.794 4.487.572
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Crkislan . -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (4.178.527) -
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit - -
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (4.178.527) -
Kredi Odemeleri . .
Faiz Odemeleri . -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
9ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahig (A+B) 3.042.729 2.854.091
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi . .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azals (A+B+C) 3.042.729 2.854.091
D. Dénem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri 19.070.738 16.216.647
D6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 22.113.467 19.070.738

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)



Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portféy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”’) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy ONUR Serbest Ozel Fon (“Fon" veya "Sirket”) , fondur.

ls Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. maddesine (Eski
2499 saylll Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 27 Subat 2015
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 446792 sicil numaras altinda kaydedilerek 5 Mart 2015
tarih ve 8772 sayih Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katilma belgelerinin arkasinda da
tam metni bulunan fon izahname hiikiimlerine gére yonetilmek Uzere, halktan katilma belgeleri
kargiifinda toplanacak paralarla, katima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagilmasi ve inangh
malkiyet esaslarna gére Sermaye Piyasasi araglar! ile altin ve difer kiymetli madenlerden olusan
portidyl isletmek amaciyla Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 17 Mart 2015 tarih ve 12233903-305.01.01-
271 saytl izni ile “Is Portféy Onur Serbest Ozel Fon” kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ [stanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye Is Bankas: A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



is Portfdy Yénetimi A.§. _
Is Poriféy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlarn tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan beliflemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (Il-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiriirlige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn ve portféy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlart ve pertféy dadilim raporlarindan olugan portféy raperlari, fon portféylerinde yer
alan varliklann dederlenmesine ve dederlemeler scnucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
deferlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir,

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolann Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu {(SPK} tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mulkerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (Il-14.2)
yayimlanan Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina lliskin Teblii'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Arabk 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Uzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan cnaylanmgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminiin yer almadi§ degisiklikler, muhasebe politikasinda
isteje bagh yapilan dnemli dedigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénlk olarak
uygulanmakta ve édnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Araltk 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve dedistiriimis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl clarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarnn Sirket'in mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

(9)



Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portféy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2,2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {(devami)
TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dofgan Hasilat

KGK Eyill 2016’'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat standardiru
yayinlamsgtir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptidi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agamal model, hasilatin muhasebelestirme ve
életim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, mUsterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal clmayan varliklarin
(Brnedin maddi duran varhk cikigian) satisinin muhasebelestirilip élgtlmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degigiklikler
Sirket icin gecerli dedildir ve $irket'in finansal durumu veya performans lizerinde etkisi olmarmigtir,

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin Og ydniini: siniflandirma ve dlgme, deder distkligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde ydnetildikleri ig
modelini ve nakit akim &zeliiklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o&lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplannin daha zamanhi muhasebelestirilebilmesini
saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile defer disikligl muhasebesine tabi
olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka
ve diger igletmelerin, finansal borglarini gergege uygun dederi ile dlgme opsiyonunu segtikleri
durumlarda, kendi kredi de§erliliklerindeki diigiise bagh olarak finansal borcun gergede uygun
deferindeki azalmadan dolay kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu dofjuran “kendi
kredi riski" denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, tisk yénetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalan ile daha iyi iligkilendirebilmek igin geligtirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.
Séz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi zerinde dnemdli bir etkisi olmamisgtir.,

TFRS 4 Sigorta Sozlegmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4'te yaptlan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘értiili yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yakiagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
ddnemleri icin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket igin gegerli dediidir ve Sirket'in finansal durumu
veya performans) lizerinde etkisi olmamistr.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 18 Aralik 2017'de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yaptlan avans
ddemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhidin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan ylkumlitklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belinmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastrans poligeleri
dahil) veya sahip oldudu reasiirans poligeletine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi olmamigtir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazll Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazlt 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye agiklik getiriimesini amaclamaktadir. Degisiklikler asadidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazl 8demelerin dlgimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylikimltlikleri agisindan net mahsup 6zellidi bulunan hisse bazll 6deme iglemler,

c. islemin niteli§ini nakit olarak 6édenen hisse bazli iglemden 6zkaynafa dayall hisse bazli igleme
dénlstiiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedigiklikler Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde
etkisi olmamustir.

TMS 40 Yatnm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degigiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amaglh Gayrimenkuller’ standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amac degisikliginin, gayrimenkulln ‘yatinm amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amac! degisikligine iligkin kanitlanin meveut
olmasina bagl! oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performanst {izerinde etkisi clmamgtir,

TFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asadida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dinemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve Ig Ortakliklarindaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatinm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu
isletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakh§indaki yatinmlarini TFRS 9
Finansal Araclar uyarinca gergede uygun defer fark: kér veya zarara yansihlan olarak olgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliinin ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gegerli olduguna
agiklk getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu dedisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
izerinde etkisi olmamistir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yurariige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asadidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yirarlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarnn ve dipnotlannt etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.2  Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas) ve finansal kiralama ayrnmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini  gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
girketler igin muhasebelestirme biiyilk diglde dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira sliresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varlifin diigiik degerli oldudiu kiralamalara (8rnedin kisisel bilgisayarlar, baz ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladi§i tarinte kiraci, kira yikimlalagini o
tarinte édenmemig olan kira édemelerinin buglnki dederi Uzerinden &lger (kiralama yikimlilugl) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamm hakk varlidini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana
tabt tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz craninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran Kullamlarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiract, kiralama yikamlaliga tizerindeki faiz gideri ile kullamm
hakkt varhiginin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarnn ger¢eklesmesi halinde kiralama yik{mlGlligind yeniden dlgmesi séz konusu
olacaktir (6rmedin kiralama slresindeki dedisiklikler, ileriye don(ik kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle dedisiklije ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yikimldligindn yeniden dlgim etkisini kullanim hakki varh@i Gzerinde bir dizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans (zerinde etkisi
olmamistir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler {Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Ig Ortakliklarindaki Yatirtmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. 56z konusu degdisiklikler, igtirak veya is ortakh§indaki net yatinmin bir pargasini olugturan
istirak veya is ortakhidindaki uzun vadeli yatinmilar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 lstirakierdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelegtirilen igtiraklerdeki ve is ortaklklarnindaki yatinmlan kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar
kapsam diginda biraktgina agiklik getimektedir. Isletme, TFRS 9'u, ézkaynak yéntemine gore
muhasebelestirmedi§i ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve i ortakhiklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere igtirak ve ig ortakhklanndaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2019 ve scnrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degdildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei Igletmenin lstirak veya is Ortakh@ina Yaptig: Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degigiklik

KGK, dzkaynak yéntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ciktilarina bagh olarak degistiriimek
(izere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalanina lligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’'nde yer alan muhasebelegtirme ve &lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikitk
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsiziik clmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak dederiendirip deferlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yaprmig oldugu
varsayimilari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir kariri (vergi zaranm), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullaniimamisg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

{d) isletmenin bilgi ve kosullardaki dedisiklikleri nasil degerendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakiir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. [sletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dénik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, ézkaynak kaleminin
dider bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir.

Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2018'da asadida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir: yayinlamigtir.

- TFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Milsterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi istetmenin kontrolGni elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldudu paylanm yeniden &lgmesi gerektidine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degigiklikler bir girketin misterek faaliyet clarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliind elde etmesi sonucu, ilgili igsletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarin
yeniden dlgmesine gerek olmadidina agikhk getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Dedisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullamma veya satiga
hazir duruma geldikien sonra ddenmemis &zel borglanmalann bulunmas) durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig:
fonlann bir pargasi durumuna geldidine agiklik getirmektedir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2,2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Dedisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢clilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigliime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan dedisiklik, kigllme veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yilhk hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gincel
aktleryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Dedisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
S6z konusu degigikliklerin - Sirket'in  finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Qzellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklann igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgtlebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamisgtir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken &denebilir finansal varligi, gergede uygun deger dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullanin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
dlgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degdisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! (zerinde etkisi
olmayacaktir.

ili) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmameg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz ylrirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler henz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nIn bir pargasini olusturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degdisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirrlige girdikten sonra yapacakitr.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standard

UMSK, sigorta sGzlegmeleri igin muhasebelestirme ve dlglim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standard: olan UFRS 17'yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yukumlildiklerin ginecel bilango degerleri ile dlgGmiini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmekiedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlegmeleriinde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degigiklidin amac), bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhasebslestirilecedini belinemeye yardimei clmaktadir.

Deg|§1kllkler agagldakl glbldlr

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtirilmesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlarn tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinimasi;

- Igletmelerin edinme sirecin dnemli olup olmadidini dederlendirmesine yardimcr uygulama
rehberi eklenmesi;

- lsletmenin ve giktilarin tanimlarini stnirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
clmayacaktir.

Onemliligin Tarumi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tabiclarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agiklida kavugturmaktir. Yeni tamma gbre, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemlilidinin nitelidine,
blylikligine veya her ikisine badll olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildifinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin onemliliji degerlendirmek ile
ylk{middQr,

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakiir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik $irket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! lzerinde etkisi
olmayacakiir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, deisiklidin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildidi ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem karl veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Qcak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamigtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergefe uygun degerinden Slgulir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi strasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun yilklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetieri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergegde uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Abm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amacityla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yoninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyiin pargasi olan varlklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall ktymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir,

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
lizerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢itkan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimllliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan ézkaynada dayali kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tzere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslar buna gdre degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan ger¢ede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)

(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidn) |, ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gdrmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniffandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirer.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amach olarak sinifflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yikiimlalikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlilikler ik kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadur.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gercede uygun deder, piyasa katlimcilan arasinda Slgum tarihinde olagan bir islemde, bir varh@in
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal variik ve yilkkimiGliiklerin gergede uygun dederi belilenmesinde asafida belirtilen degerleme
esas ve yéntemleri kullanilmigtir:

1) Dederleme glnlnde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittidr icin
bekleyen kapanig seans fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir dnceki seansin
adirhkl ortalama fiyat ile diger ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylkimlikler ile tQrev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yoéntemi, ¢zdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diisGkligi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder disikiigline ugradiklanna iligkin géstergeletin
bulunup  bulunmadiina dair dederlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varlgin  ilk
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhi@in deder diigtkitdane ugradidina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmas1 durumunda deger dasiikligl zarar olusur. itfa edilmis deerinden gésterilen
finansal varliklar i¢in deder disuklugt tutari gelecekte bekienen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin Ozeti (devami)
Yabanci para gevrimi

For’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar tizerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylkimluliikler, bilango tarihinde gegerli olan ddviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet deferi ile dlgilen parasal clmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gerce§e uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergcede uygun
dederin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklar: kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilimigtir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikimldlikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim glictine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve ylakimlGlikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin clmasi durumunda bilangeda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlagmalar gergevesinde satiimtg olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon portféyliinde tutulus
amaclarina gére “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféyln esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsihg elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari " hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargih§inda édenen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmig menkul kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklarl” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen aiim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani ydntemi'ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelesgtiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamigs menkul kiymet alimlanna iligkin olan borclardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satis sdzlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglart itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminattar {marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféylinde bulunan menkul Kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satiian bir menkul kiymet satig glini dederi (alig bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgiti varllk hesabina alacak kaydedilir. Satig glini dederi, ortalama bir
deder olup; ilgili varlk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis gtnil dederi arasinda bir fark clugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artigfazalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YukimlGliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul Kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracibk komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim flcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glinlik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Pivasasi iglemleri igin ylzbinde 1.2, ihale iglemleri i¢in 0, hisse senedi iglemleri igin
onbinde 5, VIOP iglemleri igin glinlik onbinde 5, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) islemleri i¢in
ylzbinde 2.1 ve borsa para piyasasi(7 glinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* giin sayisi
oraninda aracilik komisyon Ucreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamil gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatirm araglannin

kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri
Temett gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim iicreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim (creti, yillik
%0.20'dir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalaninin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul Kiymetler
yatirim fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fontar dabhil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar (zerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya g¢evrilebilir olup, finansal yikimlulak
olarak dederlendiriimektedir. Katiima paylar Fon'un net varlik dederi Uzerinden glinlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payirn fiyati fon net varlk/ toplam
degderinin, dederleme giniinde tedavitide olan pay sayisina béliinerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggln itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma glntindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

fb)  Alis tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanis seans| uygulamasi
bulunan piyasalarda islern gdren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans agrlikh ortalama fiyatlar kullaniir,

i) Borsada iglem gdrmekle birlikte deferleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem guniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylar, degerleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belidenen
déviz alis kuru ile degderlenir.

vi) Tarev aracglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tir0 dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde deferlenir

v) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gtivenilir ve dog@rulanabilir bir ydntemle degerlenir.
vi) (i) i1& (vi} nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili
karara baglanir.

vii) (viiy ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.,
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alnan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dider varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlhk ve yikimlllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. 3u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yOkiOmitilikieri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itbariyia raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagll varhik ve yukimiltltklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gésterebilir. Aynca belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, ails iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi do§rudan ya da
dolaylt bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlantrlar. lligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili
kurulus iglemleri, kaynaklarnn ve ylkamliltklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Boltimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b&limi olarak yapilanmistir. Fonun tdm faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlar Fon’u tek bir bélim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iligkin bilgiler Fon'un bir bitlin clarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.
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Is Portidy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Onur Serhest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablclara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tilm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

4.  lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

For'un kurucusu Tdrkiye'de kurulmus olan Is Portfdy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. |s Bankasi A.S. 21.875.482 18.410.949
Vadesiz mevduat — T. |s Bankasi A.S. 5.721 3.231
Diger hazir dederler - T. |3, Bankasi A.S. 232.264 352.766
Toplam 22.113.467 18.766.946

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

iligkili tarafa borglar

Yénetim ficretleri — s Portfdy Yénetimi A.S.

14.146

12.585

Toplam

14.146

12.585

iligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Giderler

Yonetim lcretleri — I Portfoy Yénetimi A.S. 167.059 137.410

Toplam 167.059 137.410
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Gelirler

Alinan mevduat faizleri— T, Is Bankasi A.S. 1.104.708 1.487.802

Toplam 1.104.706 1.487.802

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibartyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylar agadidaki

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018

31 Arahik 2017

Bankalar 237.985 355.996
Vadeli Mevduat 21.875.482 18.410.949
Toplam 22.113.467 18.766.946
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is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portfdy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara itigkin a¢iklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar’ ve “Diger alacaklar’ kalemlerinin detaylan asagida agikianmistir:

Diger borglar

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Forward - -
Denetim Ucreti 1.850 1.801
Tescil Ve llan Gideri 2903 2.563
Saklama Komisyonlar - 274
Dévizli Borg Dederleme - -
Dévizli SGMK Borg Degetlems - -
Kamu Kesimi Eurobond Borglar - -
Diger (54) 41
Toplam 4.699 4.680

Dig" er alacaklar

31 Arahk 2018

31 Aralhk 2017

Forward alacaklar

Toplam

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kayith
varliklar y Degeri Degeri
Kamu Kesimi Eurobond 53.959.490 66.809.638 66.809.638
Toplam 53.959.490 66.809.638 66.809.638
31 Aralk 2017

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kayith

Maliyet i 2
varlklar Degeri Degeri
Kamu Kesimi Eurobond 49.458.587 53.885.235 53.885.235
Toplam 49.458.587 53.885.235 53.885.235




is Porttdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine goére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamlr gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunuimus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detayl asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Arahik 2018

31 Arahk 2017

Vergi Gideri 854 746
Tescil Ve llan Giderleri 3.243 2 650
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
Lisans Giderleri - -
Diger Giderler 312 .
KYD Benchmark Bedeli 1.770 3.540
Toplam 6.179 6.936

Komisyon ve diger iglem licretleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Hisse Senstleri Komisyonu 3.920 -
Ters Repo ve Repo Komisyonu 907 1.106
VIOP Komisyonu - (7)
BPP Komisyonu 910 9.523
Toplam 7.507 10.622
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargtliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikOmlatagin bulunmasi, yikimliligi yerine getirmek igin ekonomik fayda sagdlayan kaynaklarin
gikisinin muhtemel olmasi ve yikimltlik tutart konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak élglilemedigi ve yukumlaligin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasimin muhtemel olmadi@i durumlarda séz konusu

yikimldlik "Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 itibariyla Fon’un 1.482 TL tutarinda VOIP nakit teminat bulunmaktadir (31 Aralik 2017

-1.264 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla Fon’un fers repo iglemleri igin almig oldugu 153.628 TL tutarinda

teminatl bulunmaktadir (31 Aralik 2017: bulunmamaktadir).

9, Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azalig
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Is Portféy Yénetimi A.§.
i$ Portfoy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {(“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varilk degerinin detay: verilmistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay dederi (TL)

86.037.808
43,186.832
2,061689

72.939.973
45.527.832
1,602096

31 Arahik 2018

31 Aralik 2017

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 45,527.832 45.527.832
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayist (2.341.000)
Toplam 43.186.832 45,527.832

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam dedger / net varlik degeri

mutabakati

Degderleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 20.276.362 TL (31 Aralik 2017 — 9.827.541 TL) tutarindaki
degerieri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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Is Portfoy Yonetimi A.$.
Is Poriféy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tum tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Mevduat Faiz Gelirleri - 1.487.793
Tahvil Faiz Gelideri 3.536.820 1.913.221
BPP Faiz Gelirleri 124.306 1.056.381
Ters Repo Faiz Gelireri 57.449 22.966
VIOP Nema 219 7.211
3.718.794 4.487.572

Finansal Varlik ve Yikimidiikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar

Ozel sektor tahvili satis karlan/zararlarn (5.929.199) 2.551.889
VIOP sézlesme kapatma karlari/zararlar {13.190) 16.872
Vadeli mevduat satis karlan/zararlar 3.204.359 (730.645)
Ozel sektdr tahvili gergeklesen deger artislar/azaliglari 16.382.539 19.802.559
VIOP gergeklegen deger artislan/azabgiar 52.569 8.479
13.697.078 21.649.154
Toplam 17.415.873 26.136.727

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2018'de 1.105.809 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmaktadir. (31 Arahk
2017 - bulunmamaktadir). 6.180 TL tutarinda esas faaliyetierden diger giderler hesabi ise Vergi
Giderleri, KAP bedeli ve KYD Benchmark Bedellerinden olugmaktadir. (31 Aralk 2017 - 6.936 TL)
13. Yonetim licretleri

31 Aralrk 2018 tarihi itibariyle yénetim Ucreti gideri 167.058 TL (31 Aralik 2017 — 137.410 TL) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2017 bulunmamaktadir).

15. Kur dedisiminin etkileri

Kur dedisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almtg oldudu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartian™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere

enflasyon muhasebest uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazitlanmigtir,
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is Portfoy Yonetimi A.S.

is Poriféy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"’) olarak gosterilmigtir.)

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portféylinde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralk

2017 : bulunmamaktadir).

18. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon’un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, beliri dénemlerde portfdyln ydnetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portidy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gostermekte,
belirsiziigin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictizigdnde belirlenen ydntemler uygulanmig clup, 6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféylne orani islemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislannda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir. 31
Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon’un faize duyarlii§) finansal araglarin faiz degisimine badl clarak finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak de@isikligi icermektedir.

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, diger buttn degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Sabit faizli finansal araglar

31 Arahk 2018

31 Arahk 207

Finansal Varlikiar

66.809.638

28.134.627

Faiz artisi/(azals!)

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar Gizerindeki etkisi

5%

3.340.482

1.406.731

-5%

(3.340.482)

(1.408.731)

Degigken faizli finansal araglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varliklar

21.875.483

25.750.608

Faiz artigi/{(azalisi)

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar {izerindeki etkisi

5%

1.093.774

1.287.530

-5%

(1.093.774)

(1.287.530)
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Is Portidy Yonetimi A.$.
Is Portfdy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Ttrk Lirast (" TL") olarak gdsterilmistir.}

18.

Hisse senedi fiyat riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varlklar

Finansal YikimlGlikier

66.809.638

53.885.235

Endeksteki degisim % - BIST 100

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar Uzerindeki etkisi

10% 6.680.964 5.388.523
-10% (6.680.964) (5.388.523)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihteri itibariyle kur riskleri agagdidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

ABD ABD

L Dolari T Dolari

kargthi kargiligi
Nakit ve nakit benzerleri 21.875.483 | 4.130.969 | 9.792.032| 2.593.414
Finansal varliklar 66.809.638 | 12.650.944 | 53.885.235 | 14.285,966
Netyabanc) para varlik / (yiikiimiiilitk) pozisyonu 88.685.120 | 16.781.913 | 63.677.267 | 16.879.380
TL nin llgili YP kargisinda % § defer kaybetmesi durumunda net varlik
degerindaki degisim 4,434,256 830.096 | 3.183.863 843.969
TL nun ilgili YP kargisinda % § defer kazanmasi durumunda net varlik
degerindeki degigim (4.434.256) | (839.096) { (3.183.863) | (B43.969)
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"') olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yakamliluklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagll olarak glnlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
pivasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
22.113.467 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 — 19.070.739 TL)

31 Aralik 2018 N Nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Defter

Sozlesme uyarmca vadeler degeri 91kl$|(?:|::ﬁllfll‘3; kisa arasi (I} aras) (i) uzun (IV)

Tiirev olmayan

finansal yiikiimldliikler ‘

Repo Borglar - ’ - - - - -

lligkili Taraflara Borglar (14.146) {14.1486) {14.146) - - -

Diger borglar (4.699) (4.699) (4.699) - - -

Toplam ytikiimliiliik (18.845) {(18.845) (18.845) - - -

31 Aralk 2017 Nakit Jaydan 3-12ay 1-5yil 5wildan
Defter

. degieri ¢ilaglar toplami arasi arasi uzun

So6zlesme uyarinca vadeler g (+11141V) kisa (i () )

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Repo Borglar - - - - - -

lligkili Taraflara Borglar (12.588) (12.585) (12.585) - - -

Diger borglar (4.680) {(4.680) (4.680) - - -

Toplam ylikiimliiliik (17.265) {17.265) {17.265) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmelktedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasin
beklememektedir, zira katiima payl sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir,
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Is Portféy Yonetimi A.§. _
Is Portféy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yakiimliliiklerin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarn kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gercefie uygun dederlerini

yansittigr varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergegje uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varlikiarin ve yik{mldlitklerin gergegde
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdiletin seviyelerine gére dadilimi asafiidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikimltlUkler, 6lglim tarihinde erigilebilen, Szdes varliklann
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltiimemis olan)ile dederlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varhik ve ylkimliliikler, ilgili varlik ya da yitktimlaligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

» Uglincil seviye: Finansal varlik ve yukimlditikler, varlik ya da yikamlilGgin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullantlan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varilikiar:
gm;’ragg’:g?gﬁg ggigff;ﬁ"ar“k'ar Ozel 66.809.638 . -|  66.800.638
Alm-satim amagli finansal varliklar — Devlet ) A ) )
Tahvili ve Hazine Bonclan
Toplam finansal varhliklar 66.809.638 - - 66.809.638
31 Aralik 2017
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Altm-satim amagli finansal variiklar — Ozel i
Sektor Borglanma Senetleri 33.433.121 - 33.433.121
Alim-satim amagh finansal varliklar - Devlet N }
Tahvili ve Hazine Bonolar 20.452.114 20.452.114
Toplam finansal varliklar 53.885.235 i} i} 53.885.235

(32)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontliar hari¢ orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21. Finansal tablolan énemli él¢lide etkileyen ya da finansal tablelarin agik, yorumianabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirrm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali table ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
itke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye Ig Bankasi A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sdzlegsmesine istinaden yirarlikteki mevzuatin dngérdudil sigorta Tirkiye Ig Bankasi A.S.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon siresizdir.
22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina liskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra oriaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.



is Portféy Onur Serbest Ozel
Fon (IPO)

31 Aralik 2018 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



is Portféy Onur Serbest Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Poriféy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

is Portféy Onur Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy deg@eri
tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadi§ini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Onur Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Muikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Is Portféy Yénetimi Anonim Sirketinin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited

26 Subat 2019
Istanbul, Tirkiye
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is Portféy Yonetim A.S.

Onur Serbest Ozel Fonu (IPO)
31 Aralik 2018 tarihli toplam deger/net varlik dederi tablosu
(TGm tutarlar, Tiirk Liras| ("TL”) clarak gésterilmistir.)



