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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriig

Is Portféy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon (“Fon”)’unun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gérligimize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§ (1l-14.2) (“Tebli§”) gergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan (“TFRS”) hikumlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim &nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yaritiimustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklaribdliiminde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar verilmistir.



4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanhsglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken y6netim; Fon'un sUrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
deg@erlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gozetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglk igerip igermedigine
iliskin makul gavence elde etmek ve gorlisimizl igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanhslklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlslik” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere Kkarsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlgimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishdl tespit edememe riski, hata kaynakl
6énemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon’un i¢ kontrollnin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar d&hil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini tst
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu distnilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri (ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aglklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler
1) TTK'min 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincil fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm.of Ernst & Young Global Limited

26 Subat 2
istanbul, Tirkiye

ember firm of Emst & Young Global Lim



is Portfdy Yénetimi A.S. .
Is Portfoy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Taklosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2018 2017
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 38.735.611 24.332.777
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzetleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan 1 - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 366.828.343 280.700.659
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 405.563.954 305.033.436
Yiikimlalikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Yikamlilikler - -
Diger Borglar 5 (5.095) (4.699)
lligkili Taraflara Borglar 4 (33.372) (27.512)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net V
Degert Haric) (8) (Top geri/Net Varlik (38.467) (32.211)
405.525.487 305.001.225

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.
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is Portféy Yonetimi A.S. i
Is Portfoy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralk 2018 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden

gecmis gecmig

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2018 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 22.613.773 18.542.306

Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 1 12.149.330 1.267.658
Finansal Varhk ve Yiikiml{liklere lliskin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 64.693.212 31.985.308
Net Yabane: Para Gevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.575.001 -
Esas Faaliyet Gelirleri 101.031.316 51.795.272
Yonetim Ucretleri 4 (379.446) {298.235)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (43.859) (33.814)
Denetim Ucretleri (4.438) {4.306)
Danismanik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri {69.892) (54.537)
Komisyon ve diger iglem licretleri 7 (2.478) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (6.942) (8.002)
Esas Faaliyet Giderleri (507.053) (398.894)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 100.524.263 $1.396.378
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A} 100.524.263 51.396.378
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI . -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 100,524,263 51.396.378

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

()



is Portféy Yonetimi A.S. .
Is Portféy Bayraktarlar Helding Dedigsken Ozel Fon

Badimsiz Denetim’den Geg¢mis

1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 Ddnemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu

{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 31 Aralk 31 Aralik

referanslan 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (DGnem Basi) 305.001.225 253.604.848
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 100.524.262 51.396.378
Katiima Pay lhrag Tutar {+) - -
Katilma Payi lade Tutan (-) - N
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 9 405.525.487 305.001.225

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin aynlmaz bir pargasidir.
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is Portféy Yénetimi A.S. )
Is Portféy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmiy
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2018 2017
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 14.402.834 1.669.187
Net Donem Kar/Zarari 100.524.262 51.396.378
Net Donem Kan/Zarar Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler {(87.306.985) 13.443.002
Deger Distklagi/lptali ile ligili Dizeltmeler - -
Kargiliklar ile ligili Diizeltmeler . -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duzeltmeler 11 (22.613.773)  (18.542,306)
Gergeklesmemig Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili
Diizeltmeler ‘ . -
Gergede Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan ile ligili
Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dizeltmeler {64.693.212) 31.985.308
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (21.428.217) (81.712.499)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki dedisim - -
Alacaklardaki Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler 5 - -
Barglardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 5 6.256 4.779
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ligili (21.434.473) (81.717.278)
Diuzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (8.210.939) (16.873.119)
Alinan Temettfl - -
Alinan Faiz 1 22.613.773 18.542.306
Faiz Odemeleri . .
Dider Nakit Girisleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari - (Y]
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit - -
Katiima Pay ladeleri Igin Odenen Nakit . 4
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri . .
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Gikislan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari - .
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 14.402.834 1.669.183
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi . .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 14.402.834 1.669.183
D. D6nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 24.332.777 22.663.594
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 38.735.611 24.332.777

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portfoy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy Bayraktarlar Holding Degigken Ozel Fon (“Fon” veya “Sirket™), fondur.

Fon, ls Yatinim Menkul Degerler A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
52.maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak
ve Fon ictizlk hikiimletine gére yonetilmek (zere halktan katilma paylar kargihdi toplanacak paralarla,
katiima pay! sahipleri hesabina, riskin dafiitiimasi ve inangh milkiyet esaslanna gére sermaye piyasasi
araglanndan ve altin ve diger kiymetli madenlerden olugan portféyl isletmek amaciyla "ls Yatinm
Menkul Degerler A.$. B Tipi Bayraktarlar Holding Deg@isken Ozel Fon" kurulmustur.

SPK'nin 17 Mart 2015 tarihli 12233903- 305.01.01- 271 Sayili izni ile kurucusu lg Yatinm Menkul
Degerler A.S. olan B Tipi Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon, ls Portfdy Yénetimi A.S.'ve
devrolmugtur. Fonun Gnvani SPK’'nin ayni sayih ve tarihli izni ile “lg Portfdy Bayraktarlar Holding
Degisken Ozel Fon” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

ls Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ [stanbul

Saklayic Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ istanbul



is Poriféy Yénetimi A.S. .
I Portfoy Bayraktarlar Holding Degigken Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uyaulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlart tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallarn belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurdriGde girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim aitina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portféy dagilim raporlanndan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarnn yayimlamistir.,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlanna
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (Il-14.2)
yayimlanan Yatnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblifi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas! baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Ydénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRSnin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ilerive dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmlnin yer almadidi degdisikiikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagll yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye ddnik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida ézetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecgerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir,
Bu standartlann ve yorumlann Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmgtir.



Is Portféy Yonetimi A.S. )
Is Portféy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tark Liras: ("TL”’) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2,2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’'da TFRS 15 Misgterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaptid
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelegtirme ve
dlcim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miigterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarnn
(6rnedin maddi duran varlik ¢ikiglar) satisinin muhasebelestirilip 6lgllmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileridir. Degisiklikler
Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmamistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelegtirme projesinin ¢ yéniini: siniflandirma ve 6lgme, deder dlisikligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklann iginde yonetildikleri ig
modelini ve nakit akim d&zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve &lglim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebiimesini saglayacak
ileriye ydnelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deder distkligd muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek clarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarim gergede uygun dedgeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
dederliliklerindeki diglge bagl olarak finansal borcun gercede uygun dederindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski" denilen konuyu ele
almaktadir. Standart aynca, risk ybnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iligkilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igcin gegerlidir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. S6z konusu standardin Fon'un finansal
durumu veya performans) (zerinde nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlegmeleri (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4'te yapilan degigiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtili yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanmaktadir. Degigiklikler Sirket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi lizerinde etkisi olmarmgtir.

TFRS Yorum 22 Yabanct Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhd@in, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
almayan varltk veya parasal olmayan ytkdmitklerini ilk muhasebelegtirdigi tarih olarak belitmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip cldudu reaslrans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi clmamigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Sniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazh ddeme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye agiklik getiriimesini amaglamaktadir. Degisiklikler asadidaki konularnn muhasebelestirilimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazli ddemslerin élgiiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimldlikleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazlt 6deme islemleri,

c. iglemin nitelidini nakit olarak édenen hisse bazli iglemden &zkaynaga dayall hisse bazll igleme
dénistiren hitkiim ve kosullardaki degisiklikler.

Dedisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklikler Sirket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde
etkisi olmamustir.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°'de, TMS 40 “Yatirm Amag¢l Gayrimenkuller” standardinda degigiklik yayinlamisgtir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisiklidinin, gayrimenkultn ‘yatinm amach gayrimenkul' tanimina
uymasina ya da uygunludunun sona ermesine ve kullamm amaci degisiklidine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagll oldugunu belirtmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu dedisiklikler Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performans! (zerinde etkisi olmamigtir.

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar dedigtirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

-TMS 28 “Istirakierdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmiar”: Bu degigiklik, istirakteki veya ig ortakligindaki
yatinm, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayll olarak ya da bu
isletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortaklifindaki yatinmlarnnt TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deder farki kér veya zarara vansitilan olarak olgmeyi
segebilmesinin, her igtirak veya is ortakh§inin ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gegerli olduguna
agiklik getirmekiedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S&z konusu dedisiklikler Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst
lzerinde etkisi clmamusgtir.

i) Yayinlanan ama yiiriirlitge girmemisg ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma iarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henlz
yurdrlide girmemig ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asafidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yiririige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama Iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas| ve finansal kiralama ayrimini ortadan Kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasin gerekiirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelestirme biylk dlgiide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardl kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa clan kiralamalar) veya
dayanak varli§in disik de@erli oldugu kiralamalara (8rnegdin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladid: tarihte kiraci, kira yakimloliguni o
tarihte ddenmemig olan kira ddemelerinin bugiinkii degeri Gizerinden élger (kiralama yOkimlulGgl) ve
ayn tarih itibariyle ilgili kullamm hakk: varligini da kayitlarina alarak kira stresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikia belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiracl, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz orarmini kullanir. Kiraci, kiralama yiikimltlGga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakk varligimin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yikumliligind yeniden élgmesi séz konusu
olacaktir (6rnegin kiralama slresindseki dedisiklikler, ileriye dénlk kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle dedisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimluliginin yeniden dlgim etkisini kullantm hakki varlig Gzerinde bir dlzeltme olarak
kaydedecektir. Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmamistir.

TMS 28 “Igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Arahk 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve I3 Ortaklhiklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. 86z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortakhi§indaki net yatinmin bir pargasini olugturan
istirak veva is ortakh§indaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS @ Finanslar Araglan uygulayan igletmeler
icin agikhk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakliklanndaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlarn kapsamamaktadir. Séz konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece girketin 6zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelegtirdigi yatirmlari
kapsam diginda biraktidina agiklik getirmektedir. Igletme, TFRS 9'u, ézkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedidi ve &zl itibari ile ilgili istirak ve is ortaklikianndaki net yatinmin bir pargasin
olusturan uzun vadeli yatirmlar dahil olmak Ozere igtirak ve is ortakhklarindaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.

Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devams)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc! igletmenin igtirak veya is Ortakhigina Yaptig: Varlik Satislar: veya
Katkilarn - Degisiklik :

KGK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek
(zere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini slresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket séz konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi ge¢en standartlar nihai halini aldiktan sonra deferlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve 6lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muamelsleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a} igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip dederlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

fc} isletmenin vergilendirilebilir karint (vergi zaranni), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullaniimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belifedigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kogullardaki dedisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. {sletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dénik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmig etkivi gegmis wil kar zaraninin (veya uygunsa, &zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak
uygulayabilir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK QOcak 2019'da asadida belittilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’'nin 2015-2017
dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir,

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin mugterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kentroliini elde etmesi sonucuy,
ilgili igletmede kontrol &ncesi sahip oldufu paylanni yeniden élgmesi gerektidine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degigiklikler bir sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontrollind elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil do§duduna bakilmakstzin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektigi konusuna acgikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullarima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis ézel borglanmalann bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oramini belirlerken borglandig)
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeRilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik $irket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degigiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Dedisiklik, Kigllme veya Yerine Getirme™yi
vayinlamistir. Degisiklik; planda yaptlan dedisiklik, kiiglilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yilik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktleryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Dedisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladifjina dair agiklama yapacaktir.
S6z konusu degigikliklerin - Sirket'in - finansal durumu ve performans) Ozerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Deéisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varhiklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlgllebilmeleri igin
TFRS @ Finansal Araglarda ufak dedisiklikler yaytnlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken édenebilir finansal varligl, gergede uygun deger dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmast ile, belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
dlgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktr.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Agadida listelenen yeni standartiar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henQlz yirirliifie girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS've uyarlanmamistiriyayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasint olusturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylirlfide girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMBSK, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelegtirme ve 6lglm, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsaml
yeni bir muhasebe standard olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan ylikumldliklerin glincel bilango degerleriile dlgimiini hem de kann hizmetlerin saglandi§i donem
boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap ddnemileri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan igletme tamimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mr yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhasebelestirilecedini beliremeye yardimer olmaktadir.

Deglglkllk]er a§agldakt glbldlr

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldinlmasi;

- Igletmelerin edinme sirecin dnemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Igletmenin ve giktilanin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istede bagh bir gergede uygun degjer konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan willik hesap dénemleri igi.n uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degigiklikler yapmistir, Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belitli
kisimlarini agikl@a kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolanin birincil kullanicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blyikligine veya her ikisine bagll olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullamidifinda finansal tablolar (izerinde ki etkisinin énemliligi dedertendirmek ile
yikOmlidir.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.

(15)



is Portidy Yonetimi A.$. )
Is Portity Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikier, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikiigin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemiere iliskin ise, hem degisiklidin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik clarak, net donem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamgtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asadida ézetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden &lgular.
Gercefe uygun deder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ik
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varh§in edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun dedere ilave edilir.

Finansal wvarlik ve borglarin normal vyoldan alm ve satimian iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanin TMS 32 uyarinca asadidaki kategorilerde simiflandirmaktadir,
Gercede uygun deder fark! kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagclt finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde deli! bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izieyen dénemlerde gergede uygun dederleri
uzerinden degderlenir. Alim-satim amag¢h menkul kiymetlerin gergege uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupan tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacl olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araclanni igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi ¢ercevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslar buna gére dederlendirilen bir poriféylin pargasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(yOnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve di§er alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirer.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yikimldlakler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yukimllikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gercege Uygun Deger f_jlgi.'lmﬁ

Gergede uygun deder, piyasa katiimctlan arasinda dlgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varh@in
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukimliliklerin ger¢ede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yéntemleri kullaniimigtir:

1) Dederleme ginlnde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansitug igin
bekleyen kapanis seans: fiyatlan veya kapanis seansinda fiyatt olugmayanlar igin bir énceki seansin
afirhkh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, &zdeg veya Kargllagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger digiikliigii

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder disikligine udradiklanna iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair de§erlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal  varh@in ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar)
Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkiigiine ugradidina iliskin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger distkligi zaran olusur. itfa edilmis dederinden gosterilen
finansal varliklar i¢in deder diistkligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit alkimlarinin finansal
varhidin etkin faiz orani lzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar tizerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylikimlilikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile Slglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlestiriimesi

Finansal varlik ve yikumldlikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip
olunmas! ve sdz konusu varlik ve yiikamlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Satig ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagmalar gergevesinde satlmis olan menkul kiymetler (“Repo™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulug
amaglarina gére “Gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmakiadir. Repo sézlesmesi karsilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglart * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
qore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sagdlanan fonlar karsihdinda 6denen faizler
kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir,

Geri satim taahhld( ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orant yéntemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamlt gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapiimig
ancak teslim alinmarmig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig igslemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menku! kiymet satiglarina lligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetieri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Qnemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portiéylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildikian gin itibariyle {(iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giini degeri (alis bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger aruis veya
azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glnii degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig glinll de@eri arasinda bir fark clustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan de@er artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklesen deder artiglan/azalhslar”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dider kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumluliklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansittimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin gliniiik yizbinde 1.125, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasast iglemleri igin ylzbinde 5 hisse senedi islemleri i¢in onbinde 1, VIOP islemleri
igin ginlik onbinde 3, borsa para piyasasi (1-7 glin arasi vadeli) islemleri igin ylizbinde 2.952 ve borsa
para piyasasi(7 ginden uzun vadeli) iglemieri igin milyonda 3,2* glin sayisi,oraninda aracilik komisyon
Ucreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sagdlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gdre
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettil gelirleri ilgili temettliyll alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim Gcereti

Ydnetim Ucreti tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim dcreti, yillik
%0.11'dir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degigiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gdre kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlar ve varlik finansman foniari dahil} ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy igletmeciligi kazanglan tizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya g¢evrilebilir olup, finansal ylkdamlallk
olarak dederlendirimektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik dederi (izerinden glnlik ofarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, deferleme gliniinde tedavilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portioy Degerleme Esaslari

- Dederleme her isguni itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menku! kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin
alim fiyati satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

{b)  Als tarihinden baslamak tzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme guniinde borsada olugan en son seans adirlkl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varlklann dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatiar, kapanis seansinda fiyatin oclusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullan:lir.

ii) Borsada islem gdrmekle birlikte dederleme gininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo
ve repolar son islem guniindeki ic verim orani ile dederlenir.

iif) Fon katilma paylari, deferleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde dederlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) (i) & (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yvayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazil
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viiiy nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlarn portféylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve ylkUmiGlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile garpilmas! suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yokiamlilklerin tutarlarimi ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan
farkliltk gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken Snemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
flgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, s6zlegsmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimiarurlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. llikili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yiikimliliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3 Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatirm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bdlimi olarak yaptlanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemili faaliyet kararlari Fon'u tek bir bolim olarak degderlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portidy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablelara iligskin aciklayici dipnotlar

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

4.  lligkili Taraf Agiklamalari

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan |s Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. |g Bankas: A.S. 20.232 4.493
Diger hazir deferler - T. Ig. Bankas| A.S. 613.719 305.836
Toplam 633.951 310.329

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

iliskili tarafa borglar

Ydnetim lcretleri — |5 Portfdy Yonetimi A.S. 21.358 17.459
Yonetim lcretleri — Is Yatinm Menkul Degetler A.S. 12.014 10.052
Toplam 33.372 27.512

iligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Giderler

Yénetim licretleri — |g Portfoy Yénetimi A.S. 240,794 192.196

Yénetim dcretleri — I Yatinm Menkul Degerler A.S. 138.652 106.039

Toplam 379.446 298.235
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Gelirler

Alinan mevduat faizleri — T. lg Bankasi A.S. 13.921 121.094

Toplam 13.921 121,094

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylar agsagidaki

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bankalar 633.951 310.329
Vadeli Mevduat 38.101.660 24.022.449
Toplam 38.735.611 24.332.777
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is Portfdy Yonetimi A.S.

Is Portfoy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Ttrk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

5. Dider alacaklar ve borglar

For’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diger alacaklari yoktur (31 Aralik 2017 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agadida agiklanmistir:

Diger borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Denetim Ucreti 2.192 2,136

Tescil Ve llan Gideri 2.903 2.563

Toplam 5.085 4,699
6. Finansal Yatirmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gercegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Malivet Makul Kawtl
finansal varhklar y Degeri Degeri
Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolan 209.151.596 342.872.554 342.872.554
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 16.427.780 9.697.940 23.955.789
Toplam 225.579.376 352.570.495 366.828.343
31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan . Makul Kayith
. Maliyet o 2,
finansal varlikiar Degeri Dedgeri
Devlet Tahvilleti ve Hazine Bonolan 233.856.003 272.987.177 272.987.177
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 6.148.198 7.713.483 7.713.483
Toplam 240.004.201 280.700.659 280.700.659
7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderleri ve komisyon ve dider islem (icretleri detay! agagdidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri,

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017

Vergi Gideri (854) (746)
Tescil Ve llan Giderleti {3.243) (2.650)
Noter Harg Tasdik Giderleri -
KYD Benchmark Giderleri (2.478) (4.602)
EFT Giderleri 4)
Dider Giderler {368) -
Toplam (6.942) (8.002)
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is Portféy Yénetimi A.S. )
Is Portféy Bayraktarlar Holding Degigken Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL") olarak gosterilmigtir.)

8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir ylikimlligin bulunmas, yikimlilagi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin gikigimin muhtemel olmasi ve yikiimlilik tutar konusunda givenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak
dletlemedigi ve yikimlulagun yerine getirilmesi icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel
olmadid! durumlarda séz konusu ylkimldlik "Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon'un vermis veya almig oldugu teminat
mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir,
9, Toplam deger / Net varlik defjeri ve toplam dedgeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Agagida Fon'un cari donem ile ge¢mis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detay verilmistir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Fon toplam degeri (TL) 405.525.487 305.001.222
Dolagimdaki pay sayis| (Adet) 6.442.204.980 6.442.204.980
Birim pay dederi (TL) 0,062948 0,047344

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

adet adet
Dénem baginda dolagsimdaki pay sayisi 6.442.204.980 6.442.204.980
Toplam 6.442.204.980 6.442,204.980

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri
mutabakat

Dederlemne esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal

varliklarin finansal durum tablosundaki 405.525.487 TL (31 Aralik 2017 — 305.001.225 TL) tutarindaki
dederleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S. i
Is Portfoy Bayraktarfar Holding Degisken Ozel Fon

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

11. Hasilat

1 QOcak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Mevduat Faiz Gelirleri - 2.894.273
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 22.613.773 15.648.033
22.613.773 18.542.306

Finansai Varlik ve Yikimiiidiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Devlet tahvili satig karlari/zararlar 18.382.975 3.225,568
Diger menkul dederler satig karlar/zararlar - (1.830.458)
Devlet Tahvili gergeklesen deger artiglan/azaliglan (6.233.645) (127.453)
12.149.330 1.267.658
Toplam 34.763.104 19.809.965

12. Esas faaliyetlerden dider gelirler ve giderler

31 Aralik 2018'de esas faaliyetlerden diger gelirler 1.575.001 TL'dir. (31 Aralik 2017 -
Bulunmamaktadir).(6.942) TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabr ise Vergi Giderleri,
KAP Bedeli ve KYD Benchmark Bedellerinden clugmaktadir. (31 Aralik 2017 — 8.002 TL)

13. Ydénetim licretleri

31 Arallk 2018 tarihi itibariyle yonetim Ucreti gideri 379.446 TL (31 Aralik 2017 — 298.235 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri

Kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (*SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar ¢ergevesinde haziflanmistir.

17. Tarev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle poriféylinde tlirev finansal araglar bulunmamaktadir. (31 Aralik
2017 Bulunmamaktadir).
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is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portféy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmakiadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergedie uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
glnllk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye indiriimesine gahgtimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon i¢tizigunde beliflenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlihd finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal
varliklarin gercege uygun deferlerinde olacak degisiklidi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asa@idaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger batin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

Sabit faizli finansal araglar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Finansal Varliklar 368.828.343 280.700.659
Faiz artigi/{azaligi) Kar zarar {izerindeki etkisi | Kar zarar {izerindeki etkisi
5% 18.341.417 14.035.033
-5% (18.341.417) (14.035.033)

(26)



is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portfoy Bayraktarlar Holding Degjisken Ozel Fon

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kur riskleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

N ABD . ABD

TL kargihi Dolar: Tl karsihigi Dolari

Nakit ve nakit benzerleri 633.951 120.044| 24.328.284 | 6.449.875

Finansal varliklar 366.828,343 | 69.461.909 | 280.700.659 | 74.418.903

Netyabanci para varlik / (ylikiimliilik) pozisyonu 367.462.294 | 69.581.953 | 305.028.944 | 80.868.778
TL min ilgili YP kargisinda % 5 deder kaybetmesi

durumunda net varlik degerindeki degisim (18.373.115) | (3.479.098) | (15.251.447) | (4.043.439)
TL ninilgili YP kargistnda % 5 deder kazanmas!

durumunda net varlik degerindeki degisim 18.373.115| 3.479.098| 15.251.447 | 4.043.438

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylkmlGllklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak ginlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
38.735.611 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 — 24.332.777 TL)

31 Arahk 2018 Nakit 3aydan 3-12ay -5 wil 5 yildan
Detter gikislar arasi

Sdzlegme uyarinca vadeler degeri toplamt lasa (i arasi (Il uzun (IV)
(I+1E+1V)

Tiirev olmayan

finansal yiikiimllliikler

Repo Borglar - - - - - -

lligkili Taraflara Borglar (33.370) (33.370) (33.370) - - -

Diger borglar (5.007) (5.097) (5.087) - - -

Toplam yiikiimliliik (38.467) (38.467) (38.467)

31 Arahk 2017 Nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

Defter cikiglar

Soézlegme uyartnca vadeler degeri toplami kisa arasi (ll} arasi {lll} uzun (iV}
{1+1+10141V)

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Repo Borglan - - - - - -

lligkili Taraflara Borglar (27.512) (27.512) (27.512) - - -

Diger borglar (4.699) (4.699) (4.699) - - -

Toplam yiikiimliliik (32.211) (32.211) (32.211) - - -
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is Portfdy Yonetimi A.S.

is Portfoy Bayraktarlar Holding Degisken Gzel Fon

31 Aralk 2018 tarthinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

8. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergegie uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini

yansittigl varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda ger¢ede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansihilan finansal varliklanin ve yikamluliiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanifan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agsagidaki gibidir::

« Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkiimlaltkler, lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar {dlzeltiimemig olan)ile deferlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimliiliikler, ilgili varlik ya da yukimltlagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

e Uglincl seviye: Finansal varlik ve yikimitlikler, varlik ya da yukimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar — i .
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar 342.872.554 342.872.554
Alim-satim amagl finansal varltklar — )
Ozel sektdr borclanma senetleri 23.955.789 23.955.789
Toplam finansal varliklar 242.872.554 . . 366.828.343
31 Aralik 2017
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alim-satim amagh finansal varhklar — ) i
Devlet tahvilleri ve hazine bonoiar 272.987.177 272.987.177
Alim-satim amagh finansal varliklar — ) i
Ozel sektér borclanma senetleri 7.713.483 7.713.483
Toplam finansal varhklar 280.700.659 . . 280.700.659
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is Portfdy Yénetimi A.S. 3
Is Portfdy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"} olarak gisterilmigtir.)

19. Nakit akis tablosuna iligkin aciklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9°'de agiklanmisgtir.

21. Finansal tablolan énemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazianmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama s6zlesmesine istinaden ydriirlilkteki mevzuatin dngérdtidi sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine godre, Fon siiresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddSnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dlizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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Is Portféy Bayraktarlar Holding
Degisken Ozel Fon (IBD)

31 Aralik 2018 hesap donemine ait
Fiyat Raporu



is Portfoy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portféy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (Il-14.2) htukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullammi igin hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited

26 Subat 2019
istanbul, Tirkiye
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