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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Is Portféy As Serbest Ozel Fon (“Fon”)'unun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon’'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§g (II-14.2) (“Tebli§”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2) Gorisin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuratalmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumiuluklari bdliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
dederlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik igerip igermedigine
iligkin makul givence elde etmek ve goérlsimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ydratalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'’lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin gere@i olarak, bagdimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik® riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisumize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli
dnemli bir yanhshg! tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla deg@il ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin streklilidi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis diginda bir gérlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un slrekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar d&hil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.

()



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagdimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagdimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu disUnlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri Gst yonetimden sorumiu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracag! olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dofuracadl kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliliikler
1) TTK’min 402’'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetci Emre Celik’tir.

Guney Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
FEwugst & Young Global Limited

26 Subat 2019
istanbul, Tlrkiye



is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfdy AS Serbest Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL’") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz  Bagimsiz
denetimden denetimden

gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2018 2017
Varhliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 446.927 15.707.084
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Aepo Alacaklar - -
Takas Alacaklan - .
Diger Alacaklar 5 - 12.674
Finansal Varliklar 6 257.023.121 145.655.316
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varlklar (A) 257.470.048 161.375.074
Yikiimldlitkler
Repo Borglar -
Takas Borglan -
Krediler -
Finansal YlkimlulGkler -
Diger Borglar 5 (4.753) (4.366)
lligkili Taraflara Borglar 4 (31.545) (20.892)
Toplam Yiikiimllliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) (36.298) (25.258)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 257.433.750 161.349.816

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portféy AS Serbest Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Kar veya Zarar Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bafimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecgmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslarn 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 67.317 1.286.873
Temettd Gelirleri 3.236.117 1.210.895
Finansal Varlik ve YakimlilGklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 28,943,202 16.578.919
Finansal Varhik ve Yakumllliiklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 16.272.800 18.879.193
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.504 257
Esas Faaliyet Gelirleri 4B.525.940 37.956,137
Yénetim Ucretleri 4 (374.373) (210.1886)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (58.415) (47.089)
MKK Ucretleri - .
Denetim Ucretleri (3.743) (3.591)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (46.946) (26.284)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 7 (342.020) (431.764)
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 7 (8.331) (6.910)
Esas Faaliyet Giderleri (833.828) (725.824)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 47.692,112 37.230.313
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 47.692.112 37.230.313

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 47.692.112 37.230.313

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)



Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portféy AS Serbest Ozel Fonu

1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degderi Degigim Tablosu

({Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Badimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmig gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslart 2018 2017

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 161.349.816 102.707.948
Toplam Deerinde/Net Varlik Dederinde Artis/Azalis 47.692.112 37.230.313
Katilma Pay: |hrag Tutari (+) 48.391.822 21.411.555
Katilma Payi lade Tutan (-) - -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 10 257.433.750 161.349.816

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.

(6)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Poriféy AS Serbest Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Ddénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagdimsiz

denetimden denetimden

gegmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2018 2017

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Net Dénem Kari/Zaran

Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile ilgili Dlizeltmeler

Deger Dustklagi/iptali ile ligili Dilzeltmeler

Karstiklar ile ligili Diizeltmeler

Faiz Gelitleri ve Giderleri ile ligili DUzeltmeler 11

Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili
Dizeltmeler

Gergege Uygun Degder Kayiplan/Kazanglan ile ilgili Dizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Dier Dtizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim
Alacaklardaki Artig/Azahsla ligili Dizeltmeler

Borglardaki Artig/Azalsla ligili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla llgili
Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alinan Temettu 11
Alinan Faiz 11
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

B. Finansman Faaliyetierinden Nakit Akiglar

Katilma Pay! Ihraclarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglart

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

(63.651.979)
47.692.112
(19.576.234)

(3.303.434)

(16.272.800)
(95.071.291)
12.674
11.040
(95.095.005)

(66.955.413)
3.236.117
67.317

48.391.822
48.391.822

{15.260.157)

(15.260.157)
15.707.084
446.927

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)

(20.221.615)
37.230.313
16.381.425

(2.497.768)

18.879.193
(76.331.121)
1.672.579
7.691
(78.011.391)

2.497.768
1.210.865
1.286.873

21.411.554
21.411.554

1,188.940

1.189.940
14.517.144
15.707.084



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfy As Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfoy AS Serbest Ozel Fon (“Fon” veya "Sirket”), fondur.

Is Portféy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nci maddesine (Eski
2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde
Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve
8772 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katiima belgelerinin arkasinda da tam metni
bulunan fon izahnamesi hikimlerine gére yonetilmek Uzere, halktan katiima belgeleri karsiliginda
toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina
gore Sermaye Piyasast araglarl ile altin ve dier kiymetli madenlerden olugan portfoyl igletmek
amactyla Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 17/03/2015 tarth ve 12233903-305.01.01-271 sayil izni ile “Ig
Poitféy AS Serbest Ozel Fon” kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile iigili bilgiler agsadidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayict Kurulus:

Tarkiye Ig Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ istanbul



is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfoy As Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Ttrk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblife dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporiarin haziflanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi" (I1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yGrirlige girmek tzere yatinm fonlarinin finansal tablolaninin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, scrumiuluk beyanlari ve portféy raporlari
alinrmustir, Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporarindan olusan portfdy raporlar, fon portidylerinde yer
alan varliklarin dederlenmesine ve de@erlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamstir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gdzetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblidi'ne uygun olarak
haziamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda dedigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! dedisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veva ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminiin yer almadig) dedisiklikler, muhasebe poalitikasinda
isteje bagh yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve &nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarn hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida dzetienen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yiida kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy As Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Masterilerle Yapian Sbézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptidi
degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
dlgam ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir, Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varlklarin
(6rnedin maddi duran varlik gikiglan) satisinin muhasebelegtirilip élgtlmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 158'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degigiklikler
Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi olmamistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'l nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
mubasebelestirme projesinin g yéniand: siniflandirma ve dlgme, deder diglkligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklanin fginde yénetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir simiflama ve olgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamanh muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye ydnelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deder digikIigl muhasebesine tabi olan tlim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve dider isletmelerin,
finansal borglarmi gergcede uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
dederliliklerindeki diistge bagl olarak finansal borcun gergede uygun dederindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yodnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi
iligkilendirebilmek igin geligtirimig bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin gegerlidir. $6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi (zerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Stézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4'te yapilan degigiklik iki farkll yaklagim sunmaktadir: ‘6rtlilll yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan villik hesap
dénemleri icin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performans lizerinde etkisi clmamigtir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 18 Aralik 2017’de yayimladidi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelegtiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhdtn, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak doviz kurunun
belilenmesi amaci ile islem tarihini, igletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip cldudu reasirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirket igin

gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya perfermansi (izerinde etkisi olmamistir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Ttm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2.2  Yeni ve diizeltilmiy standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazh Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Qlgiimii (Degisiklikler)

KGK Araltk 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler standardinda degigiklikler yayinlamistir.
Degigiklikler, belirli hisse bazli ddeme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRAS
2'ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler agafidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak &denen hisse bazli édemelerin &lgiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yokimlillklerf agisindan net mahsup dzelligi bulunan hisse bazli édeme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazl iglemden 6zkaynada dayali hisse bazl isleme
donistiren hitkim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degigiklikler Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde
etkisi olmamisgtir.

TMS 40 Yatirrm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amagl Gayrimenkuller” standardinda dedisiklik yayinlarmigtir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amact degisikliginin, gayrimenkulln ‘yatirnm amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisiklidine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagh oldugunu belitmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bastayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi (zerinde etkisi clmamistir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK Aralik 2017'de, agagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlan 2014-2016 dénemine
lligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamistir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve Ig Ortakliklarindaki Yatinmlar': Bu degjisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayll clarak ya da bu
isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak olgmeyi
se¢ebilmesinin, her istirak veya is ortakh@inin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna
actklik getirmektedir. Dedigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilitk hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu degigiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Jirket'in finansal durumu veya performansi
tzerinde etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurirlide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asafdidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yirlrlide
girmesinden sonra konsolide finansal tablolanni ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacakhir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2,2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sitketler icin muhasebelegtirme bly(k ol¢lide dedismemis clup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin disiik degerli oldudu kiralamalara (Grnedin kigisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar,
vb.} uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen bagladigd: tarihte kiraci, kira yukiimiGligina o
tarihte ddenmemis olan kira ddemelerinin buglnkl dederi (zerinden olger (kiralama yikimlGliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamm hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikimlQliga Gizerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varhginin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yokimlaligini yeniden digmesi séz konusu
olacaktir {6rnedin kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye dénilk kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yOkOmlalagandin yeniden Slgim etkisini kullanim hakki varlig Uzerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket i¢in gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans| Ozerinde etkisi
olmamigtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. 86z konusu degigiklikler, istirak veya is ortakh@indaki net yatinmin bir par¢asini olugturan
igtirak veya ig ortakhdindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Orakliklanindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklanndaki yatinmlan kapsamamaktadir. S6z kenusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinimlar
kapsam diginda birakhidina agikiik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, ézkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedidi ve 6z0 itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere igtirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulayacaktir,

Dedigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeitilmis standartlar ve yorumlar (devam)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmec igletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptig Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh clarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sz konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelesgtirme ve dlgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak dederlendirip dederlendirmedigini;

{b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi ctoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yaprmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zaranni), vergi matrahini, kullaniimarug vergi zarararin,
kullaniimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledi@ini; ve

{d} isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dénik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin {veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
dider bir unsurunun) acilis bakiyesine bir dlizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak
uygutayabilir.

Yullik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agadida belittilen standartlan degistirerek, TFRS Standartiar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayiniamigtir: yayinlamigtir,

- TFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Musterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
girketin miisterek faaliyet olarak muhasebelesgtirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesi gerektidine agiklhik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin mUsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollinil elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldudu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadigina agikltk getirmektedir.

- TMS8 12 Gelir Vergileri — Dedigiklikler, temettilere (kar dagiimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna acgikiik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlk amaglanan kullaméma veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel borglanmalarin bulunmast durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalanndaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandid
fonlarin bir pargasi durumuna geldidine aciklik getirmektedir.
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31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar (devami)

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
clmayacaktir.

Planda Yapilan Defigiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiglime veya Yerine Getirme™yi
yaynlamistir. Degisiklik; planda yapilan dedisiklik, kiiglilme veya yerine getirme gergeklestikien sonra
yillilk hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glncel
aktleryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladifina dair agiklama yapacaktir.
S6z  konusu dedisikliklerin - Sirket'in  finansal durumu ve perdormans) (izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken édenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmig maliyetinden élg¢llebilmeleri igin
TFRS 2 Finansal Araglar'da ufak degigiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken édenebilir finansal vari@, gercege uygun degder degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullann saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varlklan itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir,

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Jirket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanndaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamighir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini clugturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta szlegmelerinden
dogan ytkimllliklerin giincel bilango degerieri ile dlgimuni hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans lizerinde etkisi olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: ("TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2,2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘lgletme Birlesmeleriinde yer alan igletme tamimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amagci, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak m! muhasebelestirilecedini belilemeye yardimet olmaktadir.,

Deglglkllk]er asagidaki gibidir:

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurian tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldirimast;

- lIgletmelerin edinme sirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- lsletmenin ve giktilarin tammlarnini sinidlandirmak; ve

- Istege bagh bir gergede uygun degder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gecerli degdildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
oclmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" standartlarninda degisiklikler yapmigtir. Bu
dedigikliklerin amact, “Gnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumilu hale getirmek ve tamimin belirli
kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tamma gbre, bilginin saklanmasi, hatali olmast veya
veriimemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemilidir. Degisiklikler, bilginin &nemliliginin niteligine,
buylikligine veya her ikisine bagl olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin énemlili§i dederlendirmek ile
yikimlidir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degdisikligin yapildidi cari
dbnemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisiklidin yapiidi§i dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net donem karn veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir,

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agadida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden 6lgilir.
Gergede uygun deder farki kir veya zarara yansitimayan finansal varlik veya finansal borglarn ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varh@in edinimi veya finansal borcun wiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen igslem maliyetieri de sz konusu gergede uygun defiere ilave edilir.

Finansal wvarlik ve borglann normal yoldan alm wve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varitk ve borglarini TME 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansttilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amag! finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyOn pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
Jzerinden dederlenir. Allm-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki dedisiklik
sonucu ortaya g¢ikan gergeklegsmemis karfzarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amach
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimlaliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan clarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cer¢evesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslari buna gére dederlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda altmlarindan gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan ofarak siniflanan varliklardir
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi} , ilgili grup
hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmalktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar), ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yukimililikler ile dider ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimitlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olciimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimecilar arasinda 8lglim tarihinde olagan bir islemde, bir varhidin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikumliliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agadida belirtilien dederleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme giininde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithgi igin
bekleyen kapanis seans fiyatlarl veya kapanis seansinda fiyatl olugsmayanlar igin bir énceki seansin
agrirlikh ortalama fiyatt ile diger ¢ikisg fiyatian ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tGrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan gogunlukla kullamlan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda dedjer dusgiikligu

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder diisklidline ugradiklarnina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadi§ina dair deferlendirmeye tabi tutulur.  Finansal  varh@in  ilk
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
izerindeki clumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin defer digtkliglne uradi@ina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deder disikligi zarar olugur. Itfa edilmis dederinden gosterilen
finansal varliklar icin deder disUkIGdl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti {devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemier,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari (zerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varltk ve yikiimliliikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet deferi ile Slglllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildiji tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir." Cevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir,

Finansal ara¢larin netlegtirilmesi

Finansal varltk ve yikumlllikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm giclne sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yikimldlikleri net bazda tahsil etmefédeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalan ve menkul dederlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlagsmalar cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdylinde tutulug
amaglarina gdre “Gergede uygun deger farkl kar/zarara yansitilan” portfdylerde siruflandiriimakta ve ait
oldugu poriféylin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargilid elde edilen
fonlar pasifte "Repo borglar * hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargilidinda édenen faizler
kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhddi ile ahnmig menkul kiymet (“Ters repe”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar! arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi'ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelifleri" kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglar raporiama farihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satig stzlegmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanna iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinit degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya
azaliglan toplami} Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig gliinl degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak "Gergeklesen deger artislari/azalislar’
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dider kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukiimlilikiere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait araciik komisyonlar da ailm ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununia birlikte, fon ydnetim Ulcreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirimektiedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinlilk milyonda 5.5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasas! iglemleri igin yiizbinde 1.2 ihale iglemleri i¢in 0, hisse senedi iglemleri igin
onbinde 7, VIOP iglemleri igin giinliik onbinde 2, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) iglemleri igin
ylzbinde 3 ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 3,2* glin sayisi
oraninda aracilik komisyon {creti &demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbdre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirrm aragiarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettOyll alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yoénetim (icreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yénetim Gcereti, willik
%0,15'dir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esastna gére muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisikiik ve bu degisiklik gergcevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menku! kiymetler
yatirim fonlan (borsa yatirnm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortahiklaninin portféy isletmeciligi kazanglan tzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 clarak degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna badli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlaltk
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degderi Gzerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan almp satilabilir. Katilma payinin fivatl fon net varhk/ toplam
degerinin, dederleme glininde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isglinil itibariyle yapilir.
- Porttdydeki menkul kiymetlerin degjerlemesinde, agsadida belittilen esaslar kullanilir;

{a} Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsindén varhklarin
alim fiyatl satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden deferinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur,

{(b) Al tarihinden baslamak (izere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme giiniinde borsada olusan en son seans adirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans adirhkh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gormekle birlikte de§erleme glninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giinindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylar, dederleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile dederlenir.

vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varhklar teminatin tlr( dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa dig) repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.
vi) (i) il& (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Defierleme esaslan, yazil
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
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(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun dider varlik ve yikimldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak deg@erlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yUkidmlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanc) para i¢in belilenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
degderlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
sarta badh varlik ve yikimliiliklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olustudu rapcrlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkitik gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken dnemli muhasebe deferlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda a¢iklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya dnemili derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tarimlanurlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lliskili
kurulug islemleri, kaynaklarin ve yikiumltluklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir béllim olarak deferlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iliskin bilgiler Fon'un bir biitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esgittir.

(21)



is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portfoy As Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Liras| ("TL") olarak g&sterilmigtir.}

4, iligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan ls Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylan asadida agiklanmigtir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. Is Bankasi A.S. - 15.527.342
Vadesiz mevduat — T. |s Bankas| A.S. 1.552 5223
Diger hazir dederler - T. |. Bankasi A.S. 445.375 174.519
Toplam 446,927 15.707.084

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

iliskili tarafa borglar

Yénetim licretleri - Is Portfdy Yonetimi A.S.

31.545

20.892

Toplam

31.545

20.892

iliskili taraf ile yapilan islemler
Giderler

31 Aralhk 2018

31 Aralik 2017

Yénetim Geretleri — g Portféy Yonetimi A.S. 374.373 210.188

Toplam 374373 210.186
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Gelirler

Alman mevduat faizleri — T. | Bankasi A.S. 6.504 23.415

Toplam 6.504 23.415

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bankalar 446,927 179.742
Vadeli Mevduat - 15.527.342
Toplam 446.927 15.707.084




is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portfoy As Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmigtir:

Diger borglar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Denstim Ucreti 1.850 1.803
Tescil Ve llan Gideri 2.903 2,563
Toplam 4,753 4.366

Bilangoda gdsterilen “Diger alacaklar’ kaleminin detaylan agadida agiklanmigtir:

Diger alacaklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Temettl alacaklan - 12.674
Toplam - 12.674
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satm amacgh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2018

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kawitli
varhklar 4 Degeri Degeri
Hisse Senetleri 207,102,731 256.590.421 256.590.421
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 402.920 432.700 432.700
Toplam 207.505.651 257.023.122 257.023.122
31 Aralik 2017

Gercedie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kawith

Maliyet . . z .
varhklar Degeri Degeri
Hisse Senetleri 117.642.046 141.711.212 141.711.212
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 2.846.992 3.944.104 3.944.104
Toplam 120.489.039 145.655.316 145.655.316
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy As Serbest Ozel Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayie1 dipnotlar

{Tum tutarlar, Tirk Liras) ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden difer giderleri ve komisyon ve diger iglem licretleri detayl agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Vergi Gideri 854 746
Tescil Ve llan Giderleri 3.243 2.624
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
EFT Giderleri - -
KYD Benchmark Giderleri 4,233 3.540
Lisans Giderleri - -
Toplam 8.329 6.910

Komisyon ve diger iglem lcretleri;

31 Arahk 2018

31 Aralhik 2017

Hisse Senetleri Kemisyonu 338.300 431.438
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu 2.859 -
Ters Repo ve Repo Komisyonu 861 326
Tirev Komisyonu - -
Toplam 342.020 431.764

8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargtitiklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikimldligin bulunmasi, yOkGmlildgl yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve ylkimltltk tutar konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelesgtiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak élgiilemedidi ve yikimlGligan
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu

yukamlilik “*Kogullu” ofarak kabul ediimektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat

senedi bulunmamaktadir.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla Fon'un ters repo iglemleri igin almig oldugu teminat bulunmaktadir (31

Aralik 2017: Yoktur).

(24)



is Portfdy Ydnetimi A.S.
Is Portfoy As Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

9, Toplam dedger / Net varlik dederi ve toplam dedgeri / Net varlik dederinde arhs / azalis

Asadida Fon’un cari dénem ile gegmis ddnem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deder / net

varlik dederinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Faon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayis! (Adet)
Birim pay dederi (TL)

257.433.751
116.663.621
2,206633

161.349.816
94.765.835
1,702616

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

adet adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 94.765.835 79.2564.194
Ddnem i¢inde satilan katiima belgesi sayis 21.897.786 15.511.641
Toplam 116.663.521 94,765.835

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri

mutabakati

Degderleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 257.433.751 TL (31 Aralik 2017 — 161.349.816 TL) tutarindaki
dederleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

(25)



Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfoy As Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL"”) olarak gdsterilmistir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Hisse Senetleri Temettll Gelirleri 3.236.117 1.210.895
Mevduat Faiz Gelirleri - 90.401
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri - 1.190.496
Ters Repo Faiz Gelitleri 67.317 5.975
3.303.434 2.497.768

Finansal Variik ve Yokiimitliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senedi satig karlari/zararlar 646.388 802.541
Borglanma senedi satig karlaryzararlan - 48.522
VIOP sézlesme kapatma karar/zararlan - -
Borglanma senetleri gergeklegen deder artiglari/azaliglart 2.932.998 5.033.930
Hisse senetleri gergeklesen deger artislan/azaliglan 25.363.817 10.693.926
28.943.203 16.578.919
Toplam 32.246.637 19.076.688

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2018'de esas faaliyetlerden diger gelirler 6.504 TL'dir. (31 Aralik 2017 - 257 TL ). 8.329 TL
tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve KYD
Benchmark Bedellerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2017 - 6.910 TL)

13. Yonetim dicretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ydnetim icreti gideri 374.373 TL (31 Aralk 2017 — 210.186 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmarmaktadir).

15. Kur dedigiminin etkileri

Kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlarn™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar i¢in, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere

enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirlanmigtir.
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is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portioy As Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarfar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmigtir.)

17. Tirev araclar

Fon'un 31 Araltk 2018 tarihi itibariyle portféylinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik
2017 bulunmamaktadir).

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orar riski, kur riski ve hisse senedi /emiia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon’un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergegde uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrniminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféylin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine gaiisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon izahnamesinde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil clmak
Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, ictlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir,

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen deisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz dedigimine bagl clarak finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Agsadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % dedisimin, diger biitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Finansal Varhklar 432,700 3,944,104

Finansal YakimiGlikler - -

Faiz artigi/(azaligi) Kar zarar (izerindeki etkisi | Kar zarar Gizerindeki etkisi
5% 21.635 197.205
-5% (21.635) (197.205)
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfdy As Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tirk Liras (“TL") olarak gésteriimistir.)

18.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi(devami)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varliklar

Finansal YikUmlGltkler

256.580.421

141.711.212

Endeksteki degisim % - BiST 100

Kar zarar iizerindeki etkisi

Kar zarar (izerindeki etkisi

10% 25.659.042 14.171.121
-10% (25.659.042) {14.171.121)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. For'un 31 Aralik 2018

ve 31 Aralik 2017 tarihler] itibariyle dagihm agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

durumunda net varlik dederindeki degisim

ABD
TL Dolari EUR HKD CHF
kargthi
Nakit ve nakit benzerleri 445.375 8§3.299 791 588 55
Finansal varlikiar 257.023.122 ] 48.669.404 | 1.048.965 | 78.492.948 | -
Netyabanc) para varlik / {yiikiimliiliik) pozisyonu | 257.468.497 | 48.752.703 | 1.049.756 | 78.493.536 55
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deder kaybetmesi
durumunda net varlik degerindeki degisim 12.873.425| 2.437.635|  52.488| 3.924.677 8
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger kazanmasi
durumunda net varlik degerindeki degiim (12.873.425) | (2.437.635) | (52.488) | (3.924.677) (3)
31 Aralik 2017
ABD
TL Dolari EUR GBP CHF
kargih@i

Nakit ve nakit benzerleri 15.701.861 | 4.143.000 14177 1.204 1.086
Finansal varliklar 145.665.316 | 31.844.441 | 654.487 -| 149.698
Netyabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu | 161.357.177 | 35.987.441 | 668.664 1.204 | 150.764
TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deger kaybetmesi
durumunda net varlik de@erindeki degigim 8.067.858| 1.799.372 33.433 60| 7.538
TL min ilgili YP kargisinda % 5 defer kazanmas! (8.067.859) | (1.799.372) | (33.433) (60) | (7.538)
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Is Portfdy Yénetimi A.S.

is Portféy As Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(TOm tutarlar, Tirk Lirasi {("TL") olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamu)

Likidite riski

Likidite riski, nakit oftarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yikimliliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagl olarak ginlik nakit ¢tkis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
446.927 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 — 15.707.084 TL)

31 Aralik 2018 Nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Defter gikiglar arass
Sozlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa arasi (lll) uzun {1V}
m
(11104 V)
Tiirev olmayan
finansal yiikimliilitkler
Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (31.545) (31.545) (31.545) - - -
Diger borglar {4.753} (4.753)  (4.753) - - -
Toplam yiikiimliilitk (36.298) (36.298) (36.298)
31 Aralk 2017 Nakit 3 aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
Defter  ciglar
Sozlegme uyarinca vadeler degeri toplam lnsa arasi (I} arasi (lIl) uzun (IV)
(1+1LN141V)
Tiirev olmayan
finansal ylkiimliiliikler
Repo Borglan - - - - - -
ligkili Taraflara Borglar (20.892) (20.892) (20.892) - - -
Diger barglar (4.366) (4.366) (4.366) - - -
Toplam yiikiimliiliik (25.258) (25.258) (25.258) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlesmeye badli vade analizinin gergek nakit akislarint yansitmasini
beklememektedir, zira kattima pay sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir,

(29)
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is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfoy As Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iligskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini

yansittigi varsaylmigtir,

b) Finansal tablolarda gergedie uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklanin ve ylkimitldklerin gercede
uygun dedgerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agadidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikamlilikler, éi¢tim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarnn
veya borglanin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar {diizeltiimemis olanlile dederlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, ilgili varlik ya da yiikiimlGlGgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullamlan girdilerden dederlenmektedir.

o Ucglincli sevive: Finansal varlik ve yikimliiliikler, varlik ya da yikimlGligin gergefie uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye [ 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Altm-satim amagch finansal varliklar — Hisse ) )
Senetleri 256.590.421 256.580.421
Alim-satim amagli finansal varliklar — Degderli i )
Maden{ Altin} 432.700 432.700
Toplam finansal varhiklar 257.023.122 - " | 257.023.122
31 Araltk 2017
1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Hisse i }
Senetleri i} 141.711.212 141.711.212
Alim-satim amagli finansal varliklar — Ozel Sektér i
Borglanma Senetleri 3.944.104 3.944.104
Toplam finansal varliklar 145.655.316 . -1 145.655.316




is Portfdy Yonetimi A.$.
|g Poriféy As Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"') olarak gosterilmistir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi tig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmigtir.

21.  Finansal tablolari dnemli él¢lide etkileyen ya da finansal tablolanin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(milkerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ife Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye |s Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sozlegsmesine istinaden yiriirlikteki mevzuatin éngérdigi sigorta Tlrkiye Is Bankasi A.S.
tarafindan yaptiniimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon slresizdir.
22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya difer segilmisg
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylarnn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas) gereken
olaylar bulunmamaktadr.



Is Portfoy As Serbest Ozel Fon
(IPU)

31 Arahk 2018 hesap donemine ait
Fiyat Raporu



is Portféy As Serbest Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

is Portfdy As Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (1I-14.2) hiukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme
ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy As Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy dederi
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Tebli§ (1l-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited

26 Subat 2019
istanbul, Turkiye
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is Portféy Yonetim A.S.

AS Serbest Ozel Fon (IPU)
31 Aralik 2018 tarihli toplam deger/net varhk degeri tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL’’} olarak gosterilmigtir.)

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Tutar Grup Toplam  Tutar Grup  Toplam

TL % % TL % %o
Fon portféy degeri 257.023.121,60 100% 99,84% 161.182.657,99 100% 100%
Hazir degerler 446.926,77 100% 0,17% 179.741,72 100% 0%
Diger Hazir Dederler 445.375,24 99,65% 0,17% 174.518,65 97% 0,1%
Bankalar 1.551,53 0,35% 0,00% 5.223,07 3% 0,00%
Alacaklar - - - 12.673,58 100,0% 0,0%
Anapara ve Faiz Alacaklan - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Menkul Kiy Sattm Alacaklart - - - - - -
Diger Alacaklar - - - 12.673,58 100%  0,0%
Borglar 36.297,98 0,01% 25.257,58 0,0%
Diger Borglar 4.752,81 13,09% 0,00% 4.365,74 17% 0,00%
Takasa Borglar - - - - - -
Menkul Kiy Alim Borglan - - - - - -
Yénetim Ucreti 31.545,17 86,91% 0,01% 20.891,84 83% 0,01%
Fon toplam degeri 257.433.750,39 100 100,0% 161.349.816 100 100,0%




