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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAAi.IYET RAPORUNA ILISKIN BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Investrade Portfdy Y6netimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

1) Goriig

Investrade Portfdy Yénetimi Anonim Slrketl mn 01.01.2018 - 31.12.2018 hesap dénemine iligkin yilhik faaliyet
raporuny denetlemis bulunuyoruz. .

Gériisiimtize gére, yonetim kurulunun yiliik féaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun
Sirketin durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgjlerle tutarlidir ve gercedi yansitmaktadir.

2) Gériigiin Dayanagr

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézet;fm Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tlirkiye Denetim Standartlaninin blr pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yUriitiilmistir, Bu Standarifar kapsammdak! sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik
Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lllgkm Sorumluluklar bdllimiinde aynintili bir sekilde agiklanmigtir, KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimie ilgili mevzuatta
yer alan etik hikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kuralar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar;da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bajimsiz denetim kanitlarinin, gorusumuzun olugturulmas! igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara [ligkin Deneti;i Goriigiimiiz

Sirketin, 01.01.2018 - 31.12.2018 hesap donemme iliskin tam set finansal tablolar1 hakkinda 25 Subat 2019 tarihi
denetgi raporumuzda olumiu goriis bildirmis bulunuyoruz

4) Ydnetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lligkin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine gére yilik faaliyet
raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur

a) Yullik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyfen ilk {ig ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faahyetlennm akigt ile her yoniyle finansal durumunu dogrii; ek. K siz; -
dolambagstz, gercege uygun ve diirlist bir gekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda fujénsa' durum,
finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve kargilagmasi muht?{'nel« rig \

agikga isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetum kurutunun degerlendirmesi de raporda yer alir, "
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¢) Faaliyet raporu ayrica agagidaki hususlar da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel dnem tagiyan olaylar,

- Sirketin aragtirma ve gelistirme galigmalari,

- Yénetim kurulu Uyeleri ile (st diizey yoneticilere 6denen (cret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
ddenekler, yolculuk, konaklama ve ten:'\sil giderleri, ayni ve nakdT imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatiar.

Yénetim kurulu, faaliyet raporunu hazwtarke:h Giimriik ve Ticaret Bakanhiginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir. :

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Rapérunun Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikimleri gercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Y6netim Kurulunun
yaptig) irdelemelerin, Sirketin denetlenen ﬁnansal tablolanyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriig vermek ve bu goriisiimiizii igeren
bir rapor diizenlemektir, ' ~

Yaptigimiz badimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiriitiilmiistir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
sajlanmast ile bagimsiz denetimin, faaliyet;iraporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigi
irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim. sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadi§ina ve gercei
yansitip yansitmadigina dair makul gilivence elde etmek Uzere planlanarak yiiriitiiimesini gerekirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonuglandiran §ommlu denetgi Abdulkadir SAYICI'dur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yﬁkﬁmiﬁlii;klere lligkin Rapor

TTK'nin 402. maddesinin {glincl fikras! ufyannca, BDS 570 ‘igletmenin Siirekiligi" cercevesinde, isletmenin
ongorilebilir gelecekte faaliyetlerini stirdiremeyecegine iliskin herhangi bir hususa rastlanimamigtr.,

istanbul, 25 Subat 2019

- Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi
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I. GENEL BILGILER:

a) Faaliyet Raporunun Dénemi

Investrade Portfoy Yonetimi AS.‘nin (Sirket) Yilhk Faaliyet Raporu 01 Ocak 2018-31 Arahk 2018
hesap donemini kapsamaktadir.

b) Genel Bilgiler

Ticaret Unvani : Investrade Portféy Yonetimi AS.

Ticaret Sicil Numarasi : 107406-5

Mernis No : 0465057263300001

Sirket Merkez Adresi : Giirsel Mahallesi imrahor Caddesi No:23 Polat Ofis, A Blok Kat:4
Kagithane/istanbul

Iletisim Bilgileri

T: +90.212.222.0130
F: +90.212.222.0140

E: info@investrade.com.tr

Sirket internet Sitesinin Adresi: www.investrade-tr.com

Investrade Portféy Yonetimi AS. 10.11.2017 tarihinde kurularak 15.11.2017 tarih 9452 sayili
Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimleri cercevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirnm ortaklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim
fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
("Kurul") gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portféy yoneticiligi, yatinrm
danigmanligl ve kurucusu oldugu yatinm fonlarinin katilma paylan dahil olmak tizere fon katilma
paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul'a bildirimde bulunmak ve Kurul'un
portféy yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyikligiine
sahip olmak sartiyla, Kurul'un yatirrm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin dizenlemelerine uygun
sekilde;

(i) Sermaye piyasalart ile ilgili damsmanlik hizmetleri sunulmasi,

(i) Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatinm arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

(iii) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini

gv“\’/l rebilir.
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Ayrica, Sirket amag ve konusu ile ilgili olmak ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda ve sair mevzuatta
yer alan kisitlamalara tabi olmak sarti ile faaliyetleri icin gerekli olan tasinir ve tasinmaz mallan
satin alabilir, satabilir, kiraya verebilir, Uzerinde ipotek tesis edebilir, ipotek fek edebilir, Sirket'in
hak ve alacaklarinin tahsil ve temini igin ayni ve sahsi her tirlii teminati alabilir, bunlarla ilgili
olarak Tapu Sicil Mudiirliikleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zel merciler ve kisiler

nezdinde gerekli tescil, terkin, sulh fek islemleri yapabilir, ihtiyati ve icrai haciz vaz ve fek etmek
gibi is ve islemleri yapabilir.

2. SIRKETiN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPILARI iLE BUNLARA iLiSKIN
HESAP DONEMI iCERISINDEKI DEGIiSiKLiKLER:

a) Organizasyon Yapisi:

Investrade Portfoy Yonetimi A.$. Organizasyon Semasi

YONETIM KURULU
Hamid Abdullah Hussein Abdullah Hasan Humadi Dr. Hakan BERGOSLU or. Amgr ALSHAVA
AL-AHMAR AL-RAWDHI : ye Finarsal RUve | :
s mansal Raporiama ve ig
Baskan Bagkan Vekili Kontrolden Sorumlu)
GENELMUDUR
Dr. Hakan BEROOGLU
TEFYi§/i¢ KONTROL/UYUM
Adem KARAKELLE
H 1
l [ | | o l
FON/PORTFOY YONETIMI MUHASEBE ARASTIRMA . FON HizmET BiRiMi | RiSK YONETIM
Dr. Halil ARSLAN Gaveng §ENDA(§ {is Yatirim) (igbank, Vakifbank) (Risk Active)

FON/PORTFOY YONETIMI
Dr. Temur KAYHAN

b) Sirket Sermayesi :

Sirket sermayesi 4.990.000 TL tamami 6denmistir.

c) Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirketin 31.12.2018 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Ortagin Adi-Soyadi / Ticaret Unvani Pay Tutarn TL Pay Oran%
Hamid Abdullah Hussein AL-AHMAR 2.894.000,00 58,00
Investrade Company B.S.C. 1.996.000,00 40,00
International Trading&Investment Co. 100.000,00 2,00
Toplam 4.990.000,00 10((1590
'
NYESTRA!

&y Sayfa5/13



Sirket; "Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi"
kapsaminda kayitl sermaye sistemine ge¢mistir ve kayitli sermaye tavani 5.000.000 TL'dir.

Sermayede ve ortaklik yapisinda hesap dénemi iginde; Yonetim kurulu 12.03.2018 tarihli karariyla
5.000.000 TL kayith sermaye tavani iginde sermayeyi 1.000.000 Tl'den 4.990.000 Tl've
yikseltilmesi kararini almis, izin igin 02.04.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna miiracaat
edilmigtir. Sermaye Piyasasi Kurulu 23.05.2018 tarihinde sermaye artisina izin vermis olup,
sermaye artigi ile ilgili ana sézlesme degisikligi Istanbul Ticaret Sicili Miidtrligiince 18.06.2018
tarihinde tescil edilerek, 22.06.2018 tarih 9605 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayinlanmistir.

d) Yonetim Kurulu

31.12.2018 tarihi itibariyle ydnetim kurulunda gérev alan baskan ve liyelerin ad, soyadlari ve linvani.

Adi Soyadi Unvani
Hamid Abdullah Hussein AL-AHMAR Yonetim Kurulu Bagkani
Abdullah Hasan Humadi AL-RAWDHI Yénetim Kurulu Baskan Vekili
Amer ALSHAVA Yénetim Kurulu Uyesi
Hakan BEROOGLU Yénetim Kurulu Uyesi

Genel Miidiir

e) Hesap donemi iginde meydana gelen degisiklikler:

Yénetim Kurulu Uyeliklerinden istifa eden Shaikh Mohamed A.Rahman Mohamed ALKHALIFA ve
Mohamed Hamid Abdullah AL-AHMAR’In istifalarinin kabulii ve Genel Midir Hakan
BEROOGLU nun yénetim kurulu tiyesi olarak atanmasi, ilk genel kurul toplantisina sunulmak tizere
15.03.2018 tarih ve 2018/7 sayili yonetim kurulu karariyla Kabul edilmistir. 27.04.2018 tarihinde
yapilan genel kurul toplantisinda Yénetim kurulu karar kabul edilmistir. Ayrica ayni genel kurul
toplantisinda yénetim kuruluna Ui¢ yilligina Hamid Abdullah Hussein AL-AHMAR, Abdullah Hasan
Humadi AL-RAWDHI, Amer ALSHAVA ve Hakan BEROOGLU dye olarak secilmislerdir.

Ddnem iginde Sermaye artisi gergeklesmis olup, Sirket sermayesi 1.000.000,-TL'den 4.990.000,-
TLl’ye ylikseltilmistir.

f) Varsa imtiyazl paylara ve paylarin oy haklarina iliskin agiklamalar:

Sirketimizde oy haklarinda imtiyaz bulunmamaktadir.
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g) Varsa sirket genel kurulunca verilen izin cercevesinde yénetim organi lyelerinin sirketle kendisi
veya baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda
bilgiler:

Sirket’in 27.04.2018 tarihinde yapilan 2017 Yilh Ortakiar Olagan Genel Kurul Toplantis’nda,
Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyelerine Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395. ve 396. maddelerinde yazil
muameleleri yapabilmeleri icin izin verilmesine oybirligi ile karar verilmistir.

3. YONETiIM ORGANI UYELERI, UST DUZEY YONETICILERi VE PERSONEL BiLGILERi:

a) Sirketin yonetim organi:

Yoénetim Kurulunda 31.12.2018 tarihi itibariyle aktif olarak gérev alan baskan ve tiyeler ile genel
midirin, ad ve soyadlar, imza yetkileri, bu gérevlerinin stireleri:

Adi Soyadi Unvani Iimza Yetkisi | Gorev Siiresi
Hamid Abdullah Hussein AL-AHMAR | Yonetim Kurulu Baskani A Grubu 3vil
Abdullah Hasan Humadi AL-RAWDHI | Yénetim Kurulu Baskan Vekili | A Grubu 3vil
Amer ALSHAVA Yénetim Kurulu Uyesi A Grubu 3vii
. Yénetim Kurulu Uyesi
Hakan BEROOGLU - B Grubu 3wl
Genel Midir

Yénetim Kurulu Uyeleri ana sézlesmede belirtilen yetki sinirlari dahilinde gérev yapmaktadirlar.
14.09.2018 tarih 2018/22 sayili yénetim kurulu karariyla Adem KARAKELLE ve Halil ARSLAN’a C
Grubu imza yetkisi verilmistir.

b) Personel yapisi:

Sirketimizin 31.12.2017 tarihi itibariyla toplam personel sayisi 1'dir. 31.12.2018 itibariyle bu say
6’dir. Sirketin egitim durumlari itibariyla personel sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2018
Doktora 1 3

Yiiksek Lisans -

Lisans - 1
Diger - 1
Toplam 1 6

c) Yonetim organi Uyeleri ile {ist diizey yoneticilere saglanan haklar

Sirket’te gorev yapan Ust diizey yoneticilerine profesyonel gérevi nedeniyle cari dénemde
toplam 1.080.089 TL briit {icret gideri tahakkuk etmistir. Sirket, ydonetim kyrylu tiyelerine

toplamda 114.875 TL huzur hakki 6demektedir.
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4. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Investrade Portfdy olarak arastirma ve gelistirme faaliyetlerimizi iki ana baslikta toplanmaktadir.

Arastirma faaliyetleri, Investrade Portféy tarafindan, gerek kurucusu olacagimiz yatirim fonlari,
gerekse yoneticisi olacagimiz fonlar ve 6zel portféyler igin, getiri performansinin arttirlmasina
yonelik calismalardan olusmaktadir. Makroekonomik veri takibi ve analizi, is ortagimiz olan
banka ve araci kurumlarin arastirma ve strateji raporlarinin takibi ve derlenmesi, mali tablo
analizi, piyasa analizleri ve teknik analizler ile gerek varlik dagilim stratejisinin iyilestirilmesi,
gerek menkul kiymet segiminde daha yiiksek getiri potansiyeli olan kiymetlerin tespit edilmesi
konusunda galismalar yapilmaktadir.

Yatirim fonlarinin kurucusu olan portféy yonetim sirketleri, gerek kiigiik yatinmcilara yénelik,
gerekse nitelikli ve kurumsal yatinmcilara yonelik pek ¢ok degisik tiir ve segmentte menkul
kiymet yatirim fonlari, buna ek olarak girisim sermayesi yatirim fonlari ve gayrimenkul yatirim
fonlan kurabilmektedir. Bu baglamda, Sirketimiz, mevcut ve potansiyel yatirimcilara yeni ve
cazip yatinm uriinleri sunabilmek igin fon yapilan lizerinde ¢alismaktadir. Kurum ve bireylerin
ihtiyaglan dogrultusunda olusturulan teorik fon vyapilar, olasi getirileri ve maliyetleri
incelenmektedir.

Bu ¢alismalar sonucunda, kisiye 6zel tasarlanmis serbest fonlar, projeye 6zel hazirlanmis girisim
sermayesi yatinim fonlari gibi nis triinler de olusturulabilecektir.

Yatirim yapabilecek girisim sermayesi fonlari hususunda da arastirma ve inceleme faaliyetleri
halihazirda siirdiiriilmekte ve 2019 yilinda konuya iliskin potansiyel degerlendirilmektedir.

5. SIRKET FAALIYETLERI ve FAALIYETLERINE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER

a) Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:

10 Kasim 2017 tarihinde kurulan sirket 2017 yilinda 89.886,- TL demirbas, 485.424,-TL 6zel
maliyet yatirimi 2018 faaliyet dénemi igerisinde 120.908- TL tutarinda sabit kiymet , 4.932 TL
tutarinda 6zel maliyet olmak tizere toplam 701.150,-TL yatirnmi yapilmistir.

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu

konudaki goriisu:

Sirket, ic kontrol ve teftis faaliyetleri kapsaminda, Subat 2018 tarihinde teftis ile i¢ kontrol
birimini kurmugtur. i¢c Kontrol/Teftis Birimi Yonetim Kurulu'na bagh olarak calismakta ve
diizenlenen raporlar Yonetim Kurulu’na sunulmaktadir.

ic kontrol ve teftis faaliyetleri yiiritiilirken, Sirket icerisinde tim varliklar, hesap ve kayitlar,
belgeler, personelin ve Sirket’in glivenligini etkileyebilecek diger tiim unsurlar incelenmekte,
Sirket faaliyetlerinin sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hikiimleri yaninda, Sirket’in
esas sOzlesmesi ve Sirket prosediirleri gercevesinde yiirltillip yiritilmediginin de kontrolii
yapiimaktadir.

Sayfa8/13




Sirket 14.08.2018 tarihinde faaliyet izinini almis bulunmaktadir. Sirket Yonetim Kurulu aldigi 07
Eyliil 2018 tarih ve 2018/20 no’lu karan ile Uyum Programi olusturulmasi kararini alimis, ayni
kararda i¢ kontrol ve Teftis bagkani olarak gérev yapmakta olan Adem KARAKELLE’yi Uyum
Gorevlisi olarak atamis olup, atama islemiyle ilgili belge ve bilgiler MASAK Mali Suglarn Arastirma
Kurulu Baskanligina sunulmustur.

c) Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:
Sirketin istiraki bulunmamaktadir

d) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler:

Sirketin iktisap ettigi kendi payr bulunmamaktadir.
e) Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin bilgiler:

Sirketin 2017 yih ve 30 Haziran 2018 tarihli bagimsiz denetimi Aday Bagimsiz Denetim ve
S.M.M.M. A.S. (Member Firm of PKF International) tarafindan yapilmistir.

f) Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olasi sonuglari hakkinda bilgiler:

D6nem igerisinde sirket aleyhine agilan dava olmamistir.

g) Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yénetim kurulu iiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin aciklamalar:

D6nem igerisinde uygulanan idari ve adli yaptirim yoktur.

h) Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulagilip ulagiimadigi, genel kurul kararlarinin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse
gerekgelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Genel kurul kararlari yerine getirilmistir.

i) Yil igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iligkin yapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin
bilgiler:

22.06.2018 tarihinde vyapilan olaganiisti genel kurul toplantisinda, Dar kapsamh portféy
yonetim sirketinden, Genis kapsamh portfoy yonetim sirketine gegebilmek icin Sirket Ana
sozlesmesinin 3,9 ve 15'nci maddeleri degistirilmistir. Degisen maddeler 26.06.2018 tarihinde
istanbul sicil midurliigii tarafindan tescil edilis olup, 02.07.2018 tarihli Tirkiye ticaret sicili
gazetesinde yayinlanmistir.
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j) Sirketin yil icerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalar iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

k) Sirketler topluluguna bagh bir sirket ise; hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagli bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve gegmis
faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagli bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan
kaginilan tiim diger onlemler:

Bulunmamaktadir.

1) Sirketler topluluguna bagh bir sirket ise; (k) bendinde bahsedilen hukuki islemin yapildig veya
onlemin alindigi veyahut alinmasindan kaginildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara
gore, her bir hukuki islemde uygun bir kargi edim saglanip saglanmadigi ve alinan veya

“alinmasinda kaginilan onlemin sirketi zarara ugratip ugratmadig, sirket zarara ugramissa
bunun denklestirilip denklegtiriimedigi:

Bulunmamaktadir.

m) Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi:

Sirketimizin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kurulus asamasini gergeklestirmis, faaliyet izin
belgesini almak icin 06.04.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna miracaat etmis, Sermaye
Piyasasi Kurulunun 09.08.2018 tarih 2018/35 sayili biilteninde Sirket'in faaliyet izni ile portfoy
yoneticiligi yetki belgesi verilmesi talebinin olumlu karsilanarak 14.08.2018 tarih PYS/PY.51/937
nolu faaliyet yetki belgesi verilmistir.

Sirket Yonetim kurulunun 16.11.2018 tarihli karariyla Investrade Portféy Birinci Girigim
Sermayesi Yatirrm Fonu’nun kurulmasina, 10.12.2018 tarihli karari ile de Investrade Portfoy
Yénetimi A.S. Katilim Semsiye Fonunun kurulmasina karar verilmis olup, kurulus izni igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’'na miiracaatlar yapilmisolup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25.12.2018
tarihli toplantisinda Investrade Portféy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye Fonunun kurulmasina
onay vermistir.

6. FINANSAL DURUM:

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iligkin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi,
planlanan faaliyetin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin
durumu:

Sirketimiz, 31.12.2018 tarihinde denetimden geg¢mis finansal tablolara gére 2018 hesap yilini
2.492.541 TL zarar ile kapatmigtir. 31.12.2018 tarihinde denetimden ge¢mis finansal tablolara
gore aktif toplami 2.393.561 TL olup karsihginda 2.155.659 TL tutarinda Oz Kaynak
bulunmaktadir.
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Sirketin 31.12.2018 tarihi itibariyle denetimden gegmis finansal tablolara gére 701.150 TL
tutarinda sabit kiymetleri olup, bu kiymetler i¢in 152.177 TL tutarinda amortisman ayrilmistir.

b) Gegmis yillarda kargilagtirmali olarak sirketin yil igcindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma |
kapasitesi, karliligi ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir
verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Sirket 10 Kasim 2017 tarihinde kurulmustur ve 14.08.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulundan faaliyet iznini almistir.

Sirketin Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun
olarak hazirlanan mali tablolarindaki donem karina iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Denetimden gegmis finansal tablolara gore (01 Ocak-31 Aralik 2018)

Dénem Kar/Zarar (3.222.135)
Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. 729.594
Donem Net Kar/Zarari (2.492.541)

Sirketin 31 Aralik 2018 finansal tablolari, yénetim kurulu tarafindan 25 Subat 2019 tarihinde
onaylanmistir.

c) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iligkin
tespit ve yonetim organi degerlendirmesi:

Sirket sermayesi karsiliksiz kalmamigstir ve sirket borca batik degildir.

d) Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diigiiniilen 6nlemler:

Sirket'in elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesinin yeterli oldugu 6ngériilmekte olup
herhangi bir 6nlem alinmasini gerektirmemektedir. Yonetim Kurulu 12.03.2018 tarihinde, sirket
sermayesini 1.000.000,-TLl'den 4.990.000,-TL artirma kararini almis, Sermaye Piyasasi
Kurulundan gerekli izinleri alarak dénem iginde sermaye artisini gergeklestirmistir.

e) Kar payi dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kar dagitim yapilmayacaksa gerekgesi ile
dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin oneri:

Kar dagitimi yapilmayacaktir. Rapor dénemi itibariyle hazirlanan mali tablolarda kar olusmamustir.
f) Ortakhgin Sermayesi ve Dénem Kari :

Sirketin sermayesi, 31.12.2018 tarihi itibariyle 4.990.000,-TL olup, 01.01.2018 - 31.12.2018
doneminde denetimden ge¢mis finansal tablolara gére 2.492.541 TL zarar etmistir.
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7. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI:
a) Varsa sirketin ongorilen risklere kargi uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirket, faaliyet izni aldiktan sonra portféy yonetim sektériinde olabilecek operasyonel ve ticari
riskleri diizenli olarak izleyecektir. Sirketimiz Yonetim Kurulunca Risk Y®énetim Prosediirt,
olusturulmus olup, Risk Yonetim Sistemi ile ilgili RiskActive firmasiyla sézlesme yapilmistir. is
akisi, gorev sorumluluklari ve denetim mekanizmasi ile ilgili calismalar yapilmistir.

b) Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/dzkaynak orani ve benzeri konularda
ileriye doniik riskler:

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerin yénetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:V
No:34 sayili "Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi”
kapsaminda yapacaktir. Sirket Seri:V No:34 sayili Teblig kapsaminda periyodik olarak risk
karsiligl, sermaye vyeterliligi tabani ve likidite yukiimliligii hesaplama tablolarini hazirlayip
SPK'ya bildirmekle yiiktimltddr.

8. DIGER HUSUSLAR:

a) Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmissa nedenleri, yapilan degisikliklerin neler
oldugu

Dénem iginde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisiyla, Dar kapsamli portféy ydnetim
sirketinden, Genis kapsamli portfdy yonetim sirketine gecebilmek icin Sirket Ana sézlesmesinin
3., 9. ve 15'nci maddeleri degistirilmistir. Degisen maddeler 26.06.2018 tarihinde istanbul sicil
mudurligu tarafindan tescil edilis olup, 02.07.2018 tarihli Tiirkiye ticaret sicili gazetesinde
yayinlanmistir.

Ayrica dénem iginde Sirket sermayesinin 1.000.000,-TL'den 4.990.000,-TL'ye arttirnlmasi
nedeniyle Ana s6zlesmenin 8 nci maddesinde degisiklik yapiimistir.

b) Donem iginde sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhilarin ve diger ilgili kisi ve
kuruluglarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel dnem tasiyan olaylara iligskin agiklamalar:

A.Rahman Mohamed ALKHALIFA istifa etmistir. istifalari Genel Kurulun onayina sunulmak lizere

|
Sirketin yonetim kurulu liyelerinden Mohamed Hamid Abdullah AL-AHMAR ve Shaikh Mohamed
15.03.2018 tarihli yénetim kurulu karariyla kabul edilmistir. Ayni yonetim kurulu karariyla Genel

Miidiir Hakan BEROOGLU yénetim kurulu iiyesi olarak secilmistir.

27.04.2018 tarihinde yapilan Olagan genel kurul toplantisinda, Sirket yonetim kurulu tiyeleri
olarak Hamid Abdullah Hussein AL-AHMAR, Abdullah Hasan Humadi AL-RAWDHI, Amer
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c) Hesap doneminin kapanmasindan sonra meydana gelen 6nemli olaylar:

Sirket yonetim kurulu 09/01/2019 tarih 2019/3 sayil karariyla Investrade Portféy Yénetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu, ayni tarih 2019/3 nolu karariylada Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kurulus izni verilen Katihm Semsiye Fonununa bagh nvestrade Portféy Kira sertifikalar (SUKUK)
Katilim Fonu kurulmasina karar verilmis olup, her iki fon izni igcin Sermaye Piyasasi Kuruluna
miracaat yapilmistir. Ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Investrade PortfGy Yonetimi

A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatinnm Fonu’nun kurulusuna izin verilmesi talebinin olumlu
karsilanmasina karar verilmistir.

09.01.2019 tarihli yénetim kurulu karariyla, Finansal raporlama ve i¢ kontrolden sorumlu

yonetim kurulu lyesi Amer ALSHAVA vyerine Yonetim Kurulu baskan vekili Abdullah Hasan
Humadi AL-RAWDHI'nin belirlenmesine karar verilmistir.

Saygilarimizla,

INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.

</
Dr. Hakan BEROOGLU Abdullah Hasan Humadi ALRAWDHI
Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Genel Midur (Finansal Raporlamadan Sorumlu)
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