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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portfoy Yoénetimi A.$. Genel Kurulu'na;

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

is Portféy Birinci Serbest Ozel Fon (“Fon”)’'unun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deder/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile éGnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil
olmak (zere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (Il-14.2) (“Tebli§”) cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiktmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydritaimUstir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklar bdlimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimuizun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4) Ydnetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon y6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigu i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un sdrekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
de@erlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i stirece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli &nemli yanhslik icerip igermedigine
iligkin makul glvence elde etmek ve goérisimizl igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir givence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanligh@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanliglklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlar etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu yanligliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanhslk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata kaynakl
6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliindn etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degdil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
badimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliliini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergcede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

()



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu disinilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri tst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularint belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliiliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Nisan — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yrdtip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Geliktir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited




Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Birinci Serhest Ozel Fon

Badimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tam tutarlar, Tork Liras: (TL”’) olarak gosterilmisgtir.)

Bagimsiz denetimden

gecmis
Dipnot 31 Aralik
referanslari 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 10.687.785
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Ters Repo Alacaklan 3.001
Takas Alacaklari -
Diger Alacaklar 2.531.643
Finansal Varitklar 6 20.135.634
Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger Varliklar -
Toplam Varhklar (A) 33.358.063
Yiukumldlikler
Repo Borglar -
Takas Borglan -
Krediler -
Finansal YukUmldidkler -
Dider Borglar 5 (6.281)
lligkili Taraflara Borglar 4 (6.822)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik
_Degeri Haric) (B) (13.103)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 33.344.960

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir parcasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Birinci Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Nisan - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gecmis

Dipnot
referanslari

1 Nisan-
31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 137.377
Temettl Gelirleri 510.351
Finansal Varlik ve YakimiGllklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 1.812.577
Finansal Varlik ve YikiimlUliklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 904.245
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri/Giderleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 338.554
Esas Faaliyet Gelirleri 3.703.104
Yonetim Ucretleri 4 (67.767)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri (87.503)
Denetim Ucretleri (3.540)
Damsmanlik Ucretleri -
Kurul Ocretleri (3.882)
Komisyon ve di§er islem Ocretleri {157.427)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (7.874)
Esas Faaliyet Giderleri (327.993)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 3.375.111
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kan/Zaran (A) 3.375.111
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS {A+B) 3.375.111

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



is Portfoy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Birinci Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Nisan 2018 - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Dedger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden

gegmis

Dipnot 31 Arabk

referanslarni 2018

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (D8nem Bas) -
Toplam Degerinda/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 3.375.111
Katilma Payi [hrag Tutar (+) 29.969.852
Katiima Payi lade Tutar (-) (2)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 33.344.960

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



is Portféy Yénetimi A.§.
Is Portfdy Birinci Serbest Ozel Fon

Badimsiz Denetim’den Gegmis
1 Nisan - 31 Araltk 2018 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tlm tutarlar, Tlrk Liras) (“TL"') olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden ge¢cmisg
Dipnot 31 Aralk

referanslan 2018
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (19.282.064)
Net Dénem Kari/Zaran 3.375.111
Net Dénem Kari/Zararn Mutabakat ile ilgili Diizelimeler (1.551.973)
Deder Dugiklogiviptali ile ligili Dizeltmeler -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler -
Faiz Gelitleri ve Giderleri ile llgili DUzeltmeler (647.728)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile llgili
Dizeltmeler -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglar ile [igili Dlizeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dizeltmeler (904.245)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (21.752.930)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim -
Alacaklardaki Arig/Azaligla llgili Dilzeltmeler (2.534.644)
Borglardaki Artis/Azalgla ligili Dizeltmeler 5 13.103
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artis/Azalisla lgili 7 (19.231.389)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan {19.929.792)
Alinan Temettli 510.351
Alinan Faiz 11 137.377
Faiz Odemeleri .
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan .
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 29,969,850
Katilma Pay Inraglanndan Eide Edilen Nakit 29.969.852
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (2)
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri .
Alinan Krediler .
Diger Nakit Girigleri/Cikislan -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar N -
Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 10.687.785
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi .
Nakit ve Nakit Benzetlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 10.687.785
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 4 10.687.785

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)



is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfby Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL”) olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel hilgiler

Is Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numarasi

altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Is
Portfdy Yonetimi A.$ Serbest Semsiye Fon igtiiziigi ve bu izahname hikimlerine gore yonetiimek
lizere olusturulacak |s Portféy Birinci Serbest Ozel For'un katiima paylaninin ihracina iligkin bu

karar Sermaye Piyasas| Kurulu tarafindan 22/02/2018 tarihinde onaylanmistir. Fon Kurucusu, Yoneticisi
ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklavici Kurulus:

Trkiye [s Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tabolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarnn hazirlarp sunulmasina iliskin
ilke ve kurallart belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarurlige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas! hiikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlan ve portféy dadilim raporlarindan olugan portfoy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin dederlenmesine ve deeriemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Aynica SPK sozkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamustir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarimi Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lUzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, geg¢is hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer aimadif degisiklikler, muhasebe politikasinda
isteGe bagl vapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki ddnem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsoclide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida ézetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmisgtir.
Bu standartiarin ve yorumiarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir,



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Poriféy Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralhk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir, Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaptd
degigiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes agamall model, hasilatin muhasebelestirme ve
Ol¢im ile ilgili gereklilikieri agiklamaktadir. Standart, migterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varhik gikiglar) satiginin muhasebelestirilip dl¢tlimesi igin model olugturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagiayan yillik hesap dénemleridir. Dedisiklikler
Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmarmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamisgtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yéniini: siniflandirma ve 6lgme, deger disukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 8 finansal varliklanin iginde yénetildikleri is
modelini ve nakit akim 6&zelliklerini yansitan akilei, tek bir siniflama ve &lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun {zerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deder dlisiklGgi muhasebesine tabi olan tiim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin,
finansal borglarini gercede uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diglsge bagdl olarak finansal borcun gergege uygun dederindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk y&netimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi
iligkilendirebilmek i¢in geligtirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap d&nemleri icin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi tzerinde &nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir, TFRS
4'te yapilan degigiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: ‘6rtil yaklagim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
ddnemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performanst Uzerinde etkisi olmamigtir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 12 Aralik 2017°de yayimladid) bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
odemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varlidin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yUkdmldklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reaslrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirketigin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devam)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikier)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazll Odemeler standardinda degisiklikler yaytnlamistir.
Degigiklikler, belirli hisse bazli deme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye acikhk getirilmesini amaglamaktadir. Degdisiklikler agagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadr,

a. nakit olarak édenen hisse bazll ddemelerin dlgiimiinde hakedis kosullannin etkiler,

b. stopaj vergi yukimililikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazlh édeme iglemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazl islemden ézkaynagda dayall hisse bazli igleme
dénistiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklikler $irket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmamisgtir.

TMS 40 Yatrnm Amacgh Gayrimenkuller: Yatrim Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degigiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 "Yatinm Amagcl Gayrimenkuller’ standardinda dedigiklik yayinlamisgtir.
Yapilan degigiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amach gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisiklidine iligkin kanitlarin mevcut
olmasina badh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
ddénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzetinde etkisi olmamistir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlan dedistirerek, TFRS Standartlarn 2014-2016 dénemine
itigkin Yillik lyitestirmelerini yayinlamistir:

-TMS 28 “Igtiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh olarak ya da bu
isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortaklifindaki yatinmiarini TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gercede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak &lgmeyi
segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhi@inin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna
aciklik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu dedisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi clmamistir.

il) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma ftarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama ddnemi igin heniiz
ylrirlide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler asadidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedik¢e yeni standart ve yorumlarnn yirirlGge
girmesinden sonra konsolide finansal tabloiarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar {devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama |glemleri” standardim yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak Kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelestirme bilyik dlgide dedismemis olup faaliyet kiralamas! ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek clup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira sliresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhdin disuk degerli oldugu kiralamalara (6rnedin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlan,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamann fiilen bagladig tarihte kiraci, kira yukimlaligana o
tarihte ddenmemig olan kira 6demelerinin buglinkil dederi (izerinden dlger (kiralama yukimltliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varliini da kayitlanina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alfernatif borglanma faiz oranint kullanir. Kiraci, kiralama yiikimlligi (zerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yakamliligiini yeniden lgmesi séz konusu
olacaktir (rnedin kiralama siiresindeki dedigiklikler, ileriye dénlik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degigiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kirac, kiralama
yukiml&liginon yeniden Slgim etkisini kullanim halkda varligr Gzerinde bir dizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmamustir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve ig Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
vayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortakhi@indaki net yatinmin bir parcasini olugturan
igtirak veya ig ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 lIstiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar uyarinca
muhasebelegtirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. Stz konusu
dedigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 8zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdidi yatinmilar
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9u, dzkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedigi ve &zii itibari ile ilgili istirak ve ig ortakhklarindaki net yatinmin bir parcasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak lzere igtirak ve is ortakliklarindaki diger vatirmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Qirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatiimc igletmenin istirak veya Is Ortakh@ina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisgiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagl olarak degistirimek
Gzere, Aralik 2017°'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu dedigikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra dederlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizliikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri"'nde yer alan muhasebelestirme ve &lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikiik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

{a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak dederlendirip deferlendirmedigini;

(b} igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararni), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kultaniimarmig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasi] degerlendirdigini

ele almaktadir,

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. gletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir, Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir.

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agadida belirtilen standartian degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamisgtir: yayinlamigtir.

- TFRS 3 lgletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miigterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontrollinli elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden olgmesi gerektigine agikiik
getirmektedir. TFRS 11°deki dedisiklikler bir sirketin misterek faaliyet clarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliinil elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldudu paylarin
yeniden dlgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettilere (kar daditimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degigiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemig &zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandidi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.2  Yeni ve duzeltilmiy standartlar ve yorumlar (devami)

Dedisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Dedisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans: (zerinde etkisi
clmayacaktir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Dedisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Dedisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigllme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yillik hesap doneminin kalan kismr igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gincel
aktleryal varsayimlar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladidina dair agiklama yapacaktir.
S6z  Kkonusu degigikliklerin - Sirket'in  finansal durumu  ve performansi UGzerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olcilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degigiklikler yayinlamistir,

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varli§i, gergege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak &lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken édenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
dlgebileceklerdir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi zerinde etkisi
olmayacaktir,

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlarni Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henidz yarirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistirfyayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve dlglm, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yukimlitiklerin glincel bilango dederleri ile lglimini hem de kann hizmetierin saglandigi dénem
boyunca muhasebelegtirmesini sadlayan bir modet getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap ddénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, Standart
Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst lzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisiklidin amac, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Deglglkhkler agagldakl g:b[dlr

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katiimeilarinin eksik unsurlar tamamlamast konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinlmasi;

- lgletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimei uygulama
rehberi eklenmesi;

- lgletmenin ve ¢iktilarin tamimlarini sinidlandirmak; ve

- Istege bagl bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktr.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “UMS B Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlarinda dedisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, "onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarinl agiklida kavusturmaktir. Yeni tamma gdre, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegdi varsaylabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin &nemlilidinin nitelidine,
bayiklagine veya her ikisine badl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemliligi dederlendirmek ile
yGkGmltdur.

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Qirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmizca bir déneme iligkin ise, degisiklidin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degigikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Qcak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapilmamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agadida Gzetlenmigtir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gerge§e uygun degderinden GlgUlir.
Gergege uygun deder farkt kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varldin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alm wve satimlan islem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 32 uyannca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Abm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sitasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portféyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayah kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer aimaktadir.

Alm-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen ddnemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Aim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakamliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dier kapsamll gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yuktmluliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

lik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak simflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
bor¢lanma araclarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belittildigi izere
For’un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak ybnetilen
ve performanslar buna gdre deerlendirilen bir portféyiin pargas! olan varlklar clmalarn nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)

{(ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
aiacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategeride siniflandirilan finansal varhklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yakiimlilGkler ile diger ticari borglanini bu kategorive dahil
etmektedir. Dider finansal ylikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katihmcilan arasinda &lgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukUmlUliklerin gergede uygun degeri belilenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullamimistir:

1) Degerleme glninde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansithdi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar icin bir 6nceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yontemi, &zdes veya kargilagtirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gbzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhklarda deger diistkliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde de§er dustkligine ugradiklanna iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadifina  dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger ditstkligline ugradigina iligkin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmas durumunda deger disikligi zaran olusur, [tfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varhklar igin deder dusukiigl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarnin finansal
varh@in etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil dederi ile defter degeri
arasindaki farktir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukimldlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlart kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile &lgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercefie uygun degerleri ile &lgitlen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degderin tespit edildidi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansittimistir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yikimlullkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glicine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve ylkOmlllikleri net bazda tahsil etme/6deme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini ngéren anlagsmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon portféyiinde tutulus
armagclanna gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdylin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi kargilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan * hesabinda muhasehbelegtiriimekte ve ilgili repo anlasmalarn ile belirlenen
satim ve geri alm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saflanan fonlar kargili§inda édenen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhdd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin ddneme isabet eden kismt igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsami gelir tablosunda “faiz
gelirleri" kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir,

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa ediimis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar)) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen terninatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Finansal tablolara iligskin agiklayic) dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarmin dzeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon poriféylinde bulunan menkul kiymetlerin, ahim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildikian gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis ginti degderi (alis bedeli ve satig giiniine kadar olugan deder artig veya
azabglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gunit degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ite satis ginii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlarn” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satrlan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artisfazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglar”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlesgtirilerek
“Finansal Varlk ve Yukumluliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
vansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim (icreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glinlik milyonda 5,5, , VIOP islemleri igin glnlik
onbinde 5, borsa para piyasasi (1-7 glin aras| vadeli) iglemleri i¢in ylizbinde 2.1 ve borsa para piyasasi(7
glinden uzun vadeli) iglemleri icin milyonda 2,8* giin sayisi ve BIST kiymetli madenler ve kiymetli taglar
piyasasi onbinde 3 oraninda aracilik komisyon iicreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigken getirili yatinm araglarinin
kuponianndan saglanan gelirleri ve iskontolu "devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temett gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olugtudu tarihte finansal tablolara yansitiimakiadir.
Ydnetim iicreti

Yonetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yGnetim L‘]cretii, villik
%0,25'1ir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gbre muhasebelestiriimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete’de yayinianan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan (zerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 clarak degistirilmistir,

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna badl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yikimliliik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri (izerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Kattlma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, deerleme glininde tedavillde olan pay sayisina béllinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degderleme her iggiinit itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin deerlemesinde, asadida belittilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimas! suretiyle bulunur.

(b}  Als tarihinden baslamak lzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. $u kadar ki, kapanig seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olugan en scn seans adirlikll ortalama fiyatlar kullanilir,

fi) Borsada iglem gérmekle birlikie dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giinindeki i¢ verim crani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylari, dederleme giint itibariyla en son agiklanan fiyatlarl esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

V) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degderlenir.

vi) Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tard dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir

V) Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve degrulanabilir bir yéntemle dederlenir.
vi) (i) i1& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

vil) (vii) ve (vili) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin porifoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yikimldliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak deferlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yOkUmiGlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belienen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlart

Finansal tablolarin hazirfanmasi, bilango tarihi itbariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylkimlildklerin tutarlarin ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin! etkileyen tahmin ve varsayimlarnn yapilmasin gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda aciklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sdzlesmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg: tarafi dogrudan ya da
dolaylt bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. ligkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yikimltitiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transier edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratsjisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimlidir. Dolayisiyla tim Snemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bdllim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iliskin bilgiler Fon'un bir blit(in olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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4, iligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan |s Portféy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylan asafiida agiklanmstir.

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. Is Bankas1 A.$. 5.7592.879
Vadesiz mevduat — T. |g Bankasi A.S. 5.810
Diger hazir deferler - T. ls. Bankasi A.S. 4.922.096
Toplam 10.687.785

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yonetim Ucretleri — ls Portfoy Yonetimi A.S. 6.822
Toplam 6.822
iligkili taraf ile yapilan iglemler 31 Aralik 2018
Giderler

Yoénetim (cretleri — |s Portféy Yénetimi A.S. 67.767

Yonetim iicretleri — Is Yatinm Menkul Degerer A.S. -

Toplam 67.767

31 Aralik 2018

Gelirler

Alinan mevduat faizleri — T. Is Bankasi A.S. 2.980
Toplam 2,980
Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2018
Bankalar 4.927.906
Borsa Para Piyasasi -
Vadeli Mevduat 5.759.879
Toplam 10.687.785
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(TUm tutarlar, Tlrk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyie diger alacaklarn yoktur.

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agsadida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2018
Denetim Ucreti 1.756
Yabanci Hisse Senetleri Komisyonlan 1.623
Tescil Ve llan Gideri 2.904
Toplam 6.283

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul kiymetlere
tliskin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kawith Degeri

Hisse Senetleri 10.255.344 10.688.959 10.688.959
Ozel Sektdr Borglanma Senetieri 1.210.453 1.212.243 1.212.243
Yatinm Fonlar 6.921.246 8.234.432 8.234.432
Toplam 18.387.043 20.135.634 20.135.634
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Finansal tablolara iligkin agiklayicl dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

7. Niteliklerine gdre giderler

For'un kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliystlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detayr asadidaki gibidir:

Komisyon ve diger islem ticretleri;

31 Aralik 2018

Hisse Senedi Komisyonlan (156.976)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (451)
Toplam (157.427)

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018

Vergi Gideri (629)
Tescil Ve llan Giderleri (5.322)
Noter Harg Tasdik Giderleri (56)
Lisans Giderleri -
EFT Giderleri -
KYD Benchmark Giderleri -
Dider Giderler (1.868)
Toplam (7.874)
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevecut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikOmtdlagin bulunmas), yikdmliGidgio yerine getirmek i¢in ekonomik fayda sagdlayan kaynaklarnn
ctkaisinin muhtemel clmas: ve yiikdmldlik tutart konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutann yeterince glivenilir olarak dlgllemedidi ve yakimitlugan
yerine getiriimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu
yikiamldlik “Kogullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon'un ters repo islemlerinden alacaklar igin almig oldugu toplam 3.492
TL devlet tahvili teminati bulunmaktadir.

(24)
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9. Toplam deger / Net varlik degjeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam de@er / net

varltk dederinin detayl verilmigtir.

31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

33.344.960
29.536.570
1,128938

31 Aralik 2018

adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi -
D&nem iginde satilan katilma belgesi sayis: 30.400.939
Ddnem iginde geri alinan katilma belgesi sayis (864.369)
Toplam 29.536.570

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 33.344.960 TL tutarindaki dederleri fon'un fiyat raperundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat
1 Ocak -
Faiz ve Temettil Gelirleri 31 Arahk
2018
Hisse Senetleri Temettl Gelirleri 510.351
Mevduat Faiz Gelirleri -
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 115.759
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri -
Ters Repo Faiz Gelirleri 21.617
647.728
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11. Hasilat (devami)

Finansal Varlik ve Yiiktimliliiklere lliskin Gercekiesmis Kar/Zarar

Hisse senetleri sahig karlar/zararlan 1.634.471
Kira sertifikalar satig karlar/zararlari -
Borglanma senetleri satis karlar/zararlarn 178.107

1.812.577
Toplam 2.460.306

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderier

31 Aralik 2018'de mevduat faiz gelirlerinden olusan esas faaliyetlerden difer gelirler 338.554 TL'dir.
7.874 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg
Gidererinden olusmaktadir,

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yonetim Ucreti gideri 67.767 TL dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Nisan - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degigiminin etkileri

For'un 31 Aralik 2018 tarihi itibarile yabanct para varlik ve yikimltlUkleri dipnot 18'de sunulmustur.
16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™ uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolan
bu karar gergevesinde hazirlanmigtir.

17.  Tiirev araclar

Fon'un 31 Arahk 2018 tarihi itibariyle portfdytinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir.
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y&netim amagi Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercedie uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféyiin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gostermekie,
belirsizliin hakim oldug§u dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Yodunlagma riski

Fon igtlizigUnde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnameds belirlenen sinitlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oran riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varhiklartnin nakit akislarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarhhd: finansal araglann faiz degisimine badll olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde clacak dedisiklidi icermektedir.

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki 5 % degisimin, diger bitlin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araglar 31 Arahk 2018
Finansal Variiklar ' 8.234.432
Faiz artigi/(azalis) Kar zarar lizerindeki etkisi
5% 411.722
-5% {411.722)
Sabit faizli finansal araglar 31 Aralk 2018

Finansal Varliklar 8.234.432

Faiz artigi/(azalig)
5% 411.722
-5% (411.722)
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Faiz pozisyonu tablosu{devami)

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2018
Finansal Varliklar 10.688.959
Faiz artig)/(azahsg)

5% 1.068.896
-5% (1.068.896)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
tarihi itibariyle, kur riski agsagidaki gibidir.

31 Aralik 2018
TL ABD Dolan
kargihd

Nakit ve nakit benzerleri 4.922.096 832.039
Finansal varlikiar 20.135.634 3.812.845
Netyabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu 25.057.730 4.744.883
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deder kaybetmesi durumunda net
varlik defierindeki dedisim (1.252.886) (237.244)
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger kazanmasi durumunda net
varlik degerindeki degisim 1.252.886 237.244

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal variin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukimldliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evriimesine
bagdh olarak giinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un paolitikasi variiklarinin en az %0 - %100 ‘ni
pivasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Aynca Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
10.687.785 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2018

Sozlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 1-5 yil S yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Detter dedjeri cikiglar toplami (I+11+11+1V) kisa arasi (I}  arasi (ill)  uzun (IV}
Tiirev clmayan

finansal yiikiimI{l Gkler

Takas Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (6.820) {6.820) (6.820) - - -
Diger borgtar (6.283) (6.283) (6.283) - - -
Toplam yikimlilitk (13-1 03) (13-1 03) (1 3.1 03) - - -

Katiima paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan séziesmeye badl vade analizinin gergek nakit akislarinl yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergcede uygun dederi ile gésterilmesine iligskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansrtilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglann kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini yansittig
varsaylimistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun de§eri ile yansitilan finansal varl klarin ve yikimliliklerin gercede
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agadidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimllikler, élcim tarihinde erigilebilen, dzdes varhklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis clan)ile degerlenmektedir.

e lkinci seviye: Finansal varlik ve yakimltlikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek clarak piyasada gdzlenehilen fiyatinin
bulunmasinda kullanifan girdilerden dederlenmektedir.

» Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yikimlligiin gerceg§e uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2018
1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — |:|ISSE Senetleri 10.688.959 - | 10.688.959
Alm-satim amagl finansal varliklar — Ozel sektér } .
borglanma senetleri 1.212.243 1.212.243
Alim-satim amagl finansal varliklar — Yatirim Fonlar 8.034.432 - - 8.034.432
Toplam finansal varliklar 10.688.959 . .| 20135634

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi li¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmigtir.

21. Finansal tablelari 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlastlabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 20183 tarihli ve 28867 (milkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirnm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (/-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye [s Bankas! A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapiian saklama

s6zlesmesine istinaden ylrirlikteki mevzuatin éngérdiigli sigorta Tirkiye [s Bankasi A.$. tarafindan
yaptinimaktadir.

(30)
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22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya dider secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangenun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylarn kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablclara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde
dilzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.

(31)
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31 Araltk 2018 hesap dénemine ait
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is Portfoy Birinci Serbest Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy Birinci Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam de@er/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (1l-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

is Portfdy Birinci Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (I1-14.2) hilkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited

26 Subat 2019
Istanbul, Tirkiye



is Portféy Yonetim A.S.

Birinci Serbest Ozel Fon (ISR)
31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu
{Ttm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") clarak gé&sterilmistir.)
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31.Arahk 2018

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon portfoy degeri 25.898.515,25 100% 77,67
Hazir degerler 4.927.905,84 100% 14,78
Kasa - - -
Bankalar 5.810,20 0,12% 0,02%
Diger hazir degerler 4.922.095,64 99,88%  14,76%
Alacaklar 2.531.642,85 100% 7,59%
Takastan Alacaklar 2.489.944,50 100% 7,47%
Menkul Kiy Satim - - -
Diger Alacaklar 41.698,35 0,13%
Borglar 13.103,03 100% 0,04%
Menkul Kiy Alim Borglan - - -
Diger Borglar 6.281,34 47,94%  0,02%
Takasa Borglar - - -
Yénetim Ucreti 6.821,69 52,06%  0,02%
Fon toplam degeri 33.344.960,91 100 100,0%




