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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

Is Portfdy Virtus Serbest (Déviz) Ozel Fon (“Fon”)'unun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
de@er/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti
de dahil olmak (lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati”na uygun olarak tim &nemli yonleriyle gergegde uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Gortisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gd&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [ligskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goéristimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Fon y&netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlhishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un strekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve géristimuzi igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas| Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yardatilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yilksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegdini garanti etmez. Yanliglklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanhshklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli
o6nemli bir yanligligi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontroltintin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar d&hil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

(2)



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizli§a iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dusUtnilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust y&netimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dogduracadi kamu vyararin
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagdimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimlilikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm-of-Ernst & Young Global Limited

A
Emre Gelik,S T el
Sorumlwa@m f/f/
\ .;;3:;--3-”&‘;,;?//

A,
26 Subat 2019
istanbul, Tirkiye



Is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portféy Virtus Serbest Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
‘31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“"TL"} olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis  gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2018 2017
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 39.437.208  27.892.468
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 - 151.922
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklar - -
Digier Alacaklar 5 224.047 40.072
Finansal Varliklar 6 175.220.270 120.199.992
Teminata Verilen Finansal Varhklar - -
Diger Varlikiar - -
Toplam Varliklar (A) 214.881.525 148.284.454
Yiikimiltllikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan 5 - (1.888.720)
Krediler - -
Finansal YakimlGlukler - -
Diger Borglar 5 (229.066) (17.247)
lligkili Taraflara Borglar 4 (84.837) (62.964)
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) (313.903) (1.968.931)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 214.567.622 146.315.523

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portfoy Yénetimi A.S.
I$ Portfdy Virtus Serbest Ozel Fonu

Badimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Arahk 2018 Donemine Ait Kar veya Zarar ve Dijer Kapsamli Gelir Tablosu

{TGm tutarlar, Tark Liras: (" TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmig gecmisy

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 8.604.261 7.193.111
Temettl Gelirleri 11 531.399 235.574
Finansal Varlik ve Yik{mliliklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 28.854.947 18.922.194
Finansal Varlik ve Yilkimllliklere lliskin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 14.920.203 (8.037.494)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 12 1.589.534 5.105
Esas Faaliyet Gelirleri 54.500.344 18.318.490
Yonetim Ucretleri 4 (1.012.414) (539.663)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri {50.891) (21.842)
Denetim Ucretleri {3.466) {3.275)
Faiz Giderleri - -
Kurul Ucretleri (38.845) (19.673)
Komisyon ve diger iglem dcretleri 7 (66.498) (51.416}
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {4.482) (3.602)
Esas Faaliyet Giderleri (1.176.596) (639.471)
Esas Faaliyet Kar/Zarar: 53.323.748 17.679.019
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 53.323.748 17.679.019
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI . -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 53.323.748 17.679.019

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(5)



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Virtus Serbest Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Badimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Bag) 146.315.523 94.992.304
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig £3.323.748 17.679.019
Katilma Payi Ihrag Tutan {+) 44.889.000 87.892.800
Katlma Payi lade Tutar (-) (29.960.650) (54.248.600)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 214.567.622 146.315.523

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

-
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Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Virtus Serbest Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis _gecmig
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2018 2017
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (3.383.611) (15.451.094)
Net Dénem KarZaran 53.323.748 17.679.019
Net Dénem Kary/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (24.055.863) (15.466.179)
Deger Dusikingo/Iptali ile ligili Dizeltmeler . -
Karsiliklar fle ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Gidetleri ile llgili Dizeltmeler 11 (9.135.660) (7.428.685)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farldar ile ligili )
Diizeltmeler -
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile [igili )
Diizeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Dizeltmeler (14.920.203) (8.037.484)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler {41.787.156) (25.092.619)
Te[l']ir}at olarak tutulan nakit ve nakit benzerierindeki (136.915)
degisim 151.922
Alacaklardaki Artis/Azaligla llgili Dilzeltmeler 5 (214.719) (13.678)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 5 (1.624.284) 1.044.074
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ilgili 7 (40.100.075) (25.986.100)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (12.519.271) (22.879.779)
Alinan Temettl 531.399 235.574
Alinan Faiz 11 8.604.261 7.193.111
Faiz Odemeleri . .
Diger Nakit Girigleri/Cikislan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 14.928.350 33.644.200
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 44.,889.000 87.892.800

Katiima Payi ladeleri Igin ©denen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alnan Krediler

Dider Nakit Girigleri/Cikiglarn

Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglan
Yabanci Para Cevrim Farkdarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

(29.960.650)

11.544.740

11.644.740
27.892.468
39.437.208

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.

(7)

(54.248.600)

18.193.106

18.183.106
9.699.362
27.892.468



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Virtus Serbest Ozel Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tim tutarfar, Tirk Lirast (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Osmanl Portfdy Virtus Serbest Fon, ilk olarak Osmanii Menkul Degerler A.S. tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 52'nci maddesine (Eski 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37
ve 38inci maddelerine) dayanilarak ve bu igtizlik hikiimlerine gore yonetiimek {zere nitelikli
yatirimeilardan katlma paylan karsihd! toplanacak paralarla, katiima payl sahipleri hesabina, riskin
dagitimas ve inangh milkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli
madenlerden olugan portféyl isletmek amaciyla ilk olarak Osmanl Menkul Dederler A.S. Virtus Serbest
Yatirim Fonu adiyla kurulmustur.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 30.09.2015 tarihli karari ile Fon, kurucusu olan Osmanl Menkul Degerler
A.$.'den Osmanl Portféy Yonetim Anonim Sirketi'ne devrolmustur.

Is Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan, 27 $ubat 2015 tarininde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05 Mart 2015 tarih ve 8772 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen [s Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictliz(ili ve katlma belgelerinin
arkasinda da tam metni bulunan fon i¢tizigd hakimlerine gére yonetilmek Gzere, halktan katiima
belgeleri kargii§inda toplanacak paralarla, katilma beigesi sahipleri hesabina, riskin dagitimasi ve
inanch mulkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi araglar ile altin ve diger kiymetli madenlerden
olusan portfdyl igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 8 Mart 2016 tarih ve 12233903-
305.01.01-E 2755 sayili izni ile Osmanl Portféy Virtus Serbest Fon, |s Portféy Yénetimi A.S.'ve
devrolmustur, 14 Mart 2016 tarihinde ticaret sicile tescil ettirilmigtir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 14 Aralik 2016 tarih ve 12233903-305.04-E.13406 sayill izin
gergevesinde fonun unvani Is Portfdy Virtiis Serbest (Déviz) Ozel Fon olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu ve Yénetict;

ls Portfdy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ [stanbul

Saklayict Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ [stanbul



is Portféy Yénetimi A.§. _
Is Portfoy Virtus Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1980 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liiskin Tebligi” (11-14.2) (Teblid) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrirlige girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmast hilkim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raportarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklann degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas| Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatnm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi"® (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmsgtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Uzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye diniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagll yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénilk olarak
uygulanmakia ve énceki dénem finansal tablolarn yeniden diizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve dizeltilmiy standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihj itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tGzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmig standartiar ve yorumlar {devami)
TFRS 156 - Miisterilerle Yapilan S6zlegsmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Misgterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dofan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agiklik getirmek icin yaphg
degigiklikleri de igermekiedir. Standarttaki yeni bes agamall model, hasilatin muhasebelestirme ve
olglim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, mUsterilerle yapilan sdzlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varhiklarin
(6rne@in maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip dlgulmesi i¢in model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degigiklikler
Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmamistir,

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelegtirme projesinin g ydninl: sinflandirma ve &lgme, deder dustklagi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklann icinde yénetildikleri is
modelini ve nakit akim o6zelliklerini yansitan akilel, tek bir siniflama ve olgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun izerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yoénelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger disiklgi muhasebesine tabi olan tiim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglanni gergcede uygun dederi ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerlilikierindeki diglge bagh olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolay kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski® denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalart ile daha iyi
iligkilendirebilmek icin geligtirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon’un
finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

TFRS 4 Sigorta Sozlegsmeleri (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4'te yapilan degisiklik iki farkll yaklagim sunmaktadir: ‘6rttlt yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi {izerinde etkisi olmamigtir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yay!mladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
Odemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirimesi konusuna agikhk getirmektedir.

Bu yorum, flgili varlidin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukimltklerini ilk muhasebelestirdidi tarih olarak belitmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirketigin
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi zerinde etkisi olmamigtir.

(10)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak aésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamui)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Glgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degigiklikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestirimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazlt ddemelerin dlgiminde hakedig kosullaninin etkileri,

b. stopaj vergi ylkumillikleri agisindan net mahsup dzelligi bulunan hisse bazl ddeme iglemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazl islemden 6zkaynada dayall hisse bazl isleme
ddnistiiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklikler Sirket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamistir,

TMS 40 Yatirmm Amach Gayrimenkuller: Yatrim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Arahk 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagl Gayrimenkuiler” standardinda degigiklik yayinlamigtir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amaglh gayrimenkul’ tamimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi zerinde etkisi olmamigtir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklanndaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakhdindaki
yatinm, bir girigim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayll olarak ya da bu
igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakteki ve ig ortakigindaki yatirmlanini TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gerge§e uygun deder farki ké&r veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi
segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhd@inin ilk muhasebelestirimesi sirasinda gegerli olduguna
agiklk getirmektedir. Dedigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S0z konusu degigiklikler Sirket icin gegerii degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolanin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrirlide girmemig ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler asadidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolartni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

(11)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmisgtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama Iglemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmekiedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebslestirme bliylk 6lglide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumiarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varlidin dlsik degerii oldudu kiralamalara (&rnegin kigisel bilgisayarlar, baz! ofis ekipmanlar,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladidi tarinte kiraci, kira yukumlaligini o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglink( degeri (zerinden élger (kiralama yakumliliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamim hakki varhigim da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimnf faiz ocraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kulianir. Kirac, kiralama yukimliligo Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varhi§inin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklegsmesi halinde kiralama yikimlligani yeniden élgmesi séz konusu
olacaktir (6rnegin kiralama siresindeki dedigiklikler, ileriye déniik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle dedisiklide ugramasi, vb.). Bu durumda kiract, kiralama
yOkimltlaginin yeniden &lgim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir dilzeltme olarak
kaydedecektir. Sirket igcin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmamigtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve ig Ortakiiklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikier, igtirak veya is ortaklifindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
igtirak veya is ortakli§indaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglarl uygulayan isletmeler
icin agikltk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve ig ortakliklarindaki yatirimlan kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlari
kapsam diginda birakh@ina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, ézkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmedidi ve 6z0 itibari ile ilgili igtirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir parcasini
olusturan uzun vadeli yatirmlar dahil olmak {zere istirak ve is ortakliklarindaki difer yatinmlara
uygulayacaktir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yiilik hesap dénemtleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans| (izerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! isletmenin Igtirak veya is Ortakhi§ina Yaptdi Varlhik Satiglar veya
Katktlari - Degigiklik

KGK, &zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
izere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sdz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket séz konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelegtirme ve Olgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik clmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip dederlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlar;

(c) igletmenin vergilendirilebilir kanint (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullamimamisg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

{d) igletmenin bilgi ve kosgullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Igletme bu yorumu erken uygutamas! durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktr. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dénik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
dider bir unsurunun) agilig bakiyesine bir duzeltme olarak kaydetmek suretiyle gerive donik olarak
uygulayabilir.

Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agadida belittilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
donemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir.

- TFRS 3 Isletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Misgterek Anlagsmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
iigili igletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarm yeniden olgmesi gerektifine agikltk
getirmektedir. TERS 11°deki dedisiklikler bir sirketin mugterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrolinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden digmesine gerek olmadidina agikhk getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettllere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dojduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig)
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi zerinde etkisi
clmayacaktir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiiclilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degigiklikler)

.KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degigiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigliime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisikiik, kigllme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yilhik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktlieryal varsayimlarn kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
86z konusu degigikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden lgtlebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamstir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varigr, gergede uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin sadlanmast
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken édenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
dlcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Sirket igin gegerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir,

iiiy Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayilanmamg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinianmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirdrliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamstir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. $irket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yUrtrlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

UMBSK, sigorta sézlegmeleri igin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamay: kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sézlegmelerinden
dogdan yikumluliklerin glincel bilango degerleriile dlglimiini hem de karin hizmetlerin sadland g dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmayacaktir.

(14)
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Finansal tahlolara iligkin agiklayic dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘lsletme Birlegmeleri'inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu dedisiklidin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelegtirilecedini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Dedigiklikler agadidaki gibidir:

- lIsletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa kabthmeilarinin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinlmasi;

- lgletmelerin edinme sirecin énemli olup olmadidini degderlendirmesine yardimei uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilann tanimlarini sinirlandirmak; ve

- lstege bagl bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir,

Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikieri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar”™ standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degdisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarii agikhda kavusturmaktir. Yeni tamma goére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blylkligine veya her ikisine badll olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildifinda finansal tablolar (izerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yakOmladar,

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedigiklik Sirket icin gecgerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performans! (izerinde etkisi
olmayacaktir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degisiklidin yapildidi cari
dénemde, gelecek doénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapiidid) dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zaraninin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedigiklik yapiimamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya bore ilk muhasébele§t1r|Im93| sirasinda gerge§e uygun dederinden Olgulir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
_muhasebelestirimesi sirasinda, " ilgili finansai: varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de sdz konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarn normal yoldan alm ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergede uygun defer farki kr veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amacliyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoninde delil bulunan belirli finansal

araglardan olusan bir porfdyiin pargas! olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

- Alim-satim amacl finansal varliklar kayda alnmalarini izleyen dénemlerde gergcede uygun degerleri

tzerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergcede uygun dederindeki degisikiik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitihr. Alim-satim amagli
finansal varfiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml: gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlk ve yikimliliiklere
iliskin gergeklesmig karfzarar” a dahil edilmigtir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercefe uygun deder farki kar veya zarara
vansitilan olarak siniflanan finansal varliktar alim satim amagl olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
bor¢lanma araglarini icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde beliftildigi izere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gercege uygun deger esas alinarak yénetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portidyin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (devami)

(ydnetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildig) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, turev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilimis maliyet ile
" degerlenirler. .

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglari, krediler ve finansal yukimliilukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yakimidlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olciimii

Gergede uygun deger, piyasa katiimeilan arasinda élgiim tarihinde oladan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimliliklerin gerge§e uygun degderi belirlenmesinde agagdida belirtilen dederleme
esas ve yéntemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme glniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithdr icin
bekleyen kapanis seans: fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirhikh ortalama fiyati ile diger gikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, &zdes veya kargilagtinlabilir araclara fligkin piyasa islemleri sonucu olusan fivatlar,
~-opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa -katilimctlar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan difer yéntemler

Finansal varhklarda deger dasiiklag

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde degder dusikidgiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadi@ina  dair  deferlendirmeye  tabi tutulur. Finansal varldin ik
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart
Uzerindeki clumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deder diistikiugine ugradigina iligkin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deder dusikligd zarar olusur. Itfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varliklar icin deger digOkligl tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varh@in etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkil degeri ile defter degeri
arasindaki farktr,

(17)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolanin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanc paraya dayal parasal
varltk ve yakimltlGkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile Slgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile élgcllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklari kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve ylk{mlUlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinrm glcine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve ylkOmlGlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gdsterilmektedir.

Satig ve geri ahg anlagmalarn ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanni éngéren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhklar® altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsii§inda ddenen faizler
kar veya zarar ve di§er kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkui kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklarn”™ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran) yéntemi”ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normai yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas aiacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satig s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatiarn) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
clarak siniflanmaktadir.

(18)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarninin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig ginii degeri (alis bedeli ve satis gunline kadar olusan deger artig veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giini degeri, ortalama bir
de@er olup; ilgili varlilk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile sattg giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
sattlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarlarak “Gergeklesen deger artiglari/azalistar”
hesaplarina aktarnlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumliliklere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinltik yiizbinde 1.125, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin ylizbinde 2, hisse senedi iglemleri igin onbinde 2, VIOP islemleri
igin gunlik onbinde 1.25,borsa para piyasasi(8 giinden uzun vadeli) islemleri igin milyonda 9,05* giin
sayis| oraninda araciik komisyon lcreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degigsken getirili yatinm araglarinin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.,
Yonetim iicreti

Yonetim (creti tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yénetim lcreti, yilik
%0.5'dir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarnin dzeti (devami)
Vergi

193 Sayilt Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlarl (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlarn ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portfdy igletmeciligi kazanglan (zerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.

Katilma paylari

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna badh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlillik
olarak degerlendirimektedir. Katilma paylarn Fon'un net varlik degeri Gzerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katlma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dedereme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfoy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isglnd itibariyle yapihr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirttilen esaslar kuilanilir:

(@) Poriféye alinan varliklar alm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden variiklarin
alim fiyati satin alma gun{indeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b)  Alig tarihinden baslamak (izere portioydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fivatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gérmekie birlikte degerleme gininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylar, deferleme gini itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlklar da portféy degeri

tablosunda gdsterilir,. Bu varliklar teminatin tard dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ger¢evesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, plyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
ghvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
vi) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

vayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazil
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
y&netim kurulu tarafindan alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devami)

{c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varlklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dijer varkiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimilaltikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerienir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raportanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagll varlik ve yakimlilUklerin tutarlanm ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe degderlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda aciklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, sézlegmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tarimlanirlar. {ligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili
kurulug islemleri, kaynaklarin ve yitkiimliliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transter edilmesini icermektedir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetiere ve tlrevlere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet b8limu olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhidir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet béltimiine iliskin bilgiler Fon'un bir bitlin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Virtus Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: {"TL") olarak gésterilmigtir.)

4.  lligkili Taraf Agtklamalar

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmusg olan Ig Portféy Yénetimi A.S.’dir. Fon ile dider iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve igslemlerin detaylar agagdida agiklanmigtir.

31 Aralk 2018

31 Arahik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. |s Bankas1 A.S, 9.238 5.248.044
Vadeli mevduat — T. Is Bankas| A.S. 12.320.582 22.644.423
Diger Hazir Degerier — T.ls Bankas! A.S. 3.164.382 -
Toplam 15,494,202 27.892.468

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

iliskili tarafa borglar

Yénetim Geretleri — Ig Portfdy Yénetimi A.S. 45.639 34.291
Yénetim Gcretleri — Is Yatinm Menkul Degderler A.S. 39.198 28.673
Toplam 84.837 . 62.964

iligkili taraf ile yapilan islemler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Giderler

Yénetim Ocretleri — s Portféy Yénetimi A.S. 540.143 295,989
Yonetim (cretleri — | Yatinm Menkul Degerler A.S. 472271 243.674
Toplam 1.012.414 539.663

iliskili taraf ile yapilan iglemter

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Gelirler
Vadeli mevduat faiz gelirleri — T. Is Bankasi A.S. 2.523.710 1.292.550
Toplam 2.523.710 1.292.550
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Virtus Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” ve “Diger alacaklar” kalemlerinin detaylan asa§ida agiklanmistir:

Diger barglar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Denetim Ucreti 1.713 1.669
Tescil Ve llan Gideri 2.911 2.563

4.624 4.232

Toplam

Diger alacaklar

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Temettil alacakian 15.681 40.072
Repo Stopaj lade Geliri 165.343 -
Dévizli Alacak Dederleme 43.023 -
Toplam 224.047 40.072

Bilangoda gdsterilen * Takas borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmigtir;

Takas borglart

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Eurobond alim borglari {255.776) (1.888.720)
Hisse senedi alim borglan -
Toplam (255.776) (1.888.720)
6.  Finansal Yatirmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan ahm satim amach menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan : Makul Kayith
" Maliyet ., 2
finansal varhklar Degeri Degeri
Hisse Senetleri 5.276.883 5.576.692 5.576.692
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 152.637.830 169.530.037 169.530.037
Opsiyon 146.462 113.542 113.542
Toplam 158.061.174 175.220.271 175.220.271
31 Aralik 2017

Gercede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan . Makul Kayith
" Maliyet o Lol
finansal varlikiar Dederi Degeri
Hisse Senetleri 20.271.767 21.288.172 21.288.172
Ozel Sekidr Borglanma Senetleri 86.530.087 98.911.819 98.911.819



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Virtus Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak gosterilmigtir.)

Toplam 106.801.855 120.199.992 120.199.992

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dider iglem Ucretleri detay agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vergi Gideri (854} (748)
Tescil Ve llan Giderleri {3.251) {2.650)
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
Lisans Giderleri - -
EFT Giderleri (10) {(2086)
SMMM Giderleri - -
Diger Giderler (368)

Toplam (4.482) (3.602)

Komisyon ve dider iglem licretleri;

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Hisse Senstleri Komisyonu (51.172) {50.220)

VIOP Komisyonu {(15.326) (1.196)

Toplam (66.498) (51.416)
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilan¢o tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaktanan yasal veya yapisal bir
yukimlilaglin bulunmast, yakimliligi yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve yukimilulik tutar konusunda gtivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak dlgtlemedidi ve yukimifiligin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel clmadigi durumlarda séz konusu
yikamildlik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 itibariyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu veya teminat senedi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 - 151.922 TL).
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Is Portfoy Yonetimi A.S. .
Is Portféy Virtus Serbest Ozel Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL"') olarak g&sterilmigtir.)

9. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari ddnem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Fon toplam dederi (TL)
Dolagimdaki pay sayis! {Adet)
Birim pay degeri (TL})

214.567.622
12.643.864.252
0,018970

146.315.523
11.419.170.004
0,012813

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

adet adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayis! 11.419.170.004 8.812.752.380
Dé&nem Iginde satilan katilma belgesi sayisi 3.077.870.112 7.538.776.400

Ddnem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi

(1.853.175.864)

(4.932.358.776)

Toplam

12.643.864.252

11.419.170.004

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik dederi

mutabakati

Degerleme esaslarnnda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 214.567.622 TL (31 Aralik 2017: 146.315.523 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile ayridir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettli Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Hisse Senetleri Temettd Gelirleri 531.400 235.575
Mevduat Faiz Gelideri - 1.483.865
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 8.578.164 5.702.126
VIOP Nema 26.097 7.120
9.135.660 7.428.685

Finansal Varlik ve Yiktimliiliiklere liigkin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satig karlari/zararlan (4.062.678) 3.079.455
Borglanma senetleri satis karlan/zararlan 21.801.991 {4.258.518)
VIOP sézlegsme kapama karlar/zararlari (1.621.777) 1.131.048
Difer menkul degerler satis karlari/zararlan - (1.818.971})
Hisse senetleri gercekiesen deder artiglan/azaliglan 9.924.956 2.413.544
Borglanma senetleri gergeklesen deder artiglan/azaliglar 2.812.455 18.475.635
28.854.947 18.922.194
Toplam 37.990.608 26.350.879




is Portfby Yénetimi A.S.
Is Portféy Virtus Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

1.589.534 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi Mevduat Faiz gelirleri ve Diger
gelirler'den olugmaktadir. (31 Aralik 2017 — 5.105 TL ). 4.482 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve EFT Giderlerinden olugmaktadir (31
Aralik 2017 — 3.602 TL).

13. Yonetim dcretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ydnetim Ucreti gideri 1.012.414 TL (31 Aralik 2017 — 539.663TL TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
- Aralik 2017: Bulunmamaktadir). .

15. Kur degisiminin etkileri
Kur dedisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.
16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alimg oldugdu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyeite bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirlanmistir,

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla portfdylnde tiirev finansal araglarin detaylar asagidaki gibidir
(31 Arahk 2017 - Bulunmarmaktadir) :

31 Aralik 2018

.. . Nominal Uzlagma Sozlesme
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Deder Fiyati Dedieri
E-MIN| S&P 500 END OF MONTH .

JAN2019 2100 P 31.01.2019  Opsiyon 1000 - 40.928

E-MINI S&P 500 END OF MONTH .

JAN2019 2200 P 31.01.2019  Opsiyon 1000 - 72.614

XS1387989509 KAISA OPT. 31.12.2021 Opsiyon 571

Toplam 113.542
31 Aralk 2017

, . Nominal Uzlagma Sozlegme
Soézlegme Tanimi Vade Pozisyon Deger Fiyaty Degeri
X51387989505 KAISA OPT. 31.12,.2021  Opsiyon 571 - -
Toplam -
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is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Virtus Serbest Ozel Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablelara iliskin acgiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat rigki), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin deferini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyattar ile deferleyerek maruz kalinan piyasa rigkini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portfdyin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portidy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizlidin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimakiadir.

Yogunlasma riski

Fon ictizUiglinde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portiéyiine orani iglemleri mevzuata, igtlzik ve
izahnamede belirlenen stnirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarl
finansal varhiklarinin nakit akiglarinda veya gerge@e uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlili§i finansal araglarin faiz degisimine bagdh olarak finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

Sabit faizli finansal ara¢lar

31 Arahik 2018

31 Aralhk 2017

Finansal Varhklar

1682.416.496

98.911.8191

Faiz artigi/{azaligi}

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar {izerindeki etkisi

5%

8.470.825

4.945.591

-5%

(8.470.825)

(4.945.591)

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, dider bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dedierine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

Degigken faizli finansal araglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Variklar

113.542

Faiz artigi/{azalig1)

Kar zarar Uzerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

5%

5.677

-5%

(5.677)
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Virtus Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmist

18.

Faiz orani riski

ir.)

Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varliklar

5.576.692

21.288.172

Endeksteki degisim % - BiST 100

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar izerindeki etkisi

10% 557.669 2,128.817
-10% (557.669) (2.128.817)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermekiedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kur riskleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

net varlik degerindeki degigim

TL kargilig1 | ABD Dolar Euro GBP CAD
Nakit ve nakit benzerleri 39.427.970 597.569 610 - -
Finansal varliklar 175.220.270 | 33.179.373 - - -
Netyabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu 214.648.240 | 33.776.942 610 - -
TL rin ilgili YP kargisinda % 5 defer kaybetmesi durumunda )
net varlik degerindeki dedisim (10.732.412) | (1.688.847) (31) i
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger kazanmas! durumunda N
net varlik defierindeki degdisim 10.732.412| 1.688.847 31 -

31 Aralik 2017

TL karsiligi | ABD Dolan Euro GBP CAD
Nakit ve nakit benzerlerl 27.865.393 1.197.858 | 149.892 202 8.141
Finansal varhklar 120,199,992 | 35.258.021 | 426.587 | 127.080 | 195.128
Netyabanci para varhk / (yiikiimlilliik) pozisyonu 148.065.385 | 36.456.879 | 576.479 | 127.372 | 203.269
TL min ilgili YP kargisinda % 5 deder kaybetmesi durumunda
net varlik degenindeld degisim (7.403.269) | (1.822.844) | (28.824) | (6.369) | {10.163)
TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deder kazanmasi durumunda 7.403.269 1820844 | 28.824 6.360 | 10.163
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is Portféy Yonetimi A.S.

is Portfdy Virtus Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") clarak gésterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varli§in teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgiii
ylkam|iliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagii olarak ginlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikast varhklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
39.437.208 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 — 27.892.468 TL)

31 Aralik 2018 Nakit 3 aydan 3-;2 1-5 yil 5 yildan
Defter cikiglar y
Sdzlesme uyarinca vadeler degeri toplarm kisa ar?ﬁ; arasi (II1) uzun (IV)
(I+1+U1+1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Repo Borglan (255.186) (255.186) (255.186) - - -
lligkili Taraflara Borglar (84.837) (B4.837) (84.837) - - -
Diger horglar (4.624) {4.624) {(4.624) - - -
Toplam yiikiimltil ik (344.647)  (344.647)  (344.847) - - -
31 Aralik 2017 Nakit Jaydan 3-12ay 1-5 il 5 yildan
Defter cikislar arasi
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami kisa arasi () uzun (IV
(n
(IHI+1-HVY

Tirev olmayan

finansal yikiimlilikler
Repo Borglar
lligkili Taraflara Borglar
Didger borglar

(1.888.720) (1.888.720) (1.888.720) -
(62.964)  (62.964)  (62.964) -
(17.247)  (17.247)  (17.247)

Toplam yilkiamliliik

(1.968.931) (1.968.931) (1.968.931) -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(29)



(0g)

“npepewsn|o vepuuepidiey 210al,..)
Jipepewdnio uepuLexede|E oyawaj(,,)
pdawins iep udy iBipewnde) pisy pan) vapsuss 3ssIHI,)

- - . - Jzpnsun uziad pisw pasy S odue)g ‘g

. . - - sty
Siwuie eunje sauaanb 3y sA Jeuns) uushap 1aj -

. - - - () nBopn3op safeq -

. - - - (uaBap Jayap 1Mua) Slwawiat 1sepep, -

- - - - sy
Siuuie eunje souaant e sa Teunwa) upabiap BN -

- - - - {-) nBopndng seieq -

- - - - {ueBop rayap 101q) Siudab sapep -

- - - - 1apafiap
J8)ap 18u uLeptpeA ueARIGN aunfnxosnp Jefag 'O

. . - - uagap 13yap 18U ULEpj|sEA

. - - - Siweweitn
sunfnpininp JeBop yeaue $1uds6 1sspeA g

<BEPale /EZE 0 280085691 \6LPSE - - - naBap Jeyap 1au unepIIBA [ESuEUY Stwewelfn
sunbnpodnp 1abap ep oA SHwewdsb jsapea v

- - - - sy

’ Suaife vuije 9ausant oyl sA ‘JELILIEY UMSH |WeZy -
2BEVOLE 8€2'6 0 ZE0°0ES'691 8L 152 - - - R
1PaIy |lWeZe UBUIEX ZRiBw EALEAI 1YLE] ewepodey

[T uajazuag newjwel dOjA {:Jiesueury (wimae] sabig JeIe L 1ISI] 1eie] ehiq [CITRTTEET] BLOZ MRLY 1€
an JfeN

1epjeaeyy tsbiig Jepjesgyy

IRIPEA JED|EIRPS Hapsu
[pan] uRw|ey ZnURW IAUERGN) Lapn) dese [esueury

BPSI Ipay ueuIE) ZNnJew eARgN WaMN) Sele |esueuly

“JIpIJIULS YIS (pany xSl eiepesee nsnuoy zgs dnjo eppuinsspiedieb
eliBijioere ‘S y Agjuod §| luuejwel$) uo4 “npepjewuepeuiey uepieuilne 1Bided euedele BwRBI0q YRIE(O [SWS) PSU 1PaLy unuo- Jipepewue|wiue]
Herejo disit isswjeb euephaw rerez/difes iq [esueuly eyere 1eBip sjfiuspau Isowewuneb suueA NUIBNINWNYNA UILLIG UBPULIE|JRIE) UIDEJE [ESUBLIY ‘DS IPBIY)

PISU 1pasy]

(lweasp) 1haznp aa 1Bile1Iu ULIBPiSI UBUEPEUARY UBPIRSRIR [BSURULY Q]

(-mSuue1seb yeseo (,L,,) isea N “epeng wng)

sepoudip 191Aepide uniéip elejo|qel [esueur
Jie sulwaugp desay uala BuUOS apulyLe] gLozZ Jiely Le

nuo4 [9zQ 1saq4as snIA Agjuod §|
*§'v lwnauop Aojuiod §



(1g)

“IPEHBWENIO UEPULRRINEIEY ZIAG( ...}
“NIpEMEWSN|o uepusepeIe e niawa L{,.}
“mEnswpa [ep udt Bipewnde) ps) ipay yajsuas assiH(,}

ABlNSun uaJad1 Msu 1pany IFIp oduelg 'q

1wsiy Sngwe eune eaueant aj sa ‘feunwa; uuabap 1ap -

(-} nBopnsnp sabeq -

{ua6sp oyep wug) Slwewdoh 1sapep -

nwsiy $iwege euiye esuaanb e sa 'teuiws) uiekop o -

{-) 0Bopinsnp setieq -

{uaBap tayap 1uq) Snudab 1sopey -

uapabap Js)ep 12U uLepplea ueieibn aunfinyninp Jebag 0
Us§ap Ja)ep 18U ULBIBA

fiwewieiBn sunBnpning bep yeoue Swdeb [sapes, g

0/6°022'S © VIO0'L2 226°151 618711686 ZL0°0F - - - usfap Jalyep Jeu uuepea |esueuy Swewesgn sunfopninp jobep ep ed Swewdab 1sapes, v

. - - - - - - - Iwsey Sruuie eunje 20usAnG 8] SA JBUIWSY UNSL (WEZY -

060228  ©I0'LZ 2267151 GLE'LIEEE  ZL00F - . - sl 13y (Weze ueLIEy ZRUBW BARGY WyNet Bwepodey

GuieBig  papezueq oA IEN neuRual dOJA {,)resueuly (v )yede ] 3abig jesel IM8N|  jeseLisBia  jesep gy LLOZ NIBIY LE
lepjesely Jabig JepEdBY

Jepyipes nepjesely LIAP{S1 1PRIY UBLIRY ZNiew ejAleqn) 1N} Sele [esueuly

(rmsSnujuaysob yesejo (,L,,) 1sear] Yl ‘tepen; wny)
Jeoudip 11hepjide unjip esejoqe; [esueur
¥e aunuaugp desay uala euos apulyLe) gLoz jijely Le

nuo |3z 1saquag snuip Aguuod $§)
"§'v nunasugA Agpuod §



Is Portfdy Yénetimi A.$. _
Is Portfoy Virtus Serbest Ozel Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yikimliliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agtklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itta edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansitti§) varsaytlmigtir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikamltltklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agafidaki gibidir::

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, élgim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarnn
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dlizeltiimemis olan)ile deferlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikamlilGgiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

+ Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimliilikler, varlik ya da yikimlilagon gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl! finansal varliklar — Ozel : )
sekidr borglanma senetleri 169.530.037 169.530.037
Alim-satim amach finansal varliklar — Hisse ; N
senetleri 5.676.692 5.576.692
Alim-satim amagh finansal varliklar - ) )
Opsiyon 113.541 113.541
Toplam finansal varliklar 5.576.692 113.541 -|__175.220.270
31 Aralik 2017
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varhklar — Ozel i )
sektdr borclanma senetleri 98.911.819 98.911.819
Alm-satim amagl finansal varliklar — Hisse i i
senetleri 21.288.172 21.288.172
Toplam finansal varhklar 21.288.172 ; . 21.288.172




is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Virtus Serbest Ozel Fonu

~ 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak g&sterilmigtir.)

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmugtir.

21. Finansal tablolari dnemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasgilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken dier hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye |s Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama s6zlesmesine istinaden yiririikteki mevzuatin 6ngérdiigi sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gore, Fon slresizdir.
22, Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun gekilde duzeltir. Fon'un raporfama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylarn bulunmamaktadir.

(33)



s Portféy Virtus Serbest (Déviz)
Ozel Fon (OSV)

31 Aralik 2018 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Is Portféy Virtus Serbest (Déviz) Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Is Portféy Virtus Serbest (Doviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki dizenleme
ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Virtus Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degderi tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (1l-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gbris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve s Portfdy Y6netimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.
A member figr¥0 St Young Global Limited

26 Subat 2019
Istanbul, Tdrkiye



52 me or'e aelraze | wseris oooooce | euewsr | ooossoonr | oemovoert | 000 cavcoier | SVISYHNVE (@EUM3AIVA | asn 699158015
S6'0 960 oe't BZ'BSE'BEDT 22200V 96 0000000 AP0 D0S2RO'S01 00000 00k 92 cReN9L 'SV ISVINVE | INVEYE asn YRZLE094SLSX
N . . — - " y ... y oVL
89y Si'v 26'S 60'BEZ'680°0} ESEYZS'06 DA00OC'D aLfLies D0EER0' 56 000000012 o8l EC/H0/0E ISYYNVE HYLI5VA JADHNL asn FELOB209218X
59 s8'9 s5'8 LUZESZEY ¥ 91296'v8 000300'D aL/e0ill 00L204'SS DOONOETE ¥ CETHI0 “§'¥ ISHINVE [sEEEERYIEIZY asn 0FPEL519B0SX
: ; N P : " . . ) oYL
vz SIE 892 SHESRBES EEESSL'98 000000 0 8L/1020 00/991°66 0000000 L 201 L0 ISVHNYE HYTADIA SADRINL asn 0518226¥B0SX
6L’ b4 o'y 6T 982 9rE'S 000ZEL' 8 000000'0 aLreT 00E8210'28 CO'000'0ES" 1 ao'ot 2201 SV ISVINVE 811 asn Y202rOLrBOSK
8171 [ 05k ¢80T 6ESE LIBE9L'SE 000000'D 9L/i0E2 00BB1S'Z0L Q0000005 161 22RO 'SV ISVHNVE LINVHYD asn 894VLIEGBAISN
" " . PR " . . PR . ‘OVL
69z ez ov'e GTRPEOLE | 0STHES'OE 0000000 | BLSWIE | 0OVIZOZE 0’00000 | 00'0 S8 | \ovva v aabne | 950 GE929Z291SX
'L art L WIS \SKE | esereses vooooo's | euswie | oosviees avocooos | eeo 22500 ISWHNVE 1VVHIZ D1 asn VEELETSO0ISY
£e8's 'S 520 06091 GEV | L O0GLLE 96 0000000 BHSWIE O0BPSL'EDL 00'000°0522 5’1 ZZrRWe $V ISYHNVE [TIHH 3A 1dVA asn PSLBSELLGESY
" PO - y y - oV
el g98'lL ez 2VESE'PIB'E DD0Ys9'es CO0000'0 BHIOHD 009ESS 101 00'000°008 20°l LZkLE |SYMNVE BV 14IYA SAMHENL asn FEIPLBBOSLSY
e B5E By TYOZZ2OL | L998LWT6 oovooo's | swzwst | oovesvss oo'coorosst | eo's L2/t /90 SV ISVINYE SIL asn VBGOZSLEELSX
N ‘ " g e " N P . SV ISYHNVE
S50 550 890 severont | zeseess 0000000 | ZUSDEE | 000SZL'SS oocoooez | 1L VIR | | st o AL asn 6B0EVEEZOLSX
8 . § W ; . - . &Y
o'e B0E 2 L6'IE6L59 D52L8E°16 0000000 BHONES DODSFL G 00000 0SE' L ¥5'0 +e/50/61 ISVHNYE VNN T VRIS 'L asn CLIEBEZLYISY
A1 ;1N [ 90'9LL'025 2 1985956 000000'0 atELsl D0LO21'S6 00000005 z9'9 12v06e ISVINVE INVHIZ D1 asn FIGPEEEEZISY
+Z'1 a9t 5"} 18'858'959°2 B£2569'001 000000'0 LHpED 00662801 Q0’000 005 £8'2 121002 SV ISYHNVE LINVHYD asn LYV LIESEISN
LAl . . . A . 5V ISYNVE
' &8 TP LFSELLLVL 555+66'96 000000'0 elswseg 0054916 00'000°00F 1 iF'a ceivoce VNNV [VNIS JAHNL asa coLeeLBIZISX
Z8'e 9g'E +6'2 BE'B06"1BE'Y 9951.08'66 [O0000' BHEHe [ e Q000056 69} canoee &'V ISVHNVE [O3HX A IdVA asn BRA0FBPLIB0EX
:18 3 i1 BT'S LLE0LHO6D 95521266 000000'C BHOWVBE 000LLO'0DL 00'D00"004 1 oo GHAQVES SV ISVHNYE (03X 3A IdVA asn SIEREERZOLSX
g2’k 7 55'3 55265092 PEIEDO'00L QO00N0'c BHLHIE 00981V'66 00'000°005 s¥'o Gl BV ISYRNVE [ INYEVD asn BEBLESLGOLSX
By ;9 66'5 65'026'553°0} EBOIIE 1OL Q00000 BUBLPE D0ZELE'FE 00'000 006" | 80 611400 ISYXNVE IvVHIZ 3L asn BZ09EGER0ISX
; : — - - - — y Y
= €'t vt essavalyz | ceoses'se 0000000 | eweotz | oopsosts oop000es | v svat | o cvnnmonaELsman | 080 S51256H20LEX
#pLpueqeIns
|43 L3NS YWNYTHHO8
09z £9'C oo'oot ro'les'als's INY1dOL dntD
09% £9Z o000l 9 189°0IG'S IRYIOL dNHD
' 661 eoss | somvazr | oocessre ®EIEE | oooMrsEz | ovooes 1SNU1 413 005 JBS HAAS asn ALINDA S AdS
B0 vo'0 7] BE'O/ZEEEL X ' 000" 213 NOLLYAONNI
0000498 8UEYEE | SLe6lysE 0o'ooarz Ly asn AUNDE SN LY
1auRgep ¥85H
JU31UINTS FSSIH
mmmw mm_mw %) ¥393a ¥3930 wvinl | tehivbo | Hpve 1IVAI Ha93a INVHO | HEvL o 1SNID
wrier | v | anus WOl | ueNONGD | SONDTIEN | OLNONSID) | SvNvS | SrwHIA TUNIRON | Zv4 wMON | Fava WOHNAIOIVHH] zIn0a JFWAD TN

(msnujuarsob xerejo (,1L,,) 1ser] 30l “tepen; wnl)
niodey j1ehid Iyuel gL0Z NielY 1g
(ASO0) uoy 920 153q18g SNUIA

"§'v wipoug Agniod §)




o0'00F G EsECerLIT |HADIA AQIHOA NOJ
' 00’0 or'o S0'shPeSLE IWYTdOLdNUD
w 000 000 IE09LSELE 000162 mane | sozeses 0LR95 265 fach) asn asn
oo 000 000 Vo 0eE 002Ky SEMIE | 5650809 se'ole na una w3
, T 0
¥3gia
oo’ 00’00l a0’ IWV1dOL dNHD
o' o000 | 500 900 nEUWS 1 HEN dOIA
neUjWeE 1NN dOIA
s0°0 S0’ oo‘ool o5 LeSELL INVT1dOL dHD
00 so' ov'ooL | esiaserL IWVIdOL dNHD
oo oo 000 oo QOOD0D SUBWID | 1250606 00'LLS t2EHE asn * 10 VSIVY BISGESLBERSX
- " " —_ ; — o 00 6H0ENVT
o0 £00 SEES SUENFEL 00005281 BLEMLE | 0000SE'EL 00'000't SHIWIE asn HLNOW 40 ONG O 5 I
! ] SO - aztor 0000522 BlEVEE | 0ooossiE 00'000°) SLADIE asn d 9012 SL02hYE
e &o SLL2 HINOW 40 ON3 005 d3S INIW-Z
iy nd
uopdo
ASHOL
1591 st'zL ov'oor | LeeesesTac WY 1GOL JNHD
165'91 a1zl oo'oor | scesseszee INVTdOL YD
ag sz'9 vi'aE WWPSTPIZEL | D0DOOSE LEELZ0ST gLEL6L co'ooac0gz | o5 LI asn EVLINVENY
o0's 105 6562 0T1SL0ZL0k | 00DOOS'E L0'BB6° LEUE sLEIEL sr'ezoezoz | 05z BLAGHD asn SV LNV
50 a0 se'e ZEZ1IT) 0000522 60'92°062 2RI c0'000082 522 BLAWPO asn BYISVINVE &L
ar's 525 z9'oe POSSEROLEL | DODOS2'Z SE'90L'E01Z BLELL w'oooolz | 52 §HIORD asn SVISYHNVa &L
LVIIAIN
568 2108 oo‘onl yELEC'OES 61 INVIdOL dNYD
a'8L 21'08 so'gor | pezcooTsEsL IWY1doLdNYD
¥2'y -2 ®'s Z006T YOS 0528C 6 000000'0 Bienes | ooctzo'en ooooosst | oso Seone EVLINVENY asn FLOZZPOLZISX
\ . i pent- .. . . .. . “§V [HAYHINIVH
860 o'l ¥zl E6'THLSONE 005109°%8 000000'0 mzIz | 00sLieen 0C000 05t 620 vanbak | o e AL asn BrEPOLIRISX
er'e BYE P SESIIESEL 0SZPED L 000000'0 stnyez | oceezes e veoanz | &V ISVINVE [T3HY 3A IdVA asn YSGTLEFETISK
. . p ‘roacy . . ) . . gy
>
oLt Lt 9z 16'£60'959E BSEEES'98 (I0000°0 sz | ooolseee 00'006°008 ez il RO A ——— asn POZISEEZOISX
we gL s6'8 LVsso'esist | Eorzesse 000000'D anmz | coovorss O00NOSEE | 2En vEAIsz SV ISVINYE §1L asn ZOVEOZALEISX
580 990 28’0 LVZRLI6EL LiovRR'ze 000000'D auewst | ooscoczor C0OY00E a'or e2EHaL EVISVINVE S L asn 8LO3IOB0AISX
Bl ¥l 'L z595802r'E o26998'68 0000000 siAMEZ | oosBasSE CUO0DOLS e ] ISYIINYE LYYHIZ 0L asn OLOBPELEAISX
560 a0 50 ¥O'PISELE £EB66L'Z6 000000°D siiuse | cozaszEs B0'OOK00E st EZAHIED &y y3SHY asn 88/2E501605X
mmm.w mmmuw (o) y3g30 u3930 WVANL | 0 IO | fHiuvL 1LVAI ¥3s3a INVHO | (HjvL A JSNID JE—
wenol | wmel | @ WYIAOL | #@¥0NnD | $oNoa1an | oinoxs H | s Ny SV WiHg WNWON | zivatvnpion | 3ava ZQa

(msiuuseb xeselo (,1,,) 1SeAT YINL “eein wny)
niodey yeAid yue] 8102 diledy 1S
(AS0) uod |9zQ 1s9cu9g SN

"S'v winaug A Aojuiod §|



is Portféy Yénetim A.S.

Virtus Serbest Ozel Fon (OSV)

31 Aralik 2018 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

{Tdm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"”) olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2018

31 Aralhik 2017

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL %6 %o
Fon portféy degeri 211.483.858,91 100% 98,56%  142.998.337,52 98% 98%
Hazir degerler 3.173.619,20 100% 1,48% 5.248.044,26 4% 4%
Diger Hazir Dederler 3.164.381,55 99,71% 1,47% 5.220.969,86  99% 3,6%
Bankalar 9.237,65 0,29% 0,0% 27.074,40 1% 0,02%
Alacaklar 224,046,80 100% 0,10% 27.056,22 0% 0,0%
Anapara ve Faiz Alacaklan - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Menkul Kiy Sattm Alacaklan - - - - - -
Diger Alacaklar 224.046,80 100% 0,10% 27.056,22 100%  0,0%
Borglar 313.802,41 100% 0,15% 1.955.916,71 1,3% 13%
Diger Barglar 229.065,32 72,97% 0,11% 4.232,02 0% 0,00%
Takasa Borglar - - - 1.888.720,20 97% 1,29%
Menkul Kiy Alm Borglar - - - - - -
Yénetim Ucreti 84.837,09 27,03% 0,04% 62.964,49 3% 0,04%
Fon toplam degeri 214.567.622,50 100 100,0%  146.315.521 100 100,0%




