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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portféy Yoénetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Is Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)'nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihnte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
toplam deger/net varlik dederi dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin
6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goruasumiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (l-14.2) (“Tebli§”) cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar (“TFRS”) hukumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.
2) Gorligiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badmsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydritilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiulukiar bélimande ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bag|m3|z denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérlgimuziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklan

Fon y&netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltdn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve gérlisimuazl iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yUratdlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yliksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlighdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk® riskleri belirlenmekte ve
de@erlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakl
6énemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sireklili§ini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagdimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hikimlere uygunluk sadladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distnilebilecek tum iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri tst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedi§i durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracad kamu yararini
agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimlilikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincli fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A memberfizm-of Ernst & Young Global Limited

26 Subat
istanbul, Tirkiye



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Hisse Senedi Fonu

Bag@imsiz Denetim’den Gecmis

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis _ gecmig
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2018 2017
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.312 4.886
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 577.725 470.816
Ters Repo Alacaklar 875.534  1.088.058
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 24.659.933 20.245.092
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhiklar - -
Toplam Variiklar (A) 26.119.504 21.808.852
YukimiGlikler
Repo Borglan - -
Takas Borglart . -
Krediler - -
Finansal Yikamlilikler - -
Diger Borglar (6.797) (3.341)
lligkili Taraflara Borglar {68.989) (58.935)
Toplam Yiikiimliliikler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) (75.786) {62.276)
Toplam Degeri/Net Varlk Degeri (A-B) 26.043.718  21.746.576

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

{Tim tutarfar, Tirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 336.237 44.803
Temettl Gelirleri 1.217.156 657.449
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere lligkin Gergeklesmig

Kar/Zarar (1.059.099) 2.882.132
Finansal Varlik ve Yikomlilokiere lligkin Gergeklegmemis

Kar/Zarar (6.860.088) 4.432.101
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 48.125 15.716
Esas Faaliyet Gelirleri (6.407.669) 8.032.201
Yénetim Ucretleri (941.436) (660.469)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri {14.882) (2.845)
Denetim Ucretleri (3.482) (3.363)
Damigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (5.647) (3.829)
Komisyon ve diger islem lcretleri {100.332) (42.841)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (8.759) (10.628)
Esas Faaliyet Giderleri (1.074.538) (723.975)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (7.482.207) 7.308.226
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Karni/Zarar: {A) (7.482.207) 7.308.226
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI . .
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniftandiriacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) (7.482.207) 7.308.226

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.

(8)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Araltk 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bafimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis ge¢mis

Dipnot 31 Al‘allk 31 Ara“k

referanslan 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (DGnem Basi) 21.746.576 19.189.789
Toplam Dederinde/Net Varlik Defierinde Artig/Azallig (7.482.207) 7.308.226
Katiima Payi ihrag Tutan (+) 22.635.869 6.737.763
Katilma Payi lade Tutan {-) (10.856.519) (11.499,201)
Toplam Dedgeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 26.043.718 21.746.576

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (" TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2018 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari {11.777.923} 4.761.716
Net Dénem Kari/Zarari (7.482,207) 7.308.226
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 5.396.695 3.729.848
Deger Dugtikliugi/lptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile liglli Dizeltmeler . -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler (1.463.393) (702.252)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili ) }
Diizeltmeler
Gergegde Uygun Deder Kayiplan/Kazanglan ile ligili ) .
Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakatt ile ligili Diger Dlzeltmeler 6.860.088 4.432.101
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler {11.155.804) {6.978.611)
'(]j‘:g;is?;t olarak tutulan nakit ve nakit benzetlerindeki (106.909) (34.679)
Alacaklardaki Arhig/Azaligla ligili Diizeltmeler 212.524 685.704
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 13.510 (186.184)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dider Artis/Azalisla ligili (11.274.929) (7.443.452)
Ditzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar {13.241.316) 4.059.464
Alinan Temett(i 1.127.156 657.449
Alnan Faiz 336.237 44.803
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 11.779.350 (4.761.438)
Katiima Pay! ihraglarindan Elde Edilen Nakit 22.635.869 8.737.763
Katilma Pay: iadeleri Igin Odenen Nakit (10.856.519) {11.499.201)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit GirigleriiCikiglarn - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Gevrim Farklarninin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit
Benzerlerindeki Net Arhig/Azahis (A+B) 1.426 276
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahg (A+B+C}) 1.426 276
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4,886 4,610
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 6.312 4.886

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portféy Yénetimi A.S.
I Portioy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon veya Sirket”), Tiirkiye Is Bankasi
Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'inci maddesine (Eski 2499
saylll Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 17 Subat 1989 tarihinde
Istanbul lli Ticaret Sicili Memurlugu'na 431112-378694 sicil numaras: altinda “Tlrkiye s Bankasi AS
Ikinci Yatirim Fonu” adi ile Fon ig tlizuk hiikimlerine gére ydnetilmek (izere, halktan katima belgeleri
kargiligi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangli milkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan olugan portidyl igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 10 Mart 1989 tarih ve K.B.23/124 sayill izni ile kurulmustur. Sézkonusu Fon Sermaye
Piyasas| Kurulu'nun Seri:VIl, No:10 Tebligi'nin gegici 1'inci maddesi gerediince A Tipi Hisse Senedi
Fonu'na dénustiridimdstir. 15 Subat 1989 tarihinde ticaret siciline tescil ve 17 Subat 1989 tarih ve
2213 sayih Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Fon i¢ tiz0§0’niin yerine gegmek ve tescil
tarthinden itibaren uygulanmak Gzere yeni ig tizlk Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Temmuz 1997 tarih
ve KYD-366 sayil izni ile kabul edilmistir.

For’un unvani, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 31 Mayis 2012 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-464 sayih izni
ile Tarkiye ls Bankasi Anonim Sirketi A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak
degigtirilmigtir.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- €.5855 Sayili izni ile kurucusu Trkiye Is Bankasi
A.S olan Turkiye Ig Bankas! A.$. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fen) (“Fon™, s
Portféy Yonetimi A.$.'ve devrolmusgtur. Fon'un Gnvan SPK’'nin ayni sayih ve tarihli izni ile “ls Portfdy
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)" olarak degistiriimistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleferi Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayict Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portidy Yonetimi A.9.
I Portfoy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girmek (izere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporiama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlarn ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portidy raporlar, fon portféylerinde yer
alan varlklann degerlenmesine ve degerlemsler sonucunda hesaplanan fon portfdéy ve toplam
deferlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarnin yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan TUrkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) saylll Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatrnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblii'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal variklar, haricinde
maliyet esas) baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Ydénetim Kurulu tarafindan cnaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin gayet varsa, gegis hikUmlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis htkminin yer almadidi de§isiklikler, muhasebe politikasinda
istefe bagll yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarn gerive dénilk olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolan yeniden dlzenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida dzetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda &nceki yilda kullanilaniar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tlrk Liras: (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Mdusterilerle Yapilan Soéziegsmelerden Dodan Hasiat standardin
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaptig
degdisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni hes asamall model, hasilatin muhasebelegtirme ve
élctim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan s6zlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak clup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarn
{ornedin maddi duran varhk ¢ikiglan) satisinin muhasebelestirilip dlgiimesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi clmamistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin g yonind: siniflandirma ve dlgme, deger diistkligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarn iginde yonetildiklen is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6&lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebiimesini saglayacak
ileriye y&nelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile defer digiikiigi muhasebesine tabi clan tim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek clarak, TFRS 9, banka ve dier isletmelerin,
finansal borglarini gergede uygun degeri ile élgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki dilgiise bagli olarak finansal borcun gergede uygun dederindeki azalmadan dolay kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha lyi
iligkilendirebilmek i¢in geligtiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlegmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS
4'te yapilan degigiklik iki farkll yaklagim sunmaktadir: ‘értulil yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim {deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi {izerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veva yapilan avans
ddemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varh@in, gider veya gelirin ilk muhasebelsstiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan ylkimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirrmektedir.
[sletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledidi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldudu reastirans poligelerine uygulamasina gerek yokiur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirketigin
gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmamistir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap d&énemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras) (°TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dilzeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)
TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazll &édeme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye acikhk getiriimesini amaglamaktadir. Degisiklikler agadidaki konulann muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazli ddemelerin élgliminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikimlilikleri agisindan net mahsup &zelligi bulunan hisse bazll édeme iglemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 8denen hisse bazli iglemden dzkaynada dayalt hisse bazll isleme
dénistiiren hilkiim ve kogullardaki dedisiklikler.

Dedisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamigtir.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatirm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller" standardinda dedigiklik yayinlamsgtir,
Yapilan degigiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkullin ‘'vatirim amagl gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullamim amaci degisikligine iligkin kamtlarin meveut
olmasina bag!i oldugunu belitmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igcin uygulanmaktadir. S8z konusu degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performans Gzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlan dedistirerek, TFRS Standartlan 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatirnimlar’; Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girigim sermayesi kurulugsu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu
igletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakh@indaki yatinmlann TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak Glgmeyi
segebilmesinin, her igtirak veya ig ortaklifinin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna
agiklik getirmektedir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilltk hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu degigiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans)
- Uzerinde etkisi olmamigtir,

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yilriirlide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmg yeni standartlar, yorumlar ve
dedigiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedik¢e yeni standart ve yorumlann yirarlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolanni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas: ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerekiirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme bilylk Slglide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Kiracilar, bu standard! kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin dlgtk dederli oldugu kiralamalara (&rnegin kisisel bilgisayarlar, baz ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiillen bagladig: tarihte kiraci, kira yikimlGlagani o
tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin buglnkd degeri tizerinden &lger (kiralama ylkimlilagi) ve
ayni tarih itibariyle itgili kullarmm hakkr varhigini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kclaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
afternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yUkimlGlGga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varhginin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarnn gergeklesmesi halinde kiralama yiakimldldgint yeniden élgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnedin kiralama suresindeki dedisiklikler, ileriye déniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimier nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yikimliligindn yeniden dlgiim etkisini kullanim hakki varli§ Uzerinde hir dizeltme olarak
kaydedecektir. $irket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmamigtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°'de, TMS 28 Igtiraklerdeki ve Is Ortaklikianndaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z Konusu degigiklikler, igtirak veya is criakligindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
igtirak veya ig ortaklidindaki uzun vadeli yatirmlar igin TFRS @ Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakliklanndaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmian kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin &zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmilari
kapsam diginda biraktigina aciklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, dzkaynak yéntemine gore
muhasebelesgtirmedigi ve &zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirmin bir pargasint
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirnmiara
uygulayacakir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: {"TL”) olarak gdsteriimistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei igletmenin Istirak veya ls Ortakliina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degigiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralk 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra dederiendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’'nde yer alan muhasebelegtirme ve dlglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

{a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip dederlendirmedidini;

{b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig cldugu
varsayimlari;

() isletmenin vergilendirilebilir karir (vergi zaranni), vergi matrahini, kullaniimamig vergi zararlarini,
kullantimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarim nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladidina
dair agiklama yapacaktir. Igletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye déntik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zarannin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilig bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyie geriye donlk olarak
uygulayahilir.

Yilhk lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asadida belittilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlan’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayiniamistir: yayinlamistir.

- TFRS 3 Igletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Musterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin mugterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollinl elde etmesi sonucu,
ifgili igletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden Glgmesi gerektigine agikhk
getirmektedir. TFRS 11°deki dedisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylann
yeniden dlgcmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettlilere (kar daditimi} iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dodduguna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelegtirilmesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis &zel borglanmalann bulunmasi durumunda, ilgili
boreun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranint belirlerken borglandigi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine ag¢iklik getirmektedir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devam)

Degisiklk, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans) lzerinde etkisi
olmayacaktir,

Planda Yapilan Degigiklik, Kii¢iilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikier “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Dedisikiik; planda yapilan degigiklik, kiiciilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
ylllik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giince!
aktleryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Dedisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degigiklikleri erken uygulamas! durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktr.
Sdz konusu dedisikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz erken &denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élglilebilmeleri igin
TFRS 8 Finansal Araglarda ufak degigiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken édenebilir finansal varidi, gercede uygun deder dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varhiklan itfa edilmis maliyetinden
dlgebileceklerdir. .

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmayacaktir.

iif) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Agadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirarliige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sdzlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standard! olan UFRS 17'yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sézlegsmelerinden
dogan yikdmliliGklerin gincel bilango degerleri ile Slgtimiin{ hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket icin gecerli dedildir ve $irket'in finansal durumu veya performans lzerinde stkisi olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayier dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tark Liras: (“TL”") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlegsmeleri'inde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu dedisiklidin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimei olmaktadir.

Deglslkllkler agadidaki gibidir:

Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlegtirimesi;

- Piyasa katilimciiarinin eksik unsurian tamamlamasi konusundaki deferlendirmenin ortadan
kaldirimasi;

- lIsletmelerin edinme siirecin &nemli olup olmadidini dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Igletmenin ve giktilanin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istede badh bir gergede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan willik hesap ddénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedigiklik Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans {izerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemiiligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar® standartlarinda dedisiklikler yapmistir. Bu
dedisikliklerin amaci, “dnemlilik” tanimini standartiar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanumin belirli
kisimlarint actkiida kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilimemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin &nemiilidinin niteligine,
bhydkligine veya her ikisine bagh olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar (zerinde ki etkisinin énemlilii dederlendirmek ile
ylakOmliidir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2,3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, dedisikligin yapildi§ cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapldidi dénemde hem de gelecek
dbnemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamisgtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablotann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir,
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun deferinden olgilir.
Gergede uygun deder farkl kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarn ilk
muhasebelesgtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de 56z konusu gergede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alm ve satimlar islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimekiedir,

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu ydniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portféyiin pargasi olan variiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayalit kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetieri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
Gzerinden deferlenir. Alim-satim amaglh menkul kiymetlerin gercede uygun degderindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikdmldliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yakam|lliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun defer farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli cimayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belittildigi Gzere
For'un risk yonetim veya yatirm stratejisi cergevesinde gergege uygun deder esas ahnarak yonetilen
ve performanslar buna gore dederlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda almlarindan gergedie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli mubasebe politikalarinin ézeti {devami)

{yonetim kuruluna ve icra kurulu baskamina veya her kimse bu raporlamanin yapildid) , ilgili grup
hakkinda bu esasa géire bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya beliflenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gbrmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varlikiardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal ylikimlalikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal ylikamldlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olglimii

Gergede uygun degder, piyasa katlimeilar arasinda élgiim tarihinde oladan bir islemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyathir.

Finansal varlik ve ylkimliliklerin gergede uygun dederi belifrenmesinde asagida belittilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Deflerleme glninde aktif bir piyasada iglem gbren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithdi igin
bekleyen kapanig seans) fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir Gnceki seansin
agurhikl ortalama fiyat: ile diger gikig fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tarev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, &zdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve pivasa katiimeilar tarafindan godunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger dasiikligii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansihlan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger digukligine ugradiklarnina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varlidin ik
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger distkliigane ugradidina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dixgukligi zarar olugur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin de@er diustklGga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannin finansal
varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islemn tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan {zerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukumlilikler, bilango tarihinde gegeri olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para ¢insinden
olan ve maliyet dederi ile Sigllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercede uygun dederleri ile élglilen parasal olmayan kalemler ise gerge§e uygun
degerin tespit edildiji tarinte gegerli olan kurlardan TL'yve g¢evrilmigtir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklarl kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir,

Finansal aracglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlllikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yukimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alis anlagsmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri aimlann éngdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlklar® altinda fon portfoyiinde tutulug
amaglarina gére “Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugdu portféyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsilidi elde edilen
fonlar pasifte "Repo borglar * hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargilidinda ddenen faizler
kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi aitinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi'ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelifleri” kalemi aitinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan sahg islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar {marjin teminatlarn) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdylinde bulunan menku! kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan gtin itibariyle (islem tarihi} muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig ginu dederi (alis bedeli ve satis glinine kadar olugan de§er artis veya
azalglari toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glnl dederi, ortalarma bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Sahg tutan ile satig glind deferi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varllk ve Y{kumluliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim 0creti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin ginlik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasas iglemleri igin yiizbinde 1.15, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi iglemleri igin
onbinde 7, VIOP iglemleri igin glinliik onbinde 7, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) iglemleri igin
yuzbinde 2.1 ve borsa para piyasasi(7 ginden uzun vadeli) islemleri igin milyonda 2,8 gin sayis|, altin
igin kirtaj onbinde 1,05 ve binde 1 oraninda aracilik komisyon {icreti édemektedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difier kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelesgtirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan sagdlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirer ilgili temettiyd alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,
Yénetim Gcreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gdre muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin ydnetim lcreti, willik
%3.36'dIr.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gire muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami) '
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Saylli Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2008 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 20086 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil} ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 clarak degistiriimistir.

Katilma paylan

Katiima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna baglh clarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimliliik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik dederi 0zerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatiardan pay sahipleri tarafindan alinip satlabilir. Katilma payinin fiyati fon net varik/ toplam
dederinin, dederleme gininde tedavilde olan pay sayisina béllnerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Dederleme her isgtind itibariyle yapilir. '
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullantlir:

(a) Portidye alinan varlikiar alim fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baslamak Uzere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme gliniinde borsada olugan en son seans adirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. S$u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varhklann dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fivatin clusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme glninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyattyla; bor¢lanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem guniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

i) Fon katiima paylari, dederleme giini itibanyla en son agiklanan fiyatlarr esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullantlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz ahg kuru ile dederlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir

v) Borsa dig! repo-ters repo szlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.
vi) (i) i1& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degderlenir. Dederleme esaslar, yazih
karara baglanir.

vii) (vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yOnetim kurulu tarafindan alinir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varhk ve ylkamldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak deferlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukdmlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporfanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
garta bagh varlik ve yOkamluliiklerin tutarlanini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektitir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkiilik gsterebilir. Ayrica belitiimesi gereken 6nemli muhasebe degderlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontral edebilen veya nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug olarak
tammianirlar. lligkili kuruluglara aynm zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. {ligkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yikimlGfdklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yaptlanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlar Fon’u tek bir bolum olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolidmuane iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

(@1)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

4,  iskili Taraf Agciklamalan

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan Ig Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asadida agiklanmigtir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat - T. |s Bankas1 A.S.

6.312

4.886

Toplam

6.312

4.886

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

iligkili tarafa borglar

Yénetim dicretleri — I Portfdy Yénetimi A.S. 21.552 20.827
Yanetim ticretleri — T. s Bankasi A.S. 47.387 38.043
Yénetim Geretleri — ls Yatiim Menkul Degerler A.S. 51 64
Toplam 68.989 58.934

iligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Giderler

Yonetim Gicretleri — Is Portfdy Yénetimi A.S. 332.022 231.943
Yonetim Gicretleri— T. is Bankasi A.S. 805.548 427.488
Ydnetim licretleri — Is Yatinm Menkul Dederler A.S. 335 304
Toplam 937.905 659.735

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle dider alacaklan yoktur (31 Aralik 2017 — Yoktur).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmgtir:

Diger borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Denetim Ucreti (1.713) {1.668)
Tescil Ve llan Gideri (1.451) {1.280)
Saklama Komisyonu Ucreti (1.168} -
Pay Gekme Gideri {1.165} {(358)
Diger (1.300) (35)
Toplam (6.797) (3.342)




is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Hisse Senedi Fonu

'31 Arahlik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablelara iligskin aciklayici dipnotlar

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

6. Finansal Yatirnmlar

31 Arailk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal ; Makul Kayith
Maliyet .. 2",

varlklar Degeri Degeri
Hisse senetleri 26.809.180 24.650.933 24.659.933
Toplam 26.809.189 24.659.933 24.859.933

31 Aralik 2017

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Mali Makul Kayith
aliyet P : .

varliklar Degeri Degeri
Hisse senetleri 156.368.033 20.245.092  20.245.092
Toplam 15.368.033 20.245.092  20.245.092

7. Niteliklerine gbre giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem lcretleri detayr agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vergi Gideri (854) {746)
Tescil Ve llan Giderleri (3.393) (8.408)
EFT Giderleri (2.115) -
Dider Giderler (627) {1.474)
KYD Benchmark Bedeli (1.770) -
Toplam (8.759) (10.628)

Komisyon ve diger islem licretleri;

31 Aralik 2018

31 Arahik 2017

Hisse Senetleri Komisyonu (68.879) (25.534)
BIST Endeks Kullanim Lisans Ucreti (3.540) -
Ters Repo ve Repo Komisyonu (4.506) (2.233)
Turev Araglar Komisyonu (25.407) (15.074)
Toplam (100.332) (42.841)
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Is Portidy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Hisse Senedi Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler {devami)

Esas faaliyetlerden diger gelirler detay) agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Gider agimindan alinan iadeler 48.125 16.716
Toplam 48.125 15.716
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikimlGligin bulunmasi, yakimlGligdi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yikimlllik tutan konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutann yeterince gitvenilir olarak &lgilemedidi ve yikimitlGgin
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu
yikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekiedir.

31 Aralik 2018 itibariyla Fon'un VIOP iglemleri igin hesabinda 577.725 TL bulunmaktadir (31 Aralik
2017 - 470.816 TL).

31 Aralik 2018 itibanyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklarina karsilik 863.348 TL deviet tahvili
teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2017 - 599.250 TL).

9, Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam defjeri / Net varlik degerinde artis / azahs

Agadida Fon'un cari dénem ile gegcmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net
varlik degerinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Fon toplam degeri (TL) 26.043.718 21.746.578
Dolasimdaki pay sayis| (Adet) 553.973 362.097
Birim pay degeri (TL) 47,012612 60,057322

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay saysi 362.097 464.963
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayis) 396.742 131.633
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi {204.866) (234.499)
Toplam 553.973 362,097
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras| ("TL") olarak gésterilmistir.)

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat

Dederleme esaslarinda bir fark clmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 26.043.718 TL (31 Aralik 2017: 21.746.576 TL) tutarindaki

dederleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir,

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralk 31 Aralik
2018 2017
Hisse Senetleri Temettl Gelirleri 1.127.156 657.449
Ters Repo Faiz Gelirleri 270.520 -
Vob Nema 65.717 -
Banka Faiz Gelirleri - 44.803
1.463.393 702,252

Finansal Varlik ve Yikiimiiiliiklere lliskin Gerpceklesmis Kar/Zarar
Hisse senedi satig karlari/zararlar (4.076.355) €8.882
VIOP sézlesme kapama karlan/zararlarn (322.155) 27.413
Diger menkul degerler satig karlar/zararlar - -
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglan/azahsglarn 1.738.129 2.808.301
VIOP gergeklesen deder artiglan/azaliglar - (22.463)
Mevduat hesabi gergeklesen deder artislari/azahglar 1.601.282 -
(1.059.099) 2.882.132
Toplam 404.295 3.584.386

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

48.125 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi Dider gelirler'den olusmaktadir. (31 Aralik

217 -15716 TL).

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yénetim Gcreti gideri 841.436 TL (31 Aralik 2017 — 660.469 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31

Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralk 2018 tarihi itibarile yabanc para varlik ve yukimlGlitkleri yoktur (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir).

(25)



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésteriimistir.)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazifianmistir.

17. Tirev araglar

Forvun 31 Aralk 2018 tarihi itibariyle portféylnde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2017 - Bulunmamaktadir). .

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergegde uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galigilimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiziglnde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portidyline orani iglemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolayl Fon'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercede uygun dederinde dalgalanmalar olmas) riskidir. 31
Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon’un finansal aracglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlh§: finansal araglarin faiz degisimine badl olarak finansai
varliklarin gergege uygun dederlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agaiidaki gibidir;

Asagdidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki 10 % degisimin, difer batiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net variik de§erine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Hisse Senedi Fiyat Riski 31 Araltk 2018 31 Aralik 2017
Finansal Varliklar 24,659,933 20.245.092
Endeksteki degisim % - BIST 100 Kar zarar {izerindeki etkisi | Kar zarar lizerindeki etkisi
10% 1.232.997 2.024.509
-10% (1.232.997) (2.024.509)
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Is Porttdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermekiedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, ddvizii iglemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yikidmlaliiklerin yerine getiriimesinde zortanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagh clarak ginlik nakit gikig riskine maruzdur, Fon'un politikasi varliklannin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
6.312 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 - 4.886 TL)

Nakit 3aydan 3-12ay 1-5 il 5 yildan
Sézlesme uyarinca Deftel:
vadeler degert 9'k'§](7:|::r"[::3; kisa arasi(ll) arasi(lll} uzun (V)
Tiirev olmayan
finansal yiiklimlildkler
Takas Borglari - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (68.989) (68.989) (68.989) - - -
Diger borglar (6.797) (6.797) (6.797) - - -
Toplam yikiimlaliik (75.786) (75.786) (75.786) - - -
31 Aralik 2017 Nakit Jaydan 3-12ay 1-5yi 5 yildan
Defter cikislar
Sbzlegsme uyarinca vadeler degeri toplami Kkisa arzzlsl; arasi (lil) uzun (IV)
(HIH+V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Repo Borglari - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (58.935) (58.935) (58.935) - - -
Diger borglar (3.341) (3.341)  (3.341} - - -
Toplam yikimliilik (62.276) (62.276) (62.276) - - -

Katiima paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye badl vade analizinin gergek nakit akiglanni yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katilim paylarinm daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(27)
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.}

18. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiiklimliiliiklerin gercedle uygun degeri ile gsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile dier
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergcede uygun dederlerini

yansittig) varsayllmistir.

b) Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun deg@eri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylkimidldklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullantlan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir;

¢ Birinci seviye: Finansal varlik ve yitkimlGlikler, dlgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dlizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

 |kinci seviye: Finansal varlik ve yikimlillikler, ilgili varlik ya da yikimltli:giin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanlan girdilerden degerienmektedir.

o Uglincl seviye: Finansal varlik ve yikumitlikler, varlik ya da yikimliligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye | 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Altm-satim amagl finansal varliklar — Hisse senetleri 24.659,933 - -| 24.659.933
Toplam finansal varhiklar 24,659.933 - -| 24.659.933

31 Aralik 2017

1. Seviye | 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varlikiar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — Hisse senetleri 20.245.092 - -| 20.245.092
Toplam finansal varhklar 20.245.092 - - | 20.245,092




is Portfy Yonetimi A.S.
Is Portféy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde scna eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak gésterilmistir.)

19. Nakit akis tablosuna iligkin agtklamalar

Nakde egdeger varliklar dSneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varhik degeri degigim tablosuna iligkin actklamalar
Toplam deger / net varlik deg@erine iliskin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmigtir.

21. Finansal tablolari énemli di¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ite Menku!
Kiymet Yatirim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye |s Bankas! A.S. nezdinde saklamada tutuimaktadir. Yapilan
saklama sézlegmesine istinaden ylrtrllikteki mevzuatin éngérdigl sigorta Turkiye Is Bankasi A.S.
tarafindan yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gdére, Fon stresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylart kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutardar; bu
yeni duruma uygun gekilde dizeltir. Fon’un raporlama ddéneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.



is Portféy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) (TI2)

31 Aralik 2018 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



is Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogdun Fon)'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Is Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki dlzenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Is Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1l-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited

26 Subat 2019
Istanbul, Turkiye
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