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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portfdy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorls

Is Portféy Ag Serbest Ozel Fon (“Fon”)'unun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
deg@eri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goragumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (1l-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tlrkiye Finansal
Raporlama Standartlar (*TFRS”) hukimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriusin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydratalmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yoénetim; Fon'un sUrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
de@erlendiriimesinden, gerektiginde sdreklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi slrece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanhslik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gérlisiimizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasas| Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhighdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanhsliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratilen bagimsiz denetimin gere@i olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanhshk” riskleri belirlenmektie ve
deg@erlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgr tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliniin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériig disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi deGerlendirilmektedir.
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Dider hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlifa iligskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dislinilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracag!l olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimlulikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiktimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdiincl fikrasi uyarinca, Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Expst=8 ¥oung Global Limited

26 Subat 2019
istanbul, Turkiye



Is Portfoy Yénetimi A.S.
Is Portféy AG Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gecmisg
31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: (*TL”) olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
__gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2018 2017
Varlikiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 19.068.950 1.561.508
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzetleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklart - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varhklar 6 110.613.721 98.858.562
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 129,682.671 100.420.070
Yiikiimliiliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglari - -
Krediler - -
Finansal YiktmllUkler - -
Diger Borglar 5 (4.566) (4.480)
ligkili Taraflara Borglar 4 {36.002) (30.255)
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) (40.568) {34.735)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 129.642.103 100.385.335

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy AG Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gecmig

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 8.707.639 6.370.499
Temettl Gelirleri - -
Finansal Variik ve Ylkimlilikiere lligkin Gergeklesmig

Kar/Zarar 11 23.831.534 23.960.168
Finansal Varlik ve Yikimldlklere lliskin Gergeklesmemis

Kar/Zarar . 437.590 (12.388.432)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 296.205 5.560
Esas Faaliyet Gelirleri 33.272.968 17.847.795
Yonetim Ucretleri 4 (412.058) (351.527)
Performans Ucretleri . -
Saklama Ucretleri {48.058) (40.864)
MKK Ucretleri . -
Denetim Ucretleri (3.467) (3.265)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (22.872) (20.240)
Komisyon ve diger islem Gcretleri (1.770) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (6.272) (6.901)
Esas Faaliyet Giderleri (494.497) (422.797)
Esas Faaliyet Kar/Zaran ' 32.778.471 17.524.998
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 32.778.471 17.524.998
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 32.778.471 17.524.998

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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is Portféy Yénetimi A.S.
I Portfoy AG Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Titm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gecmis

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslar 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Bagi) 100.385.335 105.354.836
Toplam Degerinde/Net Varlik DeJerinde Artig/Azalig 32.778.471 17.524.998
Katilma Paw lhrag Tutan (+) - 900.499
Katilma Payi lade Tutari {-) (3.521.703) {23.394.998)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 10 129.642.103 100.385.335

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.
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is Portiéy Yénetimi A.S.
Is Portféy AG Serbest Ozel Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis __gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2018 2017
A. igletme Faaliyetierinden Nakit Akiglan 21.029.145 23.079.152
Net Dénem KarvZarar 32.778.471 17.524.998
dnem KarvZarari akati ile llgili
Davetmatar | 2arar Mutab J (@.145.229) (18.758.931)
Deger Dislkligiviptali ile ligili Dizeltmeler - -
Kargiliklar ile ligili DOzeltmeler . -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 11 (8.707.639)  (6.370.499)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile
llgili Dizeltmeler - -
Gergege Uygun Deder Kayiplari/Kazanglar ile
ilgili DUzeltmeler . -
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Diizeltmeler (437.590) (12.388.432)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (11.311.736) 17.942.586
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit ;
benzerlerindeki dedisim -
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler - .
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 5 5.833 (830}
e Sermayesinde Gergeklesen Digjer
E:telthA-zallgla |I{:ji|i gerlesen e 6 (11.317.569) | /-943.416
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 12.321.506 16.708.653
Alinan Temetti i1 - -
Alinan Faiz 11 8.707.639 6.370.499
Faiz Odemeleri . .
Diger Nakit Girisleri/Cikiglan R -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (3.521.703) (22.494.499)
Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit - 900.499
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (3.521.703) (23.394.998)
Kredi Odemeler . -
Faiz Odemeleri . .
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan R -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B) 17.507.442 584.653
C. Yabanct Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Elﬁi_kg :g)Naklt Benzerlerinde Net Artis/Azalis 17.507.442 584.653
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.561.508 976.855
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4 19.068.950 1.561.508

(A+B+C+D)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy AG Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy AG Serbest Ozel Fonu (“Fon” veya “Sirket")

Is Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nci maddesine (Eski
2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 27 Subat 2015
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05 Mart
2015 tarih ve 8772 sayill Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Ig Portféy Yénetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictlizGgi ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan fon igtizada hilkimierine
gbre yonetilmek lzere, halktan katima belgeleri karsiiginda toplanacak paralarla, katima belgesi
sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangli mulkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi araglari ile
altin ve diger kiymetli madenlerden olugan portféyi igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 8
Mart 2016 tarih ve 12233903-305.01.01-E.2755 sayili izni ile kurulmus olup 14 Mart 20168'da ticaret
sicile tescil edilmigtir ve 18 Nisan 2016 tarihinde Turkiye ticaret sicil gazetesinde ilan edilmigtir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayicl Kurum ile ilgili bilgiler agagdidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ |stanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portidy Yénetimi A.S,
Is Porttoy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige dedisiklik
getiren 18 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina lliskin Tebfigi” (Il-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirlirlige girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlan
alinmigtir, Fiyat raporlar ve portféy dadilim raporlanindan olugan portféy raporlan, fon portfdylerinde yer
alan varhklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon poriféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak table ve dipnot formatlarini yayimlamgtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarna
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi" (Il-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblidi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimianmak (zere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynakianan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFR&'nin sayet varsa, ge¢is hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir geg¢is hikmuanin yer almadi§i degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagll yapilan dnemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralk 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida dzetlenen 1 Ocak 2018 farihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan diginda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve periormans) tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmgtir.



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy AG Serbest Ozel Fon

31 Arahik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gisterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dofian Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Misterilerle Yapilan 8S6zlesmelerden Dofan Hasilat standardir
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaptigi
degigiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni beg agamall model, hasilatin muhasebelestirme ve
élctim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin oladan faaliyetleri ile flgili olmayan bazi finansal olmayan varliklartn
(6rnegin maddi duran varlik gtkiglari) satisinin muhasebelestirilip 6lgulmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamigtir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin g yénind: sinflandirma ve élgme, deger dlsukligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklann iginde yénetildikleri ig
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve olgiim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun lzerine, kredi kayiplarinin daha zamanh muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yénelik bir ‘beklenen kredi kaybi' modeli ile deder dlguklligu muhasebesine tabi olan tiim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve dider igletmelerin,
finansal borglarni gergede uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diigtise bagdl olarak finansal borcun gergege uygun dederindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi
iligkilendirebilmek igin geligtiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performans (izerinde Gnemli bir etkisi clmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlegsmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4'te yapilan degisiklik iki farkl yaklagim sunmaktadir: *6rtlild yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Dedisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi lizerinde etkisi olmamisgtir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’min 19 Aralik 2017'de yayimladidi bu yorum yabane! para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili vari@in, gider veya gelirin itk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal clmayan ylikiimliklerini ilk muhasebelestirdi§i tarih olarak belitmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Sirket igin
gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmamigttr.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazlt Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazll Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degigiklikler, belitli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler agadidaki konularin muhasebelegtirimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazll Sdemelerin élgliminde hakedis kosullarinn etkileri,

b. stopaj vergi yakomlulGkleri agisindan net mahsup 6zellidi bulunan hisse bazli 6deme iglemileri,

c. iglemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayall hisse bazli igsleme
déndstlren hikim ve kosuliardaki dedigiklikler.

Dedigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklikler Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans) (zerinde
etkisi olmamusiir.

TMS 40 Yatmm Amach Gayrimenkuiler: Yatirnm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Dedisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amaglh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci dedisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitiarin meveut
olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamigtir.

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlan dedistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve [s Ortakliklanindaki Yatinmlar’: Bu degigiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu
igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortaklidindaki yatinmlarin TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca ger¢ede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak élgmeyi
seg¢ebilmesinin, her igtirak veya ig ortakhdinin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna
agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S0z konusu degigiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmamisgtir.

ii) Yayinlanan ama yiriirlije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yararlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
dedigiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama lglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standar, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya ahnmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
girketler icin muhasebelestirme biyik élglide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilltk hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhgin digik degderli oldudu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen basladig tarihte kiraci, kira yakamitigind o
tarihte Sdenmemig clan kira édemelerinin bugiink degeri {izerinden olger (kiralama yiktmliligi) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varhdini da kayitlarina alarak kira stresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullamiarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz orarini kullanir. Kiracl, kiralama yikimidlagi tzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki variginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yakimliligting yeniden dlgmesi s6z konusu
olacaktir (drnegin kiralama slresindeki degigiklikler, ileriye dénik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklide ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukamlulGgunin yeniden digim etkisini kullanim hakki varh@i (zerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmamisgtir.

TMS 28 “Igtiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olugturan
istirak veya ig ortakh@indaki uzun vadeli yatinmlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan isletmeler
igin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatmmlar uyarinca
muhasebelegtirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. Séz konusu
degisikiikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlar
kapsam diginda biraktifina agiklk getirmektedir. Igletme, TFRS Q'u, ézkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedidi ve &z itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirnmin bir pargasin
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak {izere istirak ve ig ortakliklanindaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Sirket igin gegerli dedildir ve Sirketlin finansal durumu veya performans! Uzerinde etkisi
clmayacaktr.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmigs standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei igletmenin Igtirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satiglan veya
Katkilarn - Degigiklik

KGK, ézkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
Gzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikiiklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Galir
Vergileri'nde yer alan muhasebelegtirme ve olgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmekiedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c} igletmenin vergilendirilebilir kanm (vergi zaranni), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullamimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kogullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 QOcak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletms, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmig etkiyi gegmis yil kar zarannin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
difer bir unsurunun} agilis bakiyesine bir dliizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak
uygulayabilir.

Yillik lyilegtirmeler - 20152017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agad:da belirtilen standartlan dedigtirerek, TFRS Standarflar’'min 2015-2017
donemine iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamistir: yayinlamigtir,

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miigterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol &ncesi sahip oldudu paylarim yeniden olgmesi gerektigine agikiik
getirmektedir. TFRS 11'deki dedisiklikler bir girketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadidina agikiik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettlilere (kar daditimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dofduduna bakimaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Dedisiklikler, ilgili varhk amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalann bulunmast durumunda, ilgili
borcun girketin geneliikle genel borglanmalarnindaki aktiflestirme oramini belirlerken borglandig
fonlarin bir par¢asi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacakiir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiglime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kigllme veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yilhik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktleryal varsayimlarl kullanarak hesaplanmasim gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degigiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agtklama yapacaktir.
86z konusu dedigikliklerin - Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken Gdenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden Slctlebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak dedisiklikler yayinlamigtir.

TFRS Q'u uygulayan igletme, erken &denebilir finansal varlidi, gercede uygun defer degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Dedisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin sadlanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
dlgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacakhr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik $irket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Ozerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henilz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirltge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve dlgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamk
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan ylkiimldliklerin glincel bilango degerleri ile 8lgiimiini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yilik hesap dénemieri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Standart
Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans: tzerinde etkisi olmayacaktir,
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isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘gletme Birlegmeleri'inde yer alan isletme tamimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhasebelegtirilecedini belilemeye yardime! olmaktadir.

Deg|§|kllkler agagldakl glbld[r

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihimcilaninin eksik unsurlar tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Igletmelerin edinme siirecin &nemli olup clmadigin degerlendirmesine yardimei uygulama
rehberi eklenmesi;

- Igletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istede bagl bir gergegde uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Dedisikiik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" standartlarinda dedisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tammini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanni agiklia kavugturmaktir. Yeni tamima gore, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin &nemliliginin niteligine,
biylklagline veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullantldidinda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin énemliligii degerlendirmek ile
yakiamIiGdar.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan villik hesap dénemleri igin uygulanacakiir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! (izerinde etkisi
olmayacaktir,
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildiy1 cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem karn veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar asagida dzetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgilir.
Gercede uygun deder farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen igslem maliyetleri de s6z konusu gercede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan abm ve satimlan islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir,

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal variiklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir efilimi bulundugdu yéniinde delil bulunan belitli finansal
araglardan olugan bir portféyln pargasi olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayah kiymetler, kamu ve zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amaglt finansal varliklar kayda alinmalanini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
lizerinden dederfenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsami gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimldliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Ahm-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliltklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun defer farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagl olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal variiklar, Fon'un izahnamesinde belittildigi (izere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak ydnetilen
ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar clmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhiklardir

(16)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devam)

{ybnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadr.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebifir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve dier alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ik kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerleniter.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yikimilGlikler ile diger ticari borglanini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikumlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
adilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Ol¢limii

Gergede uygun deger, piyasa katlimeilar arasinda élgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varhk ve yiikimliliklerin ger¢cege uygun degeri belirlenmesinde asadida belittilen dederleme
esas ve yontemleri kullanimigtir:

1) Dederleme glnlnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansitudi igin
bekleyen kapanig seans: fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile dider cikig fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylkamlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, dzdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilan tarafindan goduniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhklarda deger diisiikliigi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarn, her bilango tarihinde deger disiklUgdiine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur. Finansal varigin ik
muhasebelesgtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disikligine ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distikligi zaran olusur. Itfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varliklar i¢in deder digtkitigi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal
varligin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri
arasindaki farktr.

(17)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarnmn 6zeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarn sunumunda kullaniian para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL've gevrilmistir. Yabanc! paraya dayall parasal
varlik ve yokamlilakler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanc! para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dicillen parasal clmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile lglilen parasal olmayan kalemler ise gergefie uygun
dederin tespit edildi§i tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir,

Finansal araglarin netlesgtirilmesi

Finansal varlik ve yiikimlaltkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve ylkamlilikkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas) durumunda bilangoda netlestiriterek gosterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degjerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanni 6ngéren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gore “Gercege uygun deder farki kdr/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsihg! elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelesgtiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsilifinda édenen faizler
kar veya zarar ve dier kapsamii gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Gertl satim taahhidu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglarn

Takas bor¢lan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmarmig menkul kiymet almlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglarn itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 5zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, am ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Forn'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glini degeri (alis bedeli ve satig gliniine kadar clugan deder artis veya
azaliglarl toplami) Gzerinden ilgili varik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis glinli dederi arasinda bir fark clustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan™ hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artigfazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktanr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsami gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yukamliliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aractlik komisyonlart da alim ve saiim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikieri veya Odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim tcreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirilmektedir. Fon, ters repo islemleri igin(7 glinden kisa streli) gunlik ylizbinde 1.125,(7
giinden uzun siireli) yiizbinde 4.5, pay senedi iglemleri i¢in onbinde 3, VIOP islemleri igin giinlik onbinde
3, borsa para piyasas! iglemieri igin yiizbinde 2,952 oraninda aracilik komisyon Gcreti 6demektedir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelegtiriimektedir, Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢c iskonto esasina gbre
degderlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettr gelirleri ilgili temettlyd alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yénetim licreti

Yénetim (creti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin ydnetim dcreti, yillik
%0,35'r..

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yaptlan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar tizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmigtir.

Katilma paylari

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukamliilik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik de§eri Gzerinden giinlik clarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fivati fon net varhk/ toplam
degderinin, dederleme glinlinde tedavilde olan pay sayisina béllnerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degderleme her igglind itibariyte yapilir,
- Portféydeki menkul ktymetlerin dederlemesinde, asagdida belirtilen esaslar kullanilir:

{a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden varliktarin
alim fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmas) suretiyle bulunur.

(b)  Alig tarihinden baslamak tizere portfGydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirikh
ortalama fiyat veya cranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullantlr.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyia; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem gindndeki ig verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylari, degerleme giinG itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oranm kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanc para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tiurev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde de@erlenir

v) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degertenir.
vi) (i) ila {vi) nolu alt bentlerde belirttilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahnr.

(20)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde deferlenir.

- Fonun dider varlik ve ylkimliiGkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiukimllikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle
dederlenir.

- Bir paytn alig ve satrg dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesiile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirtanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta badll varlik ve yGklmlGliklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yoénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, sdzlesmeye dayalt hakfar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayll bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimltiliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Bolimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetieri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimlidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir biitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklaytc) dipnotlar

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

4. lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon’un kurucusu Turkiye'de kuruimug olan I Portféy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve igslemlerin detaylarn agagida agiklanmistir,

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. Ig Bankasi A.S. 1.918 5.580
Diger Hazir Dederler — T. |s Bankasi A.S. 440.452 422778
Toplam 442.370 428.359

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

iligkili tarafa borglar

Yonetim iicretleri — I Portfdy Yénetimi A.S, 19.135 16.259
Yonetim Ucretleri — s Yatinm Menkul Degerler A.S. 16.867 13.996
Toplam 36.002 30.255

iligkili taraf ile yapilan islemler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Giderler

Yéanetim Gcretleri — Is Portfdy Yénetimi A.S. 219.637 189.340

Ydnetim Ucretleri — | Yatinm Menkul Degerler A.S. 192.421 162.187

Toplam 412,058 351.527
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Gelirler

Alinan mevduat faizleri— T. [s Bankasi A.S. - 8

Toplam - 8

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla Fon’un nakit ve nakit benzerlerinin detaylari agagidaki

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bankaiar 442.370 428,359
Vadeli Mevduat 18.626.580 1.133.149
Toplam 19.068.950 1.561.508

(22)



is Portféy Yonetimi A.S.

is Portféy AG Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diger alacaklar yoktur (31 Aralik 2017 ~ Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmigtir:

Piger borglar

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Denetim Ucreti 1.713 (1.668)
Tescil Ve llan Gideri 2.853 {2.563)
Saklama Koemisyonlar - {249)
Toplam 4.566 (4.480)
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varlklar

Makul Kayith

Maliyet Degeri Degeri

Ozel Sektér Borglanma Senetleri

86.875.080 110.613.721 110.613.721

Toplam

86.875.080 110.613.721 110.613.721

31 Aralik 2017

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar

Makul Kayitl

Maliyet Degeri Degeri

Ozel Sektor Tahvilleri

72.914.244 08.858.562  98.858.562

Toplam

72.914.244 98.858.562  98.858.562

(23)
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Is Portféy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralhk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

7. Niteliklerine gbre giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dijer giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018 31 Aralhik 2017

Vergi Gideri 854 748
Tescil Ve llan Giderleri 3.243 2.615
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
KYD Benchmark Bedeli 1.770 3.540
EFT Giderleri 88 -
Diger Giderler 318 -
Toplam 6.272 6.901
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yOKOmIGIdgan bulunmasi, yikimlliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢tkisinin muhtemel olmasit ve yOkimldlik tutan konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelesgtirimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak Slgtilemedidi ve yikimlaligan
yerine getiriimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu
yikiamldlik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Fon’un almig veya vermis oldugu teminat
bulunmamaktadir.

9. Toplam deger / Net varlik defjeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azahg

Asagdida Fon’un cari dénem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Fon toplam dederi (TL) 129.642.103 100.385.335
Dolagimdaki pay sayisi1 (Adet) 63.639.167 65.317.030
Birim pay degeri (TL}) 2,037143 1,536824

31 Aralhik 2018 31 Aralik 2017

adet adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 65.317.030 81.167.634
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi - 643.693
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (1.677.863) {16.494.297)
Toplam 63.639.167 65.317.030

(24)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tark Liras) (“TL"”) olarak gosterilmigtir.)

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 129.642.103 TL (31 Aralik 2017: 100.385.335 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Tahvil Oze! Kesim 8.707.639 6.338.203
Mevduat USD Faiz Gelirleri - 32.296
8.707.639 6.370.4989

Finansal Varitk ve Yikimiiifiklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Ozel sektdr tahvil satig karlari/zaralan 306.308 (238.509)
Ozel sektdr tahvil deger arhiglar/azalglar 23.525.226 24.198.676
23.831.534 23.960.168
Toplam 32.539.173 30.330.667

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

296.205 TL tutaninda esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi Diger gelirler'den olusmaktadir. (31
Aralik 2017 - 5.560). 6.272 TL tutaninda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri,
Tescil ve llan Giderleri ve KYD Benchmark Giderlerinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2017 - 6.901 TL)
13. Yonetim iicretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yoénetim Ucreti gideri 412.058 TL (31 Aralik 2017 ~ 351.527 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15. Kur dedisiminin etkileri

Kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“"SPK Finansal Raporlama Standartlan™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere

enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolari
bu karar gergevesinde hazirlanmistir,



is Portidy Yonetimi A.S.
Is Portfoy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

17. Tirev araglar

For'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portféylnde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Araltk
2017 - Bulunmamaktadir),

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
tiskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféyiin ybnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degdisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon i¢tlizugdlinde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani iglemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen stnirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon’un faize duyarlihdi finansal araglarnin faiz dedisimine bagh olarak finansal
varliklann gergede uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agajidaki gibidir;

Sabit faizli finansal araclar

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Finansal Varliklar

99.058.398 82.033.643

Faiz artigi/{azalisi)

Kar zarar (izerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

5%

4,952.920

4.101.682

-5%

(4.952.920)

(4.101.682)

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik deferine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araclar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varliklar

11.555.323

16.824.919

Faiz artisi/(azalisi)

Kar zarar Gzerindeki etkisi

Kar zarar iizerindeki etkisi

5%

577.766

841.246

-5%

(577.766)

{841.248)




is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kur riskleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
TL ABD Dolan TL ABD Dolan
karsihg kargig!
Nakit ve nakit benzerleri 440.452 83.403 422.778 112.086
Finansal varliklar 110.613.721 23.152.386 | 98.858.562 25.768.481

Bilango digi diviz cinsinden tiirev araglarin net varlik /
(yiukiimliliik) pozisyonu

Netyabanci para varlik / (yiikiimliiliik} pozisyonu 111.054.173 23.235.790 | 99.281.341 25.880.567

TL min ilgili YP kargisinda % 5 deder kaybetmesi
durumunda net varlik degerindeki degisim

5.5652.709 46.388.176 | 4.964.067 51.649.048

TL nun ilgili YP karsisinda % 5 defjer kazanmas

durumunda net varlik degerindeki degisim (5.552.709) 92.776.352 | (4.964.067) 103.298.096

(@7)



Is Portfoy Yénetimi A.S.

is Portfoy AG Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukumltlGklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak ginltik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
19.068.950 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 — 1.561.508 TL)

31 Aralik 2018 Nakit laya 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Defter ksl
5 ari gIxigiar aras|
Sozlegme uyarinca vadeler degeri toplami kadar ) arasi (Il uzun (IV)
(+I+H1+1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimlillikler
Repo Borglart - - - - - -
iligkili Taraflara Borglar (36.002) (36.002)  (36.002) - - -
Diger borglar (4.566) (4.566) (4.566) - - -
Toplam yiikiiml{iliik (40.568) (40.568) (40.,568) - - -
31 Arahk 2017 Nakit 1aya 3-12 ay 1-5 il § yildan
De'fter: cikaglar
Sdzlegme uyarinca vadeler degeri toplami Kadar arasi (ll) arasi (lIf} uzun (IV)
(L+lI+1141V)
Tiurev olmayan
finansal ylikimliliikler
Repo Borglan - - - - - -
lliskili Taraflara Borglar (30.255)  (30.255) (30.255) - - -
Diger borglar (4.480) (4.480) (4.480) - - -
Toplam yiikiimliilik (34.735) (34.735) (34.735) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildiji anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye baglh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleti katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(28)
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlk ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gercede uygun dederlerini

yansittig) varsayilimigtir,

b) Finansal tablelarda gercege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yakamliliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimt agsadidaki gibidir:

+ Birinci seviye: Finansal variik ve yliklimlilikler, élgtim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar {diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal variik ve yikamlilikler, ilgili vartik ya da yikimiolagun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Ugiinc seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, varlik ya da yOkimlulGgin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varitkiar:
Alirn-satim amaglh finansal varliklar - Ozel kesim tahvilleri 00.058.398 11.555.323 110.613.721
Toplam finansal varliklar 99,058.398 | 11.555.323 110.613.721

31 Arahk 2017

1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varitkiar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Ozel kesim tahvillert 82.033.643 16.824.919 98.858.562
Toplam finansal varliklar 82.033.643|  16.824.919 98.858.562

(31)




is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy AG Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gésterilmigtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (ig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmakiadir.

20. Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agtklamalar dipnot 9°de agiklanmigtir.

21. Finansal tablolari nemli él¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmas:t gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK} 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sozlegmesine istinaden yUrirlGkteki mevzuatin éngordigh sigorta Trkiye s Bankas) A.S.
tarafindan yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon slresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimt icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar) bulunmamaktadir.
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Is Portféy Ag Serbest Ozel Fon
(IP2)

31 Aralik 2018 hesap ddénemine ait
Fiyat Raporu



is Portfoy Ag Serbest Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy Ag Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasas! Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme
ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Ag Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (I1-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve I Portféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member firm of-Ernst.&Yeung Global Limited
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is Portféy Yonetim A.S.

AG Serbest Ozel Fon (IPZ)

31 Aralik 2018 tarihli toplam deder/net varlik degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tark Liras ("TL”} olarak g&sterilmistir.)

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL Y% %
Fon portfdy degeri 129.240.301,08 100%  99,69%  99.991.711,31  100% 100%
Hazir degerler 442.370,17 100% 0,34% 428.358,57 100% 0%
Diger Hazir Dederler 440.452,35 99,57% 0,34% 422 778,47 99% 0,4%
Bankalar 1.917,82 0,43%  0,00% 5.580,10 1% 0,01%
Borglar 40.567,93 100% 0,03% 34.734,82 0% 0,0%
Diger Borglar 4.566,33 11,26%  0,00% 4,480,08 13% -
Takasa Borglar - - - - - -
Menkul Kiy Alim Borglan - - - - - -
Yénetim Ucreti 36.001,60 88,74% 0,03% 30.254,74 87% 0,03%
Fon toplam degeri 129.642.103,32 100 100,0% 100.385.335 100 100,0%




