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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portféy Yoénetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

Is Portfoy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorustmize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla finansal durumunu ve
ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebli§ (l1-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar (“TFRS”) hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergegde uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagdimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurGtalmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gorigimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4)  Ybénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiiga i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagdimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve gorlstimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaratulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; ylksek bir gilvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhi “6nemli yanlslk® riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérusiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolintin etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadi§i dederlendiriimektedir.

()



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini (ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikimlere uygunluk sagladiimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik (izerinde etkisi oldugu dustintlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri tst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aglklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aglklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimiliilikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrast uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlnct fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetci Emre Celik'tir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of, : Young Global Limited

Sorumlu De t@/’

26 Subat 2019
istanbul, Tirkiye



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Arahk 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden
geemis
Dipnot 31 Arahik 31 Arahk
referanslari 2018 2017

Varliklar
Nakit ve Nakit Benzetleri 4 35.981 214.351
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 8 198.083 160.120

Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 1.319.811 2.049.782
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -

Toplam Varliklar (A) 1.553.885 2.424.253

YiikiimlGl{ikler

Repo Borglan - -
Takas Borglar - -
Krediler - -
Finansal YOkamldlokler - -
Diger Borglar {4.180) (6.376)
ligkili Taraflara Borglar 4 (2.725) (4.027)

L&)

Toplam Yiikiimliilitkler (Toplam Degeri/Net

Varlik Degeri Harig) (B) (6.905) (10.403)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1.546.980 2.413.850

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Birikim Hesab Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mig
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmis
Dipnot 1 Ocak- 2 Subat-
referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri iR 158.897 63.209
Temettl Gelirleri 11 - -
i v ve Yakimllliiklere lligkin
glgz:lsk?égrig lka?/;:gﬂmlumkl ? 11 83.170 237.583
Finansal Varlik ve Yikimllliklere lliskin i
Gergeklesmemis Kar/Zarar 45,050
Net Yabanci Para Cevrim Fark: Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 24.045 5,987
Esas Faaliyet Gelirleri 311.162 306.779
Yénetim Ucretleri 4 (33.984) (49.514)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (1.562) (2.051)
Denetim Ucretleri (2.428) (2.354)
Danismanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (342) (442)
Komisyon ve dijer islem Ocretleri 7 (4.112) (746)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (1.088) {(6.128)
Esas Faaliyet Giderleri (43.516) (61.235)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 267.646 245.544
Finansman Giderleri - -
Net Ddénem Kari/Zaran (A) 267.646 245.544
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar . -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 267.646 245.544

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(8)



is Portféy Yonetimi A.S.

is Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Bag@iimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak 2018 - 31 Arahk 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Dederi Dedisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2018 2017
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
{Dénem Basi) 2.413.850 -
Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Arhig/Azalig 267.646 245,544
Kattima Pay! Ihrag Tutan (+) 14.583.762 27.551.996
Katiima Payi lade Tutar (-) {15.718.279) (25.383.690)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 10
(Dénem Sonu) 1.546.980 2.413.850

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak g&sterilmigtir.)

Badimsiz Badimsiz
denetimden denetimden
gecmis __gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslai 2018 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 956.146 (1.953.955)
Net Dénem Kari/Zaran . 267.646 245.544
Net Donem Kari/Zaran Mutabakati ile llgili
Diizeltmeler {203.947) (63.209)
Degder Dusikligiviptali ile ligili Dizeltmeler - -
Kargiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 11 (158.897) (63.209}
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile
ligili Dilzeltmeler - -
Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazanglar ile {igili
Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dizelimeler (45.050) -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 733.550 (2.195.499)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim - -
Alacaklardaki Artig/Azalisla llgili Diizelftmeler 8 {37.973) (160.120)
Borglardaki Artis/Azahsla ligili Dizeltmeler 5 (3.498) 10.403
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azahsla ligili 775.021 (2.049.782)
Dazeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 797.249 {2.017.164)
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz 11 158.897 63.209
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar {1.134,517) 2.168.306
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 14.583.762 27.551.996
Katiima Payi ladeleri lgin Odenen Nakit (15.718.279) (25.383.690)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Ahinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglar - -
Yabanct Para Cevrim Farklartnin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (178.370) 214,351
C. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig
(A+B+C) (178.370) 214.351
D. Dénem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri 214.351 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
{A+B+C+D) 4 35.981 214.351

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar
(Tm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkminda genel bilgiler

ls Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (*Fon veya "Sirket") ,

Fon, Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52
maddelerine dayanilarak (Eski 2439 sayill Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine)
ve Fon izahname hikimlerine gdre yénetiimek lizere halktan katlma paylan kargilidi toplanacak
paralarla, katiima pay! sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh mdlkiyet esaslanna gére
sermaye piyasasi araglanndan ve aitin ve dider kiymetli madenlerden olugan portféy( igletmek
amaciyla " ls Portfoy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu" 6 Subat 2017 tarihinde
kurulmusgtur.

Fon toplam dederinin en az %80'i, devaml: olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektér borglanma
araglarina yatirilacak ve portféyiiniin aylik adirhkh ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacaktir.
Fon portfyl ydnetilirken olusturulacak strateji kapsaminda likiditesi yiksek, kisa vadeli kamu ve 6zel
sektor borglanma araglar tercih edilecektir. Fon ydnetim stratejisi, kisa vadeli faiz getirisine yatinm
yapmayl, aynl zamanda ginliik likidite ihtiyacini kargilamayl amaglayan yatinmeiya portfféydeki
varliklan farklilagtirarak katma degder yaratmay hedeflemektedir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagdidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portféy Yénetimi A.S. '
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye |s Bankas) A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2,1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar) tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazidanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Araiilk 2013 tarihinde ylrirlige girmek tzere yatinm fonlarinin finansal tablolarimin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikim aitina alinmis ve
finansal rapor tamimr yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlar|
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portfdy dagiim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portiéylerinde yer
alan varliklarin deferlenmesine ve de§erlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dGzenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarnini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi® (I1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL clarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Uzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurufu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degigiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS’nin gayet varsa, gegis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikminiin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politkasinda
istege bagl yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donik olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida ézetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmig
TFRS standartiarl ve TFRYK yorumlar! diginda dnceki yilda kullanilanlar ife tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
actklanmustir,

(9)



Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"') olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar {devami)
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek icin yaptigi
degdisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamal model, hasilatin muhasebelegtirme ve
Olgtm ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile iigili olmayan bazi finansal olmayan varliklarnin
(6rnedin maddi duran varhk gikiglar) satiginin muhasebelestirilip élguimesi igin model olugturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmarmistir,

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelegtirme projesinin Gg yoninG: siniflandirma ve dlgme, deder disiklugi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yénetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve dlgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun izerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yénelik bir ‘beklenen kredi kaybi' modeli ile defer dustklagiu muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin,
finansal borglarini gergcede uygun degeri ile Slgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi Kredi
degerliliklerindeki diglise badl ofarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azaimadan dolay! kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iliskilendirebiimek igin gelistirilmig bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi (zerinde Gnemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 'Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
#’te yapilan degigiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: '6rtdliu yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemier ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017°de yayimladi§i bu yorum yabanc para cinsinden alinan veya yapilan avans
6demelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhigin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanmlacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikimlitklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastrans poligeleri
dahil) veya sahip oldu§u reastrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamistir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Araltk 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikier yayinlamistir.
Degisikiikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestirimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2've agiklik getirilmesini amaclamaktadir. Dedisiklikler agadidaki konulanin muhasebelegtirimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak &denen hisse bazl édemelerin Slgiminde hakedis kogullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukGmilullkleri agisindan net mahsup Gzelligi bulunan hisse bazli deme islemleri,

¢. iglemin nitelidini nakit olarak édenen hisse bazli iglemden Gzkaynagda dayal hisse bazli igleme
dondstlren hilkim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir, Séz
konusu dedisiklikler Sirket igin gegerli degdildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde
etkisi olmamisgtir.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatirrm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Deiiisiklikiler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” standardinda dedisiklik yayinlamigtir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degigiklidinin, gayrimenkuliin ‘yatinm amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlann meveut
olmasina bagll oldugunu belirtmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yiliik hesap
ddnemleri igin uygulanmakiadir. Séz konusu degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi zerinde etkisi olmarmistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 D&nemi

KGK Aralik 2017'de, asagdida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya i ortakligindaki
yatinm, bir girigim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayll olarak ya da bu
igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig ortakh@indaki yatirimlarim TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak Slgmeyi
sec¢ebilmesinin, her igtirak veya is ortakhdinin ik muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna
agikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri icin
uygulanmaktadir,

56z konusu degigiklikler Sirket igcin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans
{zerinde etkisi clmamigtir,

ii) Yayinlanan ama ylrirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama ddnemi igin heniiz
yorarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedik¢e yeni standart ve yorumlann yiririge
girmesinden sonra konsolide finansal tablolanm ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir,)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama iglemieri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
girketler icin muhasebelegtirme blylk dlglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek ofup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varigin duslk degerli oldugu kiralamalara (6rnedin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamann fillen bagladig tarihte kiraci, kira yakimitlagani o
tarihte ddenmemis olan kira édemelerinin bugtinkd de@eri Gzerinden élger (kiralama yikimlulagh) ve
aynt tarih itibariyie ilgili kullamm hakk varligini da kayitlarina alarak kira stresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiracl, kiralama yukdmlalGga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylann gergeklesmesi halinde kiralama yOkGmlilGguni yeniden dlgmesi séz konusu
olacaktir (6rnegin kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklige udramasi, vb.). Bu durumda kiract, kiralama
yokumlaldginian yeniden &lgim etkisini kullanim hakki varli§: tizerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmamistir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakiiklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirnimin bir pargasini olugturan
igtirak veya ig ortakh§indaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan isletmeler
icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliiklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelesgtirilen istiraklerdeki ve i ortakliklanndaki yatinmlar kapsamamaktadir. S8z konusu
degigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 8zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdidi yatinmlar
kapsam disinda biraktigina agikik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yéntemine gore
muhasebelegtirmedidi ve 6z0 itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak fizere istirak ve ig ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik $irket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime Igletmenin Istirak veya is Ortakigina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak dedistirilmek
tzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degigikliklerin gecerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket séz konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve 6l¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak dederlendirip degerlendirmedigini;

{b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimiari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir kanim {vergi zararini), vergi matrahini, kullanuilmamig vergi zararlarin,
kullaniimam:s vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledidini; ve

{d) igletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan willik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygutamaya izin veriimektedir. Igletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dénilk, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak
uygulayabilir,

Yilik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamigtir: yayinlamistir.

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Musterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden &lgmesi gerektigine agikiik
getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin mlsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontrolinu elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol dncesi sahip cldugu paylarini
yeniden élgmesine gerek olmadi§ina agiklk getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektidi konusuna acgiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlk amaclanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikien sonra 6denmemig 6zel borglanmalann bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel berglanmalanndaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigt
fonlarin bir pargas) durumuna geldidine aciklik getirmektedir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

Degisikiik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik $irket i¢in gegerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiglilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degigiklik; planda yapilan degisikiik, kigllme veya yerine getirme gergeklestikien sonra
yilik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gincel
aktieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamas! durumunda, erken uyguladigina dair aciklama yapacaktir.
Soz konusu degigikliklerin - Sirket'in  finansal durumu ve performans) Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgliebiimeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamstir,

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varlidl, gergede uygun deder dedisimi kar veya
zarar yansttilan variik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin sagdlanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
dlgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yiliik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu {UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henlz ylrirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarianmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standard:

UMBSK, sigorta sdzlegmeleri icin muhasebelestirme ve dlgiim, sunum ve agikiamay! kapsayan kapsaml
yeni bir muhasebe standard) olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yukimliltklerin giincel bilango degerleri ile dlgimiinit hem de karin hizmetlerin sadlandig) dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gé&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esastar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 'Isletme Birlesmeleri'inde yer alan isletme tarimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisiklidin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardime! olmaktadir.

Deg|§|kllkler a§ag|dakl gibidir:

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmeilarinin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirimas;

- lgletmelerin edinme siirecin &nemli olup olmadidini dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Igletmenin ve giktilarin tanimlarim sinirlandirmak; ve

- Istede bagh bir gergede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanmimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu" ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
degigikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartiar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirli
kKisimlarini aciklida Kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatall oclmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birineil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degigiklikler, bilginin énemililifinin niteligine,
biytklGdine veya her ikisine bagh clacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildidinda finansal tablolar (izerinde ki etkisinin dnemiitigi dederlendirmek ile
yUkOmladir,

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedigiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi zerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{TUm tutarlar, Tirk Liras! (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisiklidin yapildi§i dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net ddnem karn veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Araltk 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degistklik yapiimamigtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun dederinden &lglliir.,
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varik veya finansal borglann ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varltk ve borglann normal yoldan alm ve satimlar islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarimt TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategeride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amacll finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte y&netilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan beliri finansal
araglardan olugan bir portfdylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemierde gergede uygun degderleri
Gzerinden degderlenir. Alim-satim amaghh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimliliklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar’ a dahil edilmigtir.

llk mubhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercee uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagl olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansai variiklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi (izere
Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratgjisi gergevesinde gergege uygun defer esas alinarak yénetilen
ve performanslari buna gbre degerlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(ydénetim kuruluna ve icra kurulu bagkamina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gdére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir pivasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklar, takas
alacakiar ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerienirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amacl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yiikiimlGlikler ile diger ticari borglarin bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikamlilGkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gercede Uygun Deger Olglimii

Gergede uygun defer, piyasa kattimcilan arasinda &lglim tarihinde oladan bir islemde, bir varh@in
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimliliklerin gergede uygun degetri belirlenmesinde asadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullamlmigtir:

1) Degerleme ginlnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir dnceki seansin
agulikh ortalama fivati ile dider cikig fiyatian ile

2) Borsada iglem gbérmeyen finansal varlik ve yilkimilikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, 6zdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan gogunlukia kullanilan ve gbzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varhiklarda deger diigtikl{igii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde defer dustkiGgine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair deferlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varlgin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal vari§in deder dustklagine ugradidina iliskin tarafstz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiiklugu zaran olugur. ltfa edilmis dederinden gdsterilen
finansal varliklar igin deder diistkligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkli degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para ¢gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanifan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve ylikiimllltkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlart kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile di¢iilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergee uygun
degerin tespit edildifi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmisgtir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir,

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlk ve yikimlilikler, netlestirmeye ybnelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmasi ve sz konusu varlik ve yiikimldlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanini éngbren anlasmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdylinde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deder farkl kir/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféyiin esaslarina gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiiginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirlert” kalemi aliinda muhasebelesgtiriimektedir.

Geri satim taahhdi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) igslemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim)} orani yéntemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin aima s6zlegsmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin clan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliystleti ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon porttdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimt, Fon paylaninin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger igslemleri yapildiklar gln itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis glini dederi (alig bedeli ve satis glniine kadar olugan deger artis veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glini dederi, ortalama bir
deder olup; ilgii varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplantr. Satig tutari ile satis glini dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul ktymete iligkin “Fon paylan degder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen defer artiglar/azalislan”
hesaplanna aktanlr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiktmltluklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alm ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ybnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri icin giinlik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin ylizbinde 1.15, ihale iglemleri igin 0, borsa para piyasasi {(1-7 giin
arasi vadeli) iglemleri igin ylizbinde 2.1 ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) iglemleri igin
milyonda 2,8* glin sayisi, craninda araciiik komisyon licreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimekiedir. Faiz geliri sabit veya defisken getirili yatinm araglarinin
kuponlanndan saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettilyl aima hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim licreti

Yénetim (creti tahakkuk esasina gbére muhasebelestirimektedir. Bu fon igin ydnetim Gcreti, yilhk
%2.01°dur.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas: Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan {(borsa yatinm fonlari ite konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dabhil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yaptlacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cgevrilebilir olup, finansal yikimliliik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylarn Fon'un net varlik dederi Uzerinden glnlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Kattima payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, deferleme glinlinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmekiedir.

Fiyatiama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Dederleme her iggiini itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden variklarin
alim fiyat satin alma glnindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak (zere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme giintinde borsada clusan en son seans agirikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olugsan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamas! durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanilir,

i) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyia; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem glntndeki i¢ verim orani ile deferlenir.

iii) Fon katilma paylar, dederleme giin( itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak deferienir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
gklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirflenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tiarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portiéy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tlrd dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde deferlenir

V) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fivatini en dodru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
vi) () & (vii) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazill
karara baglanir.

vif) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamiy)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

{c) Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gercevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlk ve yikimldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikumlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satis de§eri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagll varlik ve yikimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sdzlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarta karg! tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontro! edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tarmlaniriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. {ligkili
kurulug iglemieri, kaynaklann ve yikimiliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermekiedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatirm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyie iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet karartar Fon'u tek bir boliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b&limune iligkin bilgiler Fon'un bir blttin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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is Portidy Yonetimi A.S.

is Portfoy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclan Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar
(Tm tutarfar, Tark Lirasi ("TL") olarak gisteriimistir.)

4,

iligkili Taraf Agiklamalarr ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tarkiye'de kurulmus olan Is Portféy Yénetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asadida agiklanmigtir.

31 Aralik 2018

31 Aralhk 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. |s Bankas| A.S.

Vadesiz mevduat — T. [g Bankasi A.S, 15.719 12.035
Diger hazir dederler - T. ls. Bankasi A.S. - -
Toplam 15.719 12.035

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

iligkili tarafa borglar

Yénetim lOcretleri — | Portfdy Yénetimi A.S. 98 1.335
Yonetim Ucretleri — T. I Bankasi A.S. 2.627 2.692
Ydnetim deretleri — Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. - -
Yénetim (cretleri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. - -
Toplam 2,725 4.027

iligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Giderler

Yonetim Gcretleri — Is Portfoy Yonetimi A.S. 9.188 8.647
Yénetim Ucretleri — T. | Bankas) A.S. 24.796 40.867
Yonetim Gcretleri = Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S, - -
Toplam 33.984 49.514

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Bankalar 15.719 12.035
Vadeli Mevduat - 101.599
Borsa Para Piyasasi 20.263 100.717
Toplam 35.981 214,351
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is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portfdy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

5, Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diger alacaklan yoktur.

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar” kaleminin detaylart agagida agiklanmisgtir:

Diger borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Denetim Ucreti 1.199 1.168
Tescil Ve llan Gideri 2.903 5.121
Saklama Komisyonlari 76 87
BPP Komisyon Gideri 2 -
Toplam 4.180 6.376
6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan al'm satim amagh menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahk 2018
Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kawith
varhklar 4 Dederi Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 1.275.116 1.319.811 1.319.811
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu - - -
Toplam 1.275.116 1.319.811 1.319.811
31 Aralik 2017
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kawtl
varliklar 4 Degeri Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 1.910.622 1.948.142 1.948.142
Devlet Tahvili ve Hazine Bonaosu 101.482 101.640 101.640
Toplam 2,012,104 2.049.782 2.049.782
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderier

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vergi Gideri (854) (532)
Tescil Ve llan Giderleri (3.245) {5.121)
Diger Giderler (108) (474)
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 3.607 -
EFT Gideri {490) -
Toplam {1.088) (6.127)

Komisyon ve diger iglem {icretleri;

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Tahvil Komisyonu (83) (251)

Ters Repo ve Repo Komisyonu {273) (400)

BPP Komisyonu (22) (95)

Borglanma Senetleri Komisyonu {(127) -

SMMM Hizmet Bedeli {3.607) -

Toplam (4.112) (746)
8. Kargiliklar, kosullu varhik ve harglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikOmliligdn bulunmasi, yikimlGiogia yerine getirmek igin ekonomik fayda sagdlayan kaynaklarin
¢gikiginin muhtemel olmasi ve ylkimldlik tutan konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak élgllemedidi ve yikimlalGgin
yerine getirilmesi icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yukamlalik
“Kosgullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon'un ters repo iglemleri igin vermis
oldugu 230.442 TL tutarh teminati bulunmaktadir. { 31 Aralik 2017 — Bulunmamaktadir.)
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Trk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azahg

Asadida Fon'un cari donem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detay! verilmigtir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Fon toplam dederi (TL}
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay dederi (TL)

1.546.980
1.188.558
1,301561

2.413.850
2.195.004
1,099702

31 Aralik 2017

31 Aralik 2017

adet adet
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 2.195.004 26.667.189
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 12.494.789 -

Dé&nem iginde geri alinan katilma belgesi sayis!

(13.501.215)

(24.472.185)

Toplam

1.188.558

2.195.004

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik dederi

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarn finansal durum tablosundaki 1.546.980 TL tutarindaki deferleri fon’un fiyat raporundaki

finansal varhklarn toplarmi ile ayridir. { 31 Aralik 2017 — 2.413.850)
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is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfdy Birikim Hesabi1 Kisa Vadeli Borglanma Aracglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar
(Tilm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 2 Subat -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Mevduat Faiz Gelirleri 18.801
Boerglanma Senetleri Faiz Gelirleri 37.159
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 119.050 7.249
Ters Repo Faiz Gelirleri 7.721 -
Finansman Bonosu Faiz Gelirleri 31.256 -
BPP Faiz Gelirleri 830 -
Diger Faiz Gelirleri 240 .
158.897 63.209

Finansal Varlik ve Ydkimliliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri satig karlari/zararlari 11.576 {2.181)
Hazine bonosu satig karlan/zararfari 81.969 {100)
Devlet tahvill satis karlan/zararlan (10.375) (1.570)
Borglanma senetleri gergeklesen deder artiglari/azaliglart - 241.434
83.170 237.583
Toplam 242,067 300.793

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2018'de esas faaliyetisrden diger gelirler 24.045 TL dir.( 31 Aralik 2017 — 5.987 TL) 1.088
TL tutaninda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, EFT Gideri ve Tescil ve Diger
Giderlerden olugmaktadir.(31 Aralk 2017 — 6.128)

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yonetim (creti gideri 33.984 TL dir.(31 Aralik 2017 — 49.514 TL)

14. Finansman giderleri

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir. {31
Aralik 2017 — Bulunmamaktadir.)

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibarile yabanc para varlik ve yikimlllkleri yoktur. (31 Aralik 2017-
Bulunmamaktadir)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™ uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Araltk 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolari
bu karar gercevesinde hazirlanmistir,
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is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

17. Tiirev aragiar

Fonm'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portféylinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir.{ 31 Aralik
2017 — Bulunmamaktacr)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan pivasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portfdylin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, porifdy yéneticileri tarafindan bu ¢gergevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gbstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiziginde belirlenen yontemler uygulanmis olup, stz konusu yatinm stratsjisi de dahil olmak
Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani iglemleri mevzuata, igtlzik ve
izahnamede beliflenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon'un faize duyarl
finansal varliklaninin nakit akislarinda veya gercede uygun deferinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2018 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarlihgi finansal araglarn faiz degdigsimine bagl olarak finansal varliklarin gergcege uygun
degerlerinde olacak degisiklidi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki & % degisimin, diger bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araglar a1 Aralik 2018 31 A2|'3I11I7(
Finansal Varliklar 816.072 101.640
Faiz artigi/(azalig)

5% 40.804 5.082
-5% (40.804) (5.082)
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is Portfdy Yonetimi A.S.

Is Portfoy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu ( devami)

Degisken faizli finansal araclar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varliklar 503.738 1.948.142
Faiz artigi/(azaligi)

5% 25.187 97.407
-5% (25.187) (97.407)
Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’'un 31 Aralik 2017
tarihi itibanyla, dovizli iglemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varliin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukamllliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagli olarak glnlik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirrmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
35.981 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2017 Nakit taya 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
Defter  cikiglar arast
Sdzlegme uyarinca vadeler degeri toplami kadar a arasi (I} uzun (IV)
(+1-H11+1V)
Tiirev clmayan
finansal yiikiimlilikler
Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (2.725) (2.725) (2.725) - - -
Diger borglar (4.180) (4.180) (4.180) - - -
Toplam yikiimliltik (6.905) (6.905)  (6.905) - - -
31 Arahk 2017 Nakit 1aya 3-12ay 1-5 vil 5 yildan
Defter  ciglar arasi
Sézlesme uyarinca vadeler degeri toplami kadar an arasi (I} uzun (IV)
{+1-+HIHV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler

Repo Borglan - - - - - -
lliskili Taraflara Borglar (4.027) (4.027)  (4.027} - - -
Diger borglar (6.376) (6.376)  (6.376} - - -
Toplam yiikiimliiltik (10.403) (10.403) (10.403) - - -
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Porifdy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Likidite riski ( devami)

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
y6netim yukarda sunulan sézlesmeye badl vade analizinin gergek nakit akiglarimi yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katihm paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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is Portféy Yénetimi A.S.
lg Portfoy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varlik ve yiikimliiliiklerin gercege uygun dederi ile gbsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli oimalari nedeniyle defter dederlerinin gergege uygun dederlerini
yansithg varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikimlGlikierin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullaniian girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikamlilikler, dlgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

o [kinci seviye: Finansal varhk ve yukimilokler, ilgili varlik ya da yikimlgligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzienebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Ugiinct seviye: Finansal varlik ve yukimlGlikler, variik ya da yikimliligiin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Arahk 2017
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varlikiar:
Alim-satim amagh finansal varikiar — Ozel sekt&r i . 1.310.814
borglanma senetleri 1.319.811 e
Alim-satim amagl finansal varliklar — Devlet tahvili ve
hazine bonosu

Toplam finansal varhklar - 1.319.811 - 1.319.811




Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Birikim Hesabt Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ crijinal vadesi (g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik degeri dedisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot &'de agiklanmisgtir.

21. Finansal tablolan énemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolanin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken difler hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan dilzenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazidanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye Is Bankasi A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sozlegmesine istinaden ylrarilkteki mevzuatin 6ngdrdigi sigorta Tiirkiye Is Bankasi A.S.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon siresizdir.
22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dilzeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama ddneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.

(33)



Is Portféy Birikim Hesabi Kisa
Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
(1IPI)

31 Aralik 2018 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



s Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tesgkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

ls Portfoy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araclar Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1l-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki duzenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Is Portfdy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmasi mimkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

A member firn}-gfﬁfﬁgf' .Young Global Limited
< Au‘:!/;_

#¢ ()
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Emre Gelik, SMMM, % 7

Sorumlu Denétgi L
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26 Subat 2019
Istanbul, Tarkiye
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is Portféy Yonetim A.S.

Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglarn Fonu (IP])

31 Aralik 2018 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") clarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL Yo % TL % %
Fon portfoy defleri  1.538.166,50 - 99,43% 2.412.218 - 99,9%
Hazir dederler 15.718,78 - 1,02% 12.035 - 0,5%
Kasa - - - - - -
Bankalar 15.718,78 100% 1,02% 12.035 100% 0,50%
Diger hazir degerler - - - - - -
Borglar 6.904,90 100% 0,45% 10.403 - 0,4%
Yénetim Ucreti 2.724,60 39,46% 0,18% - -
Diger Borglar 4.180,30 60,54% 0,27% 10.403 100% 0,43%
Fon toplam dederi 1.546.980,38 100,0% 2.413.850 100,0%




