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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Is Portfoy Yoénetimi A.S. Genel Kurulu'na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Is Portféy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)'nun 31 Aralik 2018
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam de§er/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (I-14.2) (“Tebli§”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar (*TFRS”) hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiratilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumiuluklanmiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiulukiari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimizan olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulukian

Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken y6netim; Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama surecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir btlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve gorlisiimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas| Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yitksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlsgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul &lglide bekleniyorsa bu yanlisliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siupheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslk® riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisiimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gérts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadi§i degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin sdreklilii esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi dederlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile &nemli denetim bulgularini Gst
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iligkin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica badimsiziik tzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aglklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararin
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukc¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YiikiimlGlikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlnct fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portfdy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras) (“"TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2018 2017
Varhkiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.445 1.724
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 8 1.118.756 1.324.259
Takas Alacaklar 5 259,369 1.343.405
Diger Alacakiar - -
Finansai Varliklar 6 23.325.453 19.754.258
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 24.706.023 22.423.644
Yiikiimlliikler
Repo Borglarn - -
Takas Borglari 5 (262.180) {74.620)
Krediler - -
Finansal Yikamltlikier - -
Diger Barglar 5 (56.573) (225.848)
iligkili Taraflara Borglar 4 (37.030) (32.282)
Toplam Yiikiimidliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Haric) (B) {355.783) (332.750)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 24.350.240 22.090.894

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidrr.

(4)



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Badimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 243,294 -
Temettl Gelirleri 10 1.108.131 906.971
Finansal Varlik ve Yiikimliiliiklere ligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar {236.628) 7.149.279
Finansal Varlik ve Ylktmltliklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar (5.117.507) 2.392.219
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri . - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 36.402 170.154
Esas Faaliyet Gelirleri {(3.968.308) 10.618.623
Yénetim Ucretler {497.113) (458.316)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (18.168) (17.128)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (5.132) (4.977)
Damgmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 7 - (5.237)
Komisyon ve diger iglem Geretleri 7 (56.226) (82.008)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 (12.635) (63.320)
Esas Faaliyet Giderleri 10 (589.274) (630.986)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (4.557.582) 9.987.637
Finansman Giderleri - -
Net Dénem KarvZaran (A) (4.557.582) 9.987.637
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) (4.557.582) 9.987.637

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.

(8)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfdy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

Badimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (*TL") olarak gosteriimigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 22.090.894 34.271.160
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis (4.557.582) 9.987.637
Katiima Payi lhrag Tutan {+) 68.604.187 58.860.807
Katilma Payi lade Tutart (-) (61.787.259) {(81.028.711)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dnem Sconu) 9 24.350.240 22.090.894

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnn ayriimaz bir pargasidir.

(6)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfdy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Ddnemine ait Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2018 2017

A. Isletme Faaliyetierinden Nakit Akislan
Net Ddnem Kan/Zarari (6.816.207) 22.167.968
Net Dénem KarvZarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (4.557.582) 9.987.637
Deger DustiklGgl/Iptali ile ligili Dizeltmeler 3.768.082 1.485.248
Karsihiklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Dizeltmeler 10 - -

Gergeklesmemig Yabanci Para Gevirim Farklarr ile ligili

Dizeltmeler (1.349.425) {906.971)
Gergede Uygun Deder Kayiplar/Kazanglan ile ligili Ditzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dlizeltmeler - -
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 5.117.507 2,392.219
Teminat clarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (7.376.132) 9.788.112
Alacaklardaki Artig/Azahsla lgili Dizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azahsla ligili Diizeltmeler 1.289.539 (7.608)
Igletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Aris/Azalisla llgili 23.033 (449.226)
Duzeltmeler (8.688.704) 10.244.946

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar
Alinan Temettd 10 (8.165.632) 21.260.997
Alinan Faiz 10 1.106.131 906.971
Faiz Odemeleri 243.294 -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar - -
Katilma Payi lhraglarindan Elde Edilen Nakit 6.816.928 (22.167.904)
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit 68.604.187  58.860.807

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Difer Nakit Girigleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

(61.787.259)

721

721
1.724
2.445

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

()

(81.028.711)

64

64
1,660
1.724



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfdy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (“Fon veya Sirket”)
,Turkiye |s Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanununun 52%inci
maddesine (Eski 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 9
Mart 2000 tarihinde {stanbul lli Ticaret Sicili Memurlugu’na 431112-378694 sicil numarasi altinda
kaydedilen Fon i¢ tlzik hilkimlerine gére yonetilmek Uzere, halktan katiima belgeleri karsihd
toplanacak paralaria, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina
gdre sermaye piyasas! araclarindan portfdyl isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 8 Mart
2000 tarih ve KYD/261 sayih izni ile kurulmustur.

Fonun unvani, Sermaye Piyasas) Kurulu’'nun 31 Mayis 2012 tarih ve B.02.1.5PK.0.15-464 sayilt izni
ile Turkiye Is Bankas: AS A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeksi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak
degistirilmigtir.

SPK’nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- E.5855 sayili izni ile kurucusu Tlrkiye s Bankast
A.$. olan Turkiye I Bankasi A.S. A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeksi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)
Is Portféy Yonetimi A.$."ve devrolmustur. SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile Fon’un Gnvani “ls Portfoy
BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)” olarak degigtirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayicl Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tarkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ stanbul



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"”) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

L

Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayth Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi* (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Arailk 2013 tarihinde yirirlige girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarnimin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tantmi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlan
alinmustir. Fiyat raporiart ve portfdy dadilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamisgtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercefie uygun degerleri ile yansitilan finansal varhklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazidanmistir.,

31 Arabk 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminiin yer almadid§i degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e badll yapilan énemli de§isiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarn geriye déniik ofarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir,

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirianmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida &zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmisgtir,
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir,
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sozlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dofan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agikhk getirmek igin yaphid
degigiklikleri de igermekiedir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelesgtirme ve
dlcim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlegsmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan varliklann
(6rnedin maddi duran varlik gikiglan) satisinin muhasebelestirilip dlgllmesi igin model clusturmaktadir,
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degigiklikler
Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmamistir.,

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'' nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelegtirme projesinin G¢ yénlind: siniflandirma ve dlgme, deder dastkligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve d&lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamanii muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yanelik bir ‘beklenen kredi kaybt’ modeli ite deder dusiikligid muhasebesine tabi olan tm finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmusgtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin,
finansal borglarini gergede uygun dederi ile &lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diiglise bagdli olarak finansal borcun gergege uygun dederindeki azalmadan dolay kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yodnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iligkilendirebilmek igin geligtirilmig bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi izerinde énemili bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralk 2017'de, TFRS 4 'Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4'te yapilan dedigiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: ‘6rtild yaklagim {overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda basglayan yillik hesap
donemleri icin uygulanmaktadir. Degigiklikler Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Gzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladidi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varidin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amact ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikimiliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya ditzenledidi sigorta policelerine (reas(irans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirketicin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmarmigtir.

(10)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazll 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazlt ddemelerin &lgimtnde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yikimlilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazh 6deme iglemleri,

c. islemin nitelidini nakit olarak ddenen hisse bazl islemden ézkaynada dayall hisse bazll isleme
dénustiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans) lzerinde
etkisi clmamugtr,

TMS 40 Yatrnm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller’ standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degigiklikler, kullanim amac! dedisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amagh gayrimenkul’ tarumina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci dedisiklifine iligkin kanitlann mevcut
olmasina badll oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. S8z konusu degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya perfermansi fizerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamistir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar®: Bu degisiklik, igtirakteki veya is ortakligindaki
yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh olarak ya da bu
igletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, igtirakieki ve ig ortaklidindaki yatinmlarint TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi
secebilmesinin, her igtirak veya ig ortaklidinin ilk muhasebelesgtiriimesi sirasinda gegerli olduguna
aglklk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir,

S6z konusu dedisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
lizerinde etkisi olmamisgtir.

ii) Yayinlanan ama yuriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yururlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartliar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiiririge
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlann etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

(11)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayicl dipnotlar
{TUm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmugtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
girketler icin muhasebelestirme bilyik lcide dedismemis olup faaliyet kiralamast ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standard) kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin dlgik dederli oldugu kiralamalara (érnegin kigisel bilgisayarlar, baz) ofis ekipmanlart,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladidi tarihte kiraci, kira yikimiGligini o
tarihte ddenmemis olan kira édemelerinin bugtnkil degderi lizerinden &lger (kiralama yUkimIGliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varidini da kayitlarina alarak kira slresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiract, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatit borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikimlGliigi Gzerindeki faiz gideri ile kullarum
hakki varliginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirii olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yukimldligunt yeniden élgmesi sdz konusu
olacaktir (&rnedin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle dedisiklije ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yakamlilaginin yeniden Slglm etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans| Uzerinde etkisi
olmamigtir.

TMS 28 “Igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve |g Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya i ortakhidindaki net yatinmin bir pargasini clusturan
istirak veya ig ortakidindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
icin agiklk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istirakierdeki ve ls Ortakhklarindaki Yatinmilar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklanindaki yatinmlar kapsamamaktadir. Stz konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin dzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlan
kapsam diginda birakti§ina agikhk getirmektedir. Igletme, TFRS 9'u, ézkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedidi ve 6zil itibari ile ilgili istirak ve ig ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak UGzere igtirak ve ig ortakhklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Igletmenin igtirak veya Is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degigiklik

KGK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina badll olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisgikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi ge¢en standartlar nihai halini aldiktan sonra dederendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelegtirme ve olglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri kenusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir kartint (vergi zararim), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullaniimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) igletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. |gletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktr. Igletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye donuk, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis vil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun} agillg bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak
uygulayabilir.

Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agsadida belirtilen standartlan degdistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yilltk [yilestirmelerini yayinlamigtir: yayilamisgtir.

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musgterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinli elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldudu paylarnini yeniden oSlgmesi gerektijine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir girketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadigina agikhk getirmektedir.

-  TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis &zel borglanmalarin bulunmas! durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir parcasi durumuna geldidine agiklik getirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {(devami)

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisikiik Sirket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢lilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigllme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Dedisiklik; planda yapilan degisiklik, kigtlme veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glncel
aktlieryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladi@ina dair agiklama yapacaktir.
S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lgllebilmeleri igin
TFRS 8 Finansal Araglar'da ufak degigiklikler yayinlamigtir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varlidi, gergede uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin sadlanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
dlgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans) (zerinde etkisi
olmayacaktir,

iif) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamg yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartfar, yorumlar ve mevcut UFRS standarilarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz yirarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistirfyayinlanmamstir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli de@isiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiiriirlide girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMBSK, sigorta s6zlegmeleri igin muhasebelestirme ve dlglim, sunum ve agiklamay kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta stzlesmelerinden
dogan ylkamlillklerin glincel bilango degderleri ile &igimini hem de kann hizmetlerin saglandigi dsnem
boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmelerfinde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler
vayimlamisgtir. Bu dedisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelegtirilecegini belirlemeye yardimei olmaktadr.

Deglglklikler agagldakl glbldlr

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi

- Piyasa katihmeilarimin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;

- lIsletmelerin edinme siirecin dnemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei uygulama
rehberi eklenmesi;

- lIgletmenin ve ¢iktilanin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gergege uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir,

Onemliligin Tarmimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanimi agiklifa kavusturmaktir. Yeni tamma gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolann birincil kuflanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blyikligline veya her ikisine bagh olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullamildifinda finansal tablolar (izerinde ki etkisinin dnemliligi degerendirmek ile
yikimiidar,

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve scnrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmayacaktir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikiigin yapildi§i dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kar veya zarannin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedigiklik yapiimamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar agagida &zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden 8igiiliir,
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yanstilmayan finansal varlik veya finansal borgiarin ilk
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansihlan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olugan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynagda
dayali kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun de§erleri
izerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya cikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimliliklere iligkin gergeklesmemig kar/zarar’ da yansitilir. Alm-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikimldltikiere
iliskin gergeklesmis kar/zarar" a dahil edilmigtir.

llk muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun defer farki kéar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagh olmayan 6zkaynada dayali kiymetler ve
borglanma araglarin igermektedir. Sézkonusu finansal varhiklar, Fon'un izahnamesinde belittildigi (izere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratgjisi cergevesinde gergege uygun deder esas alinarak ydnetilen
ve performanslan buna gdre degerlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

{yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildig) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunutmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fen tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degertenirer.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tum finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yakimltltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimltliikler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olciimit

Gergede uygun deger, piyasa katlimcilan arasinda 6lgim tarininde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve ylikumluliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanulmistir:

1) Degerleme glninde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatim yansittig igin
bekleyen kapanis seans fiyatlan veya kapanig seansinda fiyat olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirliklr ortalama fiyat ile dider gikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikamitkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, ozdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan ¢ogunlukla kullantlan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kultanan diger yontemler

Finansal varhklarda deger diigiGkliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal variiklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder diugtklugine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal  varligin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deger disikligine ugradigina iliskin tarafsiz
bir gbstergenin bulunmasi durumunda deder dlsiik|iJh zaran olusur. Itfa ediimis dederinden gésterilen
finansal varliklar igin deder dusikligl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli mubasebe politikalarinin dzeti (devami)
Yabanc) para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlart Uzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimidliikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile diglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TU'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlilikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yukimlilikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamani
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanni dngdren anlasmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portfdylinde tutulug
amagclarina gore "Gergegde uygun deder farki kdr/zarara yansitilan” poriféylerde siniflandirtimakta ve ait
oldudu portféyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalan ife belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsih§inda édenen faizler
kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) iglemieri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi alinda muhasebelsstiriimektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglarn

Takas borglar raporlama tarthi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satig islemlerinde satig sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemisg
menkul kiymet satrglanina iligkin olan alacakiardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr| olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzereri disinda verilen teminatlar (marjin teminattar)) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2, Finansal taklolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zararn

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon’un difer iglemleri yapildiklan gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giini degderi (alis bedeli ve satis gliniine kadar olugan deger artis veya
azalislar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gtini degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabimin berg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giinii dederi arasinda bir fark olustudu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dier kapsamli gelir tablosunda netlestirilersk
“Finansal Varlik ve Yikamidliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim {creti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirilmektedir. Fon, ters repo islemleri igin giinlik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi islemleri igin ylizbinde 1.15, ihale islemleri icin 0, hisse senedi iglemleri igin
onbinde 7, VIOP iglemleri igin giinlik onbinde 7, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) iglemleri icin
yazbinde 2.1 ve borsa para piyasasi(7 ginden uzun vadeli) igslemleri igin milyonda 2,8* glin sayisi
oraninda aracilik komisyon Ucreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderieri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigsken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gdre
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirteri ilgili temettlyl alma hakk! olustudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yonetim tGcreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti, yillik
%1.90'drr.

Giderler

TiUm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan dedisiklik ve bu dedisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinianan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan {borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan dabhil) ile
menkul kiymetler yatinim ortaliklarinin portféy igletmeciligi kazanglari Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katiima paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yikimlilik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik dederi (izerinden giinllik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satifabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme giiniinde tedaviilde clan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglni itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asafida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahim fiyati satin alma glintindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB doviz satig kuru
ile ¢carpllmas suretiyle bulunur.

(b)  Ahs tarihinden baglamak Gzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler dederleme glniinde borsada olusan en son seans adirhikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gbren varliklarin de8erlemesinde kapams seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin clugsmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikli ortalama fiyatlar kullarilir.

in Borsada islem gormekle birlikte defjerleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fivatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glnindeki i¢ verim orani ile deferlenir.

iii) Fon katilma paylan, dederleme gunt itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kulflanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy deferi

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde degerlenir

v) Borsa dig! repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.
vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenter disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazil
karara baglanir.

vii) (viy ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alnir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde dederlenir.

- Fonun dider varhk ve ylkimltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yUkimldltkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

Onemli mubasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazifanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yukamldliklerin tutarfarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafl dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedariar ve Fon yénetimi de dahildir. [ligkili
kurulug islemleri, kaynaklann ve yikimldliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transter edilmesini icermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bdlimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhidir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bolim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iliskin bilgiler Fon’un bir bltiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmistir.)

4, iligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmug olan ls Portféy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar agadida agiklanmistir.

31 Arahik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. I3 Bankasi A.S.

2.445

1.724

Toplam

2.445

1.724

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

iligkili tarafa borglar

Yénetim Ocretleri — I Portféy Yénetimi A.S. 11.446 11.721
Y&netim lcretleti — T. I Bankasi A.S. 24,795 20.467
Yonetim (cretleri — Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. 53 94
Yonetim (cretleri — Is Yatirim Menkul Deglerler A.S. 736 -
Toplam 37.030 32.282

iligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralhik 2018

31 Aralik 2017

Giderier

Ydnetim ficretlen — ls Portfdy Yénetimi A.S. 175.808 160.812
Yénetim Ucretleri — T. | Bankasi A.S. 293.605 292.582
Yonetim Ucretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 934 3.391
Yénetim Ucretleri — [$ Yatinm Menkul Degerler A.S. 5.367 725
Toplam 475,714 457.509

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Bankalar

2.445

1.724

Toplam

2.445

1.724




Is Portfdy Yénetimi A.S.

Is Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diger alacaklan yoktur (31 Aralk 2017 — Yoktur).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar’ ve “Diger akacaklar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Diger borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Denetim Ocreti 2.535 (2.469)
Aracilik Komisyon Gideri - (1.042)
Tescil Ve llan Gideri 1.451 (45.768)
BIST Endeks Lisans Gideri 23.069

Saklama Komisyonlari 1.116 (873}
Ihbarli Fon Takas Borcu 27.736 (175.414)
Diger 665 (282)
Toplam 56,573 {225.848)

Takas alacaklan

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Menkul kiymet satim alacaklar - 1.343.405
Hisse Senedi alacaklari 259.369
Toplam 259,369 1.343.405

Takas borglar

31 Aralik 2018

31 Aralk 2017

Menkul kiymet alim borglan (262.180) 74.620
Toplam (262.180) (74.620)
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amacl menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergege uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kayith
varhklar Y Dederi Degeri
Hisse Senetleri 25.252.214 23.325.453 23.325.453
Toplam 25.252.214 23.325.453  23.325.453
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31 Araltk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar (devami)

31 Aralik 2017

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kayith
varliklar 4 Degeri Degeri
Hisse Senetleri 16.915.415 19.754.256  19.754.256
Toplam 16.915.415 18.754.256  19.754.256

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden difjer giderleri;

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Vergi Gideri 854 746
Tescil Ve llan Gidereri 4.640 53.960
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
Difer Giderler 857 8.614
Lisans Giderleri 5.399 -
KYD Benchmark Bedeli 885 -
Toplam 12.635 63.320

Komisyon ve diger iglem lcretleri;

31 Aralhik 2018

31 Aralik 2017

Hisse Senetleri Komisyonu 51.867 78.973
Ters Repo ve Repo Komisyonu 3.676 3.035
BIST Endeks Lisans Komisyonu 683 -
Toplam 56.226 82.008

Esas faaliyetlerden diger gelirler detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bankalardan alinan faizler - 78.842
Diger Gelirler 36.402 -
Gider agimindan alinan iadeleri - 91.212
Toplam 36.402 170,154
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmistir.)

8. Karsiliklar, kosullu varhk ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylkumlaligan bulunmas), ylkimlalagd yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmas ve ylikimliiliik tutar konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince gtivenilir olarak olglilemedigi ve yikimiultgin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu

ylkamidlik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat

senedi bulunmamaktadir,

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar igin 991.144 TL igin deviet

tahvili teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 1.183.915 TL).

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik defjerinde artis / azalis

Asagida Fon’un cari dénem ile ge¢mis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Fon toplam dederi (TL)
Dolagimdaki pay sayis (Adet)
Birir pay degeri (TL)

24.350.240
495.672.445
0,049126

22.090.894
374.519.445
0,058885

31 Aralik 2018
adet

31 Aralik 2017
adet

D&nem baginda dolagimdaki pay sayis
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi
Dénem iginde geri alinan katlma helgesi sayisi

374.519.445
1.283.860.000
(1.162.707.000)

864.375.445
1.174.891.000
(1.664.747.000)

Toplam

495.672.445

374.519.445

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 24.350.240 TL (31 Aralik 2017: 22.090.894 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.



Is Portidy Yonetimi A.S.
Is Portfty BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dGnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
Hisse Senetleri Temettl Gelirleri 1.107.675 906.971
Ters Repo Faiz Gelirleri 241.749 -
1.349.425 906.971

Finansal Variik ve Yikiimidiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senedi satig karlari/zararlan 925.864 (78.914)
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglar/azaliglar (1.162.492) 7.228.194
(236.628) 7.149.279
Toplam 1.112.798 8.056.251

12. Esas faaliyetlerden digjer gelirler ve giderler

36.402 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi Diger gelirler'den olugmaktadir. (31 Aralik
2017 —170.164 TL). 12.429 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesabi ise Vergi Giderleri,
Tescil ve lian Giderlerive Diger Giderlerinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2017 - 63.320 TL)

13. Yonetim dicretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yénetirﬁ Gereti gideri 497.113 TL (31 Aralik 2017 — 458.316 TL) dir.

14. Finansman giderleri

Fon’'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap ddnemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yukimlalikleri yoktur (31 Aralk 2017 -
Bulunmamaktadir).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun
finansal tablo hazirlayan foniar igin, 13 Araltk 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Ozere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirfanmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portfdylnde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2017 - Bulunmamaktadir).
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31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap doénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kaimaktadir. Fon'un risk yénetim amaci For'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergedie uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
giiniik olarak takip etmektedir. Fon Kuruiu'nea, belirli dénemlerde portféyin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portidy, portféy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degdisim gostermekte,
belirsizlidin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlizigdnde belirlenen yéntemler uygulanmisg olup, s6z konusu yatinim stratejisi de dahil olmak
izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, igtiizlik ve
izahnamecde belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Araltk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon’un finansal araclarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon’un faize duyarlilig finansal araglarin faiz degisimine bagh clarak finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak dedisiklidi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asadidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10 % dedigimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadr:

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Finansal Varliklar 23.325.453 19.754.256
Finansal YOkomillGkler - -
Endeksteki degisim % - BiST 100 Kar zarar izerindeki etkisi | Kar zarar Gizerindeki etkisi
10% 2.332.545 1.975.426
-10% (2.332.545) (1.975.426)

Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, dévizli iglemleri bulunmamaktadr,
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin aciklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da di§er bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla iigili
yukimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevriimesine
bagh olarak glnlitk nakit ¢iki riskine maruzdur. Fon'un politikast varliklarimin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
2.445 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017— 1.724 TL)

31 Aralik 2018 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5 wil 5 yildan
Defter  cikiglar arasi
Sdézlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa an arasi (111} uzun (IV)
{LHH+11 V)

Turev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Repo Borglar (262.180) (262.180) (262.180) - - -
ligkili Taraflara Borglar (37.030) (37.030)  (37.030) - - -
Diger borglar (56.573) (56.573) (56.5673) - - -
Toplam yiik{imlitliik (355.783) (355.783) (355.783) - - -
31 Aralik 2017 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan

Defter  cikiglar aras|
Sdzlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa (I arasi ([ll) uzun (IV)
(1+11+N1+HV)

Tiirev olmayan

finansal yiikiimlitliikler

Repo Borglari (74.620) (74.620) (74.620) - - -
lligkili Taraflara Borglar (32.282) (32.282) (32.282) - - -
Diger borglar (225.848) (225.848) (225.848) - - -
Toplam yakiimiilldk (332.750)  (332.750) (332.750) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ybnetim yukarda sunulan sézlesmeye bagdl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktacr.
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Poriféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"") olarak gdsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarn kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini

yansithid varsayilimigtir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikimlUliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi asagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlilikler, lgim tarihinde erigilebilen, 6zdeg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

 |kinci seviye: Finansal variik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikGmitligan birinci seviyede
belittilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimllikler, varlik ya da yukumlalugon gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye | 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varhklar — Hisse Senetleri 93.305.453 - “| 23.395.453
Toplam finansal varhklar 23.35.453 . .| 23.325453

31 Arahk 2017

1. Seviye | 2, Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varlikiar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Hisse Senetleri 19.754.256 - -] 19.754.256
Toplam finansal varliklar 19.754.256 - -| 19.754.256
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar
{Ttm tutarlar, Tark Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

19. Nakit akag tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi Ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net variik degeri degigsim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net variik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9°de agiklanmigtir.

21. Finansal tablolan énemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagtlabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken dider hususlar

Sermaye Piyasas) Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mUkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.,

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama s6zlegsmesine istinaden yurirlikteki mevzuatin éngérdigi sigorta Tiirkiye Is Bankasi A.S.
tarafindan yaptirimaktadir.

Fon izahnamesine goére, Fon sliresizdir.
22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki otaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiritme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢itkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon’'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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is Portféy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portféy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gercevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogdun Fon)'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degderi tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasas| Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmig olup, bagska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member fwgwﬁ.&aag &Young Global Limited
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is Portfdy Yénetim A.S.

BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (TIE)
31 Aralik 2018 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %
Fon portfy degeri 24.444,208,81 100% 100,39 21.078.515,08 - 95,4%
Hazir degerler 2.444,75 100% 0,01% 1.724 - 0,0%
Kasa - - - - - -
Bankalar 2.444.75 100% 0,01% 1.724 100% 0,01%
Alacaklar 259,369,22 100% 1,07% 1.343.405 - 6,1%
Tahakkuk Etmemis Faizler 2 0,0% 0,0%
Takastan Alacaklar 259.367,18 100% 1,07% - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklan 1.343.402,86 100% 6,1%
Diger Alacaklar 2,04 0,0% - - -
Borglar 355.783,20 1,46% 332.750 1,5%
Didier Borglar 28.555,08 8,03% 0,12% 258.130 78% 1,17%
Takasa Borglar 262.180,00 73,69%  1,08% - - -
Menkul Kiy Alm Borglar - - - 74.620 22% 0,34%
Yénetim Ucreti 37.311,65 10,49%  0,15% - - -

Fon toplam dederi 24.350,239,58 100 100,0% 22.090.894 100 100,0%




