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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portfoy Yoénetimi A.S. Genel Kurulu’'na;

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

Is Portfdy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fon (“Fon”)'unun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de déahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goragumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (ll-14.2) (“Tebli§”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diuzenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorlisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklari bslimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4)  Ybénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdtgu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sUrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
de@erlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi slrece igletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir badimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklarn sunlardir:

Amacimiz, bir bltiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gériisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; ylksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanhsliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'’lere uygun olarak
yurGtilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlslimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon’un i¢ kontrollnin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla deg@il ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir,

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigl degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz dénemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu disunlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri (st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadl olumsuz sonucglarin, kamuya aciklamanin doguracadi kamu vyararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikamlilikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlncl fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dtzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdlnci fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi ylrutip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portféy Yénetimi A.$. i
Is Portidy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Geg¢gmig
31 Arahik 2018 Tarihli finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2018 2017
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.285.169 3.530.157
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 398.653 -
Ters Repo Alacaklarn 8 1.224.792 2.783.694
Takas Alacaklan 8 - -
Diger Alacaklar 811.647 -
Finansal Varliklar 6  27.863.272 32.363.363
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - .
Toplam Varhklar (A) 35.583.533 38.677.214
Yiitkiimliiliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - .
Finansal Ydakumldlikler - -
Diger Borglar 5 (1.005.865) {6.069)
lligkili Taraflara Borglar 4 {41.384) (65.324)
Toplam Yiikiimliilikler {Toplam Dederi/Net
Varlik Degeri Haric) (B) (1.047.249) (71.393)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B}) 34.536.284 38.605.821

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portfoy Privia Bankacilik Dedisken Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast {“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak-
referanslar1 31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 4.249.367 3.236.208
Temettl Gelirleri . -
Finansal Varlik ve Yukimluliklere {ligkin

Gergeklesmis Kar/Zarar 11 (268.220) 1.394.438
Finansal Varlik ve Yakumluliklere lligkin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 525,720 -
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri/Giderleri - .
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 1.349.993 -
Esas Faaliyet Gelirleri 5.856.860 4.630.644
Yénetim Ucretleri 4 (613.202) (809.572)
Performans Ucretleri . .
Saklama Ucretleri (29.340) (26.518)
Denetim Ucretieri (3.745) (3.632)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (7.383) (8.174)
Komisyon ve dider islem Gcretleri 7 (56.875) {4.404)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (8.444) {10.082)
Esas Faaliyet Giderleri (718.989) (862.382)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 5.137.871 3.768.262
Finansman Giderleri - .
Net Dénem Kari/Zaran (A) 5.137.871 3.768.262
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniimayacaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 5.137.871 3.768.262

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnimaz bir pargasidir.
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Is Portidy Yénetimi A.S. )
Is Portfby Privia Bankacilik Dedigsken Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine Ait Toplam Deder / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2018 2017

Toplam Dedgeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 38.605.821 42.526.126
Toplam Degderinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalrs 5.137.871 3.768.262
Katilma Payi Ihrag Tutan (+) 15.538.818 16.308.808
Katilma Payi lade Tutar (-) (24.746.225) (23.997.375)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 10 34.536.284 38.605.821

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Is Portféy Yonetimi A.S. i
Is Portfdy Privia Bankacilik Degdisken Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(TGm tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2018 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 10.962.420 2.394.924
Net Donem Kari/Zaran 5.137.871 3.768.262
Net Dénem Kar/Zarar Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (4.775.087) (3.236.206)
Deger Distklgiviptall ite llgili Dizeltmeler - -
Kargiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (4.249.367) (3.236.206)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili ) i
Dizeltmeler
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile [igili ) )
Dizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat: ile ligili Diger Dizeltmeler {525.720) -
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 6.350.269 (1.373.338)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (398.653) -
Alacaklardaki Artig/Azaligla llgili Dizelimeler 747.255  (1.802.187)
Borglardaki Arhig/Azaligla ligili Duzeltmeler 5 975.856 (9.051)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla lgil 5.025.811 237.900
Dazeltmeler
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglan 6.713.053 (841.282)
Alinan Temetta - -
Alinan Faiz 11 4.249.367 3.236.208
Faiz Odemeleri - -
Dider Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (9.207.407) (7.688.567)
Katiima Pay! Ihraglanindan Elde Edilen Makit 15.538.818 16.308.808
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (24.746.225)  (23.997.375)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - .
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisieri/Gikislar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan . - -
Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 1.755.012 (5.293.643)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 1.765.012  (5.293.643)
D. Dénem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri 3.530.157 8.823.800
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 5.285.169 3.530.157

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.
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is Portfdy Yénetimi A.§. )
Is Portfoy Privia Bankacilik Dedisken Ozel Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar
{Ttm tutarlar, Turk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portfdy Privia Bankaciik Degigken Ozel Fon'unun (“Fon” veya “Sirket”), Tirkiye s Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan millga 6362 sayill Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52. Maddesine (Eski 2499 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 6 Subat 2007 tarihinde Istanbul
ili Ticaret Sicili Memurluguna 431112 sicil numaras! altinda kaydedilerek @ Subat 2007 tarih ve 6742
sayill Tlirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve fon i¢ tiz0gl hilkiimlerine gére ydnetilmek Uzere,
halktan katiima belgeleri kargihginda toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli
madenlerden olugan portféyl isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 31 Ocak 2007 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-55 sayili izni ile “Tiirkiye g Bankasi A.$. Privia B Tipi Degdigken Ozel Fon “kurulmustur.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- E.5855 Sayili izni ile kurucusu Ttrkiye ls Bankasi
A.S olan Tirkiye s Bankasi A.$. Privia B Tipi Degisken Ozel Fon, Is Portfdy Yénetimi A.S.'ve
devrolmustur. Fon’un tnvani SPK'nin ayni sayilt ve tarihli izni ile “Is Portfdy Privia Bankacilik Degigken
Qzel Fon” olarak degistirilmigtir.

[s Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi “Kurucu”; Is Portféy Yénetimi Anonim Sirketi “Yénetici”; Tarkive Is
Bankasi Anonim Sirketi (*ls Bankasi”) ise “Saklayici Kurulug” olarak Fon'un izahnamesinde yer
almaktadir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankast A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ |stanbul



is Portidy Yonetimi A.S. )
Is Portfdy Privia Bankacilik Dedisken Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma Iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi* (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikim altina alinmig ve
finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyaniari ve portfdy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlar ve porttéy dadilim raporlarindan olugan portfdy raporlan, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dlizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tabiolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarin yayimlamisgtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayintanan Tlrkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi® (I1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig’ne uygun olarak
hazirtamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirianmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimianmak (izere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan cnaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis htikamlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminiin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagll yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2,2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida ézetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilaniar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlann ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performans) tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.



is Portféy Yénetimi A.S. .
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayrc dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sdzlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylal 2016'da TFRS 15 Misgterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptig
degigiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes agamah model, hasilatin muhasebelestirme ve
élgim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapiian sézlegmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igsletmenin olagdan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglar) satiginin muhasebelestirilip lglilmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir,

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin G¢ ydniini: siniflandirma ve élgme, deder dislkligh ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yénetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilel, tek bir siniflama ve &lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir '‘beklenen kredi kayb!’ modeli ile de§er diisikligl muhasebesine tabi olan tiim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve dider igletmelerin,
finansal borglarini gercege uygun degderi ile Slgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diiglise badl olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azaimadan dolay! kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iligkilendirebilmek igin geligtirimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performanst (zerinde &nemli bir etkisi olmamigtir.

TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Dedisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 'Sigoria Stzlesmeleri’ standardinda dedigiklikler yayimlamigtir. TFRS
4'te yapilan degisiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: ‘6rtili yaklagim (ovetlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanmaktadr. Dedisiklikler Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performanst Gzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralk 2017'de yayimladidi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varlidin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya ¢demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukimidklerini ilk muhasebelestirdidi tarih olarak belitmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldudu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmarmigtir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Lirast (" TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Stniflandirma ve Ol¢iimii (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazll ddeme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye agiklik getiriimesini amaglamaktadir. Dedisiklikler agagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazll édemelerin élgimiinde hakedig kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yakimliliikleri agisindan net mahsup $zelligi bulunan hisse bazl ddeme iglemleri,

¢. iglemin nitelidini nakit olarak édenen hisse bazl islemden 6zkaynaga dayal hisse bazl igleme
dénistiren hilkim ve kosullardaki degdisiklikler.

Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri igin uygulanmaktadir. Stz
konusu degigiklikler Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde
etkisi olmamugtir.

TMS 40 Yatnm Amach Gayrimenkuller: Yatrim Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degigiklikler)

KGK Araltk 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller" standardinda degisiklik yayinlamisgtir.,
Yapilan degigikiikler, kullanim amact degisiklidinin, gayrimenkulin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uyguniugunun sona ermesine ve kullanim amaci degigikligine iligkin kanitlann mevcut
olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu degisiklikler Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performans (zetinde etkisi olmamistir.

TFRS Yillik lyilegtirmeler -~ 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asadida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 ddnemine
iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

-TMS 28 “Igtiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakhigindaki
yatinm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayll olarak ya da bu
isletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatinmlarini TFRS 9
Finansal Araclar uyarinca gerge§e uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak élgmeyi
segebilmesinin, her igtirak veya is ortakh@inin ilk muhasebelestirimesi sirasinda gegerli olduguna
agikhk getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir,

Séz konusu dedigiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
fizerinde etkisi olmamgtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolanin onaylanma tarihi itibariyle yaytmlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler asagidaki gibidir. $irket aksi belitilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degigiklikleri
yapacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri® standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini  gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
girketler igin muhasebelestirme blyik Slglide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlanin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleti icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira sliresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varli§in digik degerli oldudu kiralamalara (&redin kigisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladi@ tarihte kiract, kira yOkimlUligina o
tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin bugiinki degeri Ozerinden élger (kiralama yukimlUlGga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamim hakki varh@ini da kayitlanina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu cranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢lanma faiz oramini kullanir. Kirac, kiralama ylikimlGtigu Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varhi@inin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin ger¢eklesmesi halinde kiralama yOkimldlGgini yeniden dlgmesi s6z konusu
olacaktrr (6rnedin kiralama slresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degdisiklife ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimldligiinin yeniden élglm etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmamistr.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 [stiraklerdeki ve Is Ortakliklanndaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, igtirak veya i ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
istirak veya ig ortakhdindaki uzun vadeli yatinmiar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan igletmeler
icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Ig Ortakliklanndaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. Séz Konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelegtirdigi yatirimlar
kapsam diginda biraktigina agiklk getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, dzkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedidi ve 6zi itibari ile ilgili istirak ve i ortakliklanndaki net yatinmin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak izere igtirak ve is ortakliklanindaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Dedisiklik Sirket icin gecerli degdildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei isletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaphg Varlik Satiglar veya
Katkilar - Degigiklik

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi gikhlarina bagli olarak degistirilmek
lizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisgikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai hafini aldiktan sonra dederlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve olglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik oimasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak dederlendirip degerlendirmedigini;

(b} igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugdu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karim (vergi zaranni), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarin,
kullaniimamisg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki dedisiklikleri nasil degerendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. [gletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktr. lsletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye donik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
dider bir unsurunun) acgiiis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle gerive déniik olarak
uygulayabilir.

Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agafida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir: yayinlarmigtir.

- TFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin mlgterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolinil elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol 6ncesi sahip oldudu paylanni yeniden olgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin mlsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliinl elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini
yeniden éigmesine gerek olmadigina agikhk getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Dedigiklikler, temettllere (kar daditimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degigiklikler, ilgili varhik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra édenmemis &zel borglanmalann bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldidine agikiik getirmektedir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Trk Liras: ("TL”) olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans) lzerinde etkisi
clmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degigiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Dedisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillk hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Dedisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri ig¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamas durumunda, erken uyguladifina dair agiklama yapacaktir.
S6z konusu degisikliklerin - Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 8 Degigiklik)

Baz| erken Gdenebilir finansal varliklann igletme tarafindan itfa edilmis maliystinden élgtilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS @'u uygulayan igletme, erken édenebilir finansal varlig, gergede uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
dlgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans) (zerinde etkisi
olmayacakiir,

ili) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaytnlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz yarurlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmarmigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ydrirluge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlegmeleri igin muhasebelestirme ve &lglim, sunum ve agiklamay: kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogdan yikimlaliklerin gincel bilango degerleri ile dlgliminl hem de karin hizmetlerin saglandidi dénem
boyunca muhasebelegtirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Standart
Sirket igin gegerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi Uizerinde etkisi olmayacaktir,
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmast (UFRS 3 Degisgiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlegmelerfinde yer alan igletme tarimina iliskin degisikiikler
yaytmlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecedini belilemeye yardime olmaktadir.

Deglglkllkler agagldakl glbldll‘

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimes;

- Piyasa katihmeilarinin eksik unsurlan tamamlamas! konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lgletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degderlendirmesine yardimei uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isgletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gergege uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu® ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “dnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tarimin belitli
kisimlarint agikliga kavusturmaktir. Yeni tamma gdre, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
blylklidine veya her ikisine bagdl olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kulianiidiginda finansal tablolar (zerinde ki etkisinin dnemliligi dederlendirmek ile
yukimliidr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degdisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedisiklidin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ilerive ydnelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degdisiklik yapiimamugtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agadida 6zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun dederinden 8lgllir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun defere ilave edilir.

Finansal wvarhk ve borg¢lann normal yoldan ahm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar;
Bu kategoride alim-satim amagcl finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
ddnemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belidi finansal
araglardan olusan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir,

Alm-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergeie uygun degerleri
izerinden de@erlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degigiklik
sonucu ontaya ¢ikan gergeklegsmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimlitiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar" da yansitibr. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar" a dahil edilmistir.

ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deder farki kér veya zarara
yansttilan olarak stniflanan finansal varliklar am satim amagl olmayan 6zkaynagda dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varhiklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi lzere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféylin pargas! olan varliklar clmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak sinuflanan varliklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
almayan finansal varhiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan scnra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli ofarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yakumlilikier ile dider ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylkimlulikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gergede Uygun Deger Olgiimit

Gergege uygun deger, piyasa katlimcilan arasinda élgim tarihinde olagan bir islemde, bir varhdin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylakiamiliiliklerin gercede uygun degeri belirlenmesinde agadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Dederleme giininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlarl veya kapanis seansinda fiyati clugsmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikl ortalama fiyati ile dider cikis fiyattan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yilkimitkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, &zdeg veya.karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilar tarafindan gogunlukla kullanmlan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diisikliigii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder dustkligine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varh§in ik
muhasebelesgtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distklugine ugradigina iligkin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmas) durumunda deger diislikiigl zarar olugur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varhklar igin deder duglkligu tutan gelecekie beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhgin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkl degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devanmi)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullamlan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar! Uzerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimidlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet de§eri ile Slgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farkian kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlk ve yukimlilikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim glicine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve ylkimlllikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya eg zamanl
sonu¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir,

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlagsmalar cergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdylinde tutulus
amaglanna gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde sinuflandirimakia ve ait
oldudu portféyln esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsihd) elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiliginda édenen faizler
kar veya zarar ve dier kapsamlt gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmrg menkul kiymet (“Ters repe”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalarn ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) oram yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normai yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satis sdzlegsmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak sinifflanmaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Gelir/giderin tantnmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Forn'dan
satilan bir menkul kiymet satig gitn{ degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artis veya
azalislari toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinl degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis glinl dederi arastnda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylart deder artig/azalis” hesabtnin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deger artiglan/azaliglar”
hesaplarina aktanhr. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamh gelir tablosunda neflestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izienir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla biriikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim {creti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin ginliik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri i¢in yizbinde 1.15, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi iglemleri igin
onbinde 7, VIOP iglemleri igin gunlik onbinde 7, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) islemleri igin
ylizbinde 2.1 ve borsa para piyasasi(7 glinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* glin sayisi, altin
igin kirtaj onbinde 1,05 ve binde 1 oraninda aracilik komisyon Ucreti 8demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
de@erlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temetilyii alma hakk olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim iicreti

Yonetim (creti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yifiik
%1.50'dir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gbre muhasebelegtirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli mubhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gdre kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlar ile kenut finansman fonlarl ve varlik finansman fonlan dabhil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmecili§i kazanglan lizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yilkimlGlik
olarak degerlendiriimektedir. Katiima paylar Fon’un net varlik degeri Gzerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alhrmp satilabilir. Katilma payinn fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme glninde tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirienmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiini itibariyle yapilir,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(8) Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanei para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b}  Abs tarihinden baslamak Uzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giintinde borsada olugan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamas!
bulunan piyasalarda islem gdren vatliklarn dederlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans agdirlikh ortalama fiyatlar kullanibir.

ii) Borsada iglem gdérmekle birlikte dederleme glninde borsada alm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glntndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylarn, deferleme glinG itibariyla en son agiklanan fivatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Tarev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfdy deferi

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde deferlenir

v) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guivenilir ve dogrulanabilir bir yontemie degderienir.
vi) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dedetlenir. Dederleme esaslar, yazili
karara baglanir.

vii) {vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yukimluliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yakimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen déviz satts kuru ile garpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degderinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirianmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varhk ve yikimlaliklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimiardan
farklilk gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken &nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sdzlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan va da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tanimlaniriar. lligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. [ligkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yikimldlikierin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetliere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon’u tek bir bolim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet béltmine iligkin bilgiler Fon’un bir biitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esgittir.

(21)



Is Portfoy Yénetimi A.S.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tahlolara iliskin aciklayici dipnotlar

(TUm tutarlar, Turk Lirasr ("TL") olarak gdsterilmisgtir.)

4.  lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

For'un kurucusu Trkiye'de kurulmus olan s Portféy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. |s Bankasi A.S. 2.398 669.022
Diger Hazir Degerler - T. g Bankasi A.S, 83.836 1.185
Toplam 86.234 670.207

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

lligkili tarafa borglar

Ydnetim ficretleri — lg Portfdy Yonetimi A.S. 1.490 2.352
Yénetim Ocretleri — T. |g Bankasi A.S. 39.895 62.972
Toplam 41.385 65.324

iligkili taraf ile yapilan iglemler
Giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Yonetim {icretleri — |s Portfdy Ydnetimi A.S. 22.075 29.145
Yinetim Geretleri — T. Is Bankasi A.S. 591,127 780.428
Toplam 613.202 809.572

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylan agagidaki

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bankalar 86.234 1.185
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 3.572.416 -
Vadeli Mevduat 1.626.519 3.528.972
Toplam 5.285.169 3.530.157
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gelirler
Alinan mevduat faizleri — T, Is Bankasi A.S. 76.027 81.790
Toplam 76.027 81.790
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle alacaklarinin detay! agagidaki gibidir.

Ters Repo Alacaklan

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Ters Repo Alacaklan 1.224.792 2.783.694
Difier Alacaklar 811.647 -
Toplam 2.036.439 2.783.694

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylarn asadida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Denetim Ucreti 1.850 1.801
Menkul Kiymet Deger DUstklagin Kargihg 999.147 -
Tescil Ve llan Gideri 2,903 2.561
Saklama Komisyonlan 1.555 1.707
Diger 410 -
Toplam 1.005.864 6.069
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amacgh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varlikiar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 20.915.992 25.008.151 25.008.151
Yatinm Fonlan 1.124.689 1.257.798 1.257.798
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolan 1.111.654 1.597.324 1.597.324
Toplam 23.152.335 27.863.272 27.863.272
31 Arahk 2017
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kawith
varhklar Y Degeri Degeri

Ozel Sektdr Borglanma Senetleri
Yatinm Fonlar
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolan

22.816.877  22.816.877
1.285.358 1.285.358
8.261.127 8.261.127

Toplam

32.363.363  32.363.363
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(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.}

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dider islem Gcretleri detay! asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vergl Gideri (854) {7486)
Tescil Ve llan Giderleri {4.396) {7.257)
EFT Giderleri (1.234) -
KYD Benchmark Giderleri (1.151) -
Diger Giderler (810) {(2.079)
Toplam (8.444) (10.082)

Komisyon ve diger islem (cretler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Hisse Senetleri Komisyonu (321)

Tahvil Ozel Kesim Komisyonu {573) -
Borglanma Senetleri Kemisyonu (25) (1.754)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (2.794) (1.633)
Lisans Komisyonu (2.301) -
BPP Komisyonu {1.545) (1.018)
VIOP Komisyonu {(49.316) -
Toplam (56.875) (4.404)

8. Kargilhklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkimlalagdn bulunmasi, yikimliligu yerine getirmek igin ekonomik fayda sagdlayan kaynaklarnn
gikiginin muhtemel olmasi ve yGkamilulak tutar konusunda givenilir bir tahminin yaptlabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutann yeterince glvenilir clarak élglilemedidi ve yukamlGlagun
yerine getiriimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu

yikamlilok “Kosully” olarak kabul edilmektedir.

31 Araltk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarnyla Fon'un vermig oldugu teminat maktubu ve teminat

senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 itibanyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklari igin 1.691.731 TL devlet tahvili

teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2017 - 1.796.785 TL).
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarfar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varltk degerinde artis / azals

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detay! verilmigtir.

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Fon topfam degeri {TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

34.536.284
1.079.704.891
0,031987

38.605.821
1.392.704.891
0,027720

31 Aralik 2018
adet

31 Aralik 2017
adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi
D&nem iginde geri alinan katilma belgesi sayis

1.392.704.891
532.000.000
(845.000.000}

1.683.704.891
615.000.000
(906.000.000)

Toplam

1.079.704.891

1.392.704.891

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakats

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 34.536.284 TL (31 Aralik 2017 — 38.605.821 TL) tutanindaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklann toplami ile aynidir.



Is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portfoy Privia Bankacilik Dedjisken Ozel Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Mevduat Faiz Gelirleri - 470.772
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 3.395.342 2.253.678
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 184.869 511.756
Ters Repo Faiz Gelirleri 156.825 -
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri 199.180 -
BPP Faiz Gelirleri 235.098 -
Diger Faiz Gelirleri 77.954 -
4.249.367 3.236.206

Finansal Varlik ve Yiikiimfiliiklere Hliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satis karlar/zararlar: 2.926 -
Borglanma senetleri satig karlari/zararlan - (85)
Hazine bonosu satis karlari/zararlan - -
Devlet tahvili satis karlan/zararlart (60.698) 48.101
Ozel sektdr tahvil satig karlan/zararlan (14.544) -
VIOP stzlesme kapama karlan/zararlar 1.296.579 -
Dijer menkul dedetler satig karlari/zararlar - 409
Devlet Tahvili gergeklesen deder artislar/azalglar 23.136 -
Hazine bonusu gergeklesen degder artiglan/azaliglan 10.493 -
Borglanma senetleri gergeklegen defer arhiglan/azaliglan - 1.346.014
Diger menkul kiymetler gergeklesen deder artislar/azaliglar (384.495) -
Mevduat hesabi gergekiesen deder artiglan/azahigian {1.141.616) -
(268.220) 1.394.438
- Toplam 3.981.146 4.630.644

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

1.349.993 TL tutannda esas faaliyetlerden difer gelirler hesabi ise kupon &édemesi ve faiz geliderinden
olugmaktadir. (31 Aralik 2017 - Bulunmamaktadir). 8.444 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise Vergi Giderleri,Tescil ve llan Giderleri,Noter Tasdik Harg Giderleri ve KYD
Benchmark Bedellerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2017 - 10.082 TL)

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ynetim Gcreti gideri 613.202 TL (31 Aralik 2017 — 809.572 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir {31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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15. Kur dedigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibarile yabanci para varlik ve ylkamlilUkleri yoktur (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, TCrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidin ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolari
bu karar ¢gercevesinde hazirlanmistir.

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portfdyiinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2017 - Bulunmamaktadr).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emitia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yvatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli ddnemlerde portféylin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degdisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dilzeye indirilmesine galigiimaktadir.

Yofunlagma riski
Fon igtizigande belilenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetierin fon portféyline orani islemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlihigi finansal araglarin faiz degisimine bagdl olarak finansal
varliklarin gergede uygun degderlerinde olacak degisiklidi icermektedir.

Sabit faizli finansal araclar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varliklar

8.772.552

8.261.127

Faiz artigi/(azaligi)

Kar zarar {izerindeki etkisi

Kar zarar iizerindeki etkisi

5%

438.628

413.056

-3%

(438.628)

(413.056)

Dedjisken faizli finansal araglar

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varliklar

23.031.857

22.816.877

Faiz artigi/(azalisi)

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar lUzerindeki etkisi

5%

1.151.593

1.140.844

-5%

(1.151.593)

(1.140.844)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi (devami)

Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yukimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, kattima paylarinin paraya gevrilmesine
bagli olarak glinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
86.234 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2017 — 3.530.157 TL).

31 Arahk 2018

Sczlesme 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5yildan

Sézlesme uyarinca I uyarinca nakit
vadeler Defier degerl cikislar toplami

(1Y) lkisa  arasi (ll) arasi (Ill)  uzun (IV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliliikler

Takas Borglar - - - - -
ligkili Taraflara Borglar (41.385) (41.385) {41.385) - -
Diger borglar (1.005.864) (1.005.864)  (1.005.864) . -
Toplam yiikiimliiliik (1.047.249) (1.047.249)  (1.047.249) - -
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Finansal tablolara iligkin agiklayter dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Arahik 2017

Soz'”?.‘: 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca _ uyarinca naki
Defter degeri
vadeler gikuglar toplam; kisa arasi ()  arast (Il (v)
(I+1+1141V) uzun
Tuirev olmayan
finansal yiikiimliilikler

Takas Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (65.324) (65.324) (65.324) - - -
Diger borglar (6.069) (6.069) (6.069) - - -
Toplam yitkiimlalik (71.393) (71.393) (71.393) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasin

beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katilim paylanni daha uzun surelerde elde tutmaktadir.
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is Portfdy Yénetimi A.$.

is Portidy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, difer
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini

yansittigr varsayilmigtir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklann ve yikimliliklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullarulan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agadidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkiimlQlikler, élgiim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklann
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizelilmemis olan)ile deerlenmektedir.

o+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikamililtkler, ilgili varlik ya da yikimldligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gbzlenebiien fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilitkler, varlik ya da yukamliilagin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullaniian piyasada gdzlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar - Yatirim fonlan 1 257.798 - 1.057.798
Alim-satim amagll finansal varliklar — Devlet tahvili ve i )
hazine bonosu 1.597.324 1.597.324
Alm-satim amagl finansal varliklar — Ozel sektdr ) }
borglanma senetleri 25.008.151 25.008.151
Toplam finansal varhidar 2.855.122 | _25.008.151 - |27.863.272
31 Aralik 2017
1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar — Yatinm fonlar 1.285.358 - -| 1.285.358
Alm-satim amagl finansal varliklar — Devlet tahvili ve i
hazine bonosu 8.261.127 8.261.127
Alm-satim amagli finansal varliklar — Ozel sektér
borglanma senetleri 22.816.877 22.816.877
Toplam finansal varhklar 9.546.486 | 22.816.877 - [ 32.363.363

(32)




Is Portféy Yénetimi A.S. )
Is Portfdy Privia Bankacilik Dedisken Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gbsterilmigtir.}

19. Nakit akig tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (g
aydan kisa clan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deger/met varlik dederi degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmigtir.

21. Finansal tablolan énemli élgiide etkileyen ya da finansal tablelarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye |s Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama stzlesmesine istinaden ylrarlikteki mevzuatin 6ngdrdidi sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S.
tarafindan yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon siiresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangconun yaytmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarnin ortaya ¢ikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama ddneminden sonraki agiklamasi gereken
claylar bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2018 hesap dénemine ait
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is Portfoy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portfoy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurularn gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (II-14.2) htkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve I Portfdy Yénetimi Anonim Sirketinin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited
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is Portfoy Yénetim A.S.

Priva Bankacilik Degisken Ozel Fon (TBP)

31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu
(Tam tutarlar, Tirk Liras: (" TL") clarak gosterilmigtir.)

Ic REPD BOASA o TOPLAM TOPLAM
Doviz VADE NOMINAL | NOMINAL BIAIM ALIS SATINALIS | ISKONTO | TEMINAT 5021 ESME GONLOK BR TOPLAM GRUP (FPD (FTD
MENKUL KIYMET Cinsl THRAGCI KURUM TARIHI FAIZ ORANL | DESER FiYATI TARHI ORANI (%)} | TUTARI NO DEGER DEGER (%%} GORE) GORE}
BORGLANMA
SENETLERI
Devlat Fahvili
TRT010420T19 L HAZINE 01/04/20 | 441 9.870.00 190.035800 23/3N8 5415268 227692791 22.473.28 008 007 0,07
TAT140922T17 L HAZINE 4922 | 441 73.023.00 £4.887600 23103418 17.721790 70773658 58.253,12 022 0,17 0,17
TAT080323T10 T HAZINE 080323 | 441 45.232.00 79,737600 230318 17815957 73,178873 33.100,27 0,12 0,09 0,10
GRUP TOPLAMI 113.826,67 042 0,33 0,34
Eurobond Tiirk
TURKIYE VAKIFLAR BANKAS|
XS1508914691 usp T.AC. 271k | 187 400.000.00 91.630700 06/09/18 0,000000 92,665000 1.857.476.58 736 564 5,67
¥S1613091500 uso QNB FINANSBANK AS. 18/05/22 | 137 200.000.00 87607700 31/08H8 0,000000 94521708 998.338.28 375 288 2.89
GRUP TOPLAMI 295581485 | 1113 8,52 8,56
Ozel Sektor
Finansman
Bonosu
TO7GH2112
TRFCLKM11918 TL CELIK MOTOR TICAREY AS DB/A1/E9_| 0.00 800.000.00 91,722500 2911148 25,330200 90833834 99,567929 70654343 2599 230 231
THFISFN11927 TL 18 LEASING 250149 | 000 410.000.00 89,426000 10/0518 26,089291 2252 00,487262 403797,77 152 1,16 117
S YATIRIM MENKUL DEGERLER
TAFISMD21923 L AS. 05/02/t9 | 15.50 1.000.600.00 83.475000 C4M05/18 25075003 o7 877300 978.773.00 368 2,82 283
GRUP TOPLAMI 2.179.11420 | 8,18 6,28 6,31
Ozel Sekddr Tahvil
TRSKCTF11918 L KOG FINANSMAN A5, 160919 | 441 400.000,00 99420400 2310318 34,899390 105263756 421.055.03 1,58 1.21 1,22
TRSANSH119%9 TL AGNESANS HOLDING 240118 | 441 500.000.00 100.011400 23/0318 52,235565 105052041 630.312.25 237 182 1,83
NETLOG LOJISTIK HIZMETLERI 067003871
TRSNLOG21912 L AS. 130219 | 0.00 1.000.000.00 100.272200 19A118 27225876 04775244 103,157187 1.001.571.87 388 297 2,89
TRSZFKL21816 TL ZIAAAT FINANSAL KIRALAMA 140219 | 0,00 1.886.000.00 104 460100 10/058 27808151 2953 102,13700 1.823.487.57 7.23 5.55 557
TRSDOGH31910 TL DOGUS HOLDING 010319 | 4.41 1.170.000,00 100.010600 2310318 93.283190 94.796467 1.109.11866 417 320 321
DERINDERE TURIZM OTOMOTIV
TRSDRND31918 TL SANAYIVE TICARET A5 110319 | 4,41 750.000.00 100,020600 23/03418 0,000000 100.000000 750.000,00 2,82 2,16 217
TRSGFYH31914 TL GARANTI FILO HIZMETLERI A.§ 25/03/19 | 4.41 450.000.00 99.980100 23/03/18 27,057133 99.972635 449.876,86 1,69 130 1,30
TRSGRFK41911 TL GARANTI FINANSAL KIRALAMA 02/04119 | 0,00 870.000.00 100910900 10/05H8 30,962000 2256 106.122218 923.263.30 347 266 2857
TRFTPFC51911 TL CREDITWEST 10/0519 | 18,92 §50.000.00 100.000000 15/0518 27.616363 103116713 97962777 368 282 284
GOZDE GIRISIM SERMAYES] 7070566288
TRSGZDFs1918 I, YATIRIM ORT. A5. 24/05/19 | 0,00 S80.000,00 99.317600 281118 40,386381 72191251 101.385222 993.379.17 3.73 286 288
15 GAYRIMENKUL YATIRIM
TRSISGY61$12 TL ORATAKLISI AS. 28/0819 | 4.41 10.000,00 1011,085700 23/0348 24,131765 99.964517 9.596.45 004 0,03 002
TRSBEDSH1914 TL BASKENT ELEKTRIK DABTIMAS | 12/08m9 | 4.41 500.000,00 117031800 230318 14.692256 137939411 689.697.05 2.59 1,99 200
TRSRNSHE1S16 L RONESANS HOLDING 08/10719 | 4.41 500.000,00 100100600 2309418 31.171513 105.798614 952.187.53 358 274 275
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is Portfoy Yonetim A.S.

Priva Bankacilik Degisken Ozel Fon (TBP)

31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {(“TL") olarak g&sterilmigtir.)

G AEFD BONSA — N TOPLAM | TOPLAM
Doviz VADE | NOMINAL | NOmMiNAL BIRIM ALIG SATNALS | ISKONTO [ TEMINAT | 5OZLESME | NETDONDS | GONLOKEA | TOPLAM Grup | (FPD (FTD
MENKUL KIYMET | Cinsl HRACCI KURUM TARIHI FAlZ oRANI | DEGER FIYATI TARIHI ORANI (%} | TUTARI NOC TUTAR! DEGER DESER (3] GORE) GORE)
15 GAYRIMENKUL YATIRIM
TRSISGVE191S bt ORTAKLIGI A5, 10010419 _[ 4.41 260.000.00 100153100 23603418 32,069239 104845191 27259750 102 079 079
15 GAYAIMENKUL YATIRIM
TRSISGYK1917 n ORTAKLIGI AS. 2e1mg | 2804 250.00000 100,000000 221118 51,802834 103,081335 257.703.34 057 074 0.75
TRSORFNAt9E | TL ORFIN FINANSMAN cerizig | 441 400 000,00 100,550000 230318 24,130049 101597305 | 40638950 15 117 118
THSAKFH120tS | TL AKFEN HOLDING AS. 06101120 | 441 1.000000.00 | 101.693100 230018 34625490 104,648215 104648215 | 308 2,00 2,03
KOGTAS YAt MARKETLER]
TRSKCTYS2015 | TL TIGARET AS. 0403120 | 4.41 150.000.00 57.850200 230318 24,006388 90,827800 149.741,84 056 043 0,43
TRSAKFH3zo13 | Tt AKFEN HOLDING A§. o020 | 4.1 1.600.00000 | 101,556500 230318 27550212 99832725 156732060 | 00 461 453
TRSMGTIZ2011 b8 MIGROS TICARET AS. 160720 | 22,44 230.000,00 100,000000 19007118 30.744505 105709001 24313091 a1 070 070
TRSHEKTAZ014 | TL HEKTAS TICARET TAS. 1120 | 27,00 500.000,00 100,000000 211218 30.066378 100795380 503.976.90 1,89 145 148
TRSENAS2ZI0 | TL ENERJISA ELEKTRIK DAGTIMAS. | 23m2r1 | a.41 200.000,00 111775400 230318 6014915 136,128900 272.257.80 102 079 073
KALESERAMIR CANARKALE
KALEBODUR SERAMIK SANAYI
TRSKALESZ114 | TL AS. 170621 _{ 2156 1.000.000,00 | 100,000000 2106118 25295565 100794821 100704821 _ | 379 201 292
TRSDOGHTzi12 | TL DOEUS KOLDING 2607121 1 4.41 1.500.000.00 | 160.008400 2310818 43,157851 96,050375 144075562 | 542 4,15 437
TRSTISB72712 L T.§ BANKASI AS. 2y aa1 2.600.00000 | 100.502800 230318 23970527 103,389553 268812897 | 1013 | 775 778
TRSTHALEZTIE | TL T. HALK BANKASI A5, 22n027 | o0 600.000,00 95615500 24H0M8 21142808 2257 101,118581 605.700,08 228 175 176
GRUP TOPLAMI z1.356.71942 | s0.28 51,57 61,86
GRUP TOPLAMI 23535.03352 | 8847 57,85 58,17
GRUP TOPLAM| 26.605.475.15 | 100 76,70 72,07
T.REPO
TATI70822T15 T, HAZINE oeminy | 18,00 55.084,11 18,000100 3r2s TSESIO0 | 41457 65.064.11 18000100 55.032.05 531 0.19 0,13
ero00000 | 707857855
TRSOAFNA1916 | TL ORFIN FINANSMAN 2301718 | 24,00 117646575 | 24.000000 181128 F16.08000 | gonposen | 417646505 | 24.000000 115075991 | 8469 | 334 236
GRUP TOPLAMI 1z2409186 | w0000 [ aso 355
MEVDUAT
T. HALK BANKAS(
AS. 8 101419 | 24.00 834.473,88 o62n8 85367621 24,000000 B48.698,14 5208 | 245 246
GARANTIBANKAS]
AS. L 180119 | 2350 765797945 121218 78528529 25.500000 77782126 a7z | 224 225
GRUP TOPLAMI 162651340 | top00 [ 460 47t
GRUP TOPLAMI 162651940 | 10000 | 469 4n
TPP
TRP 040119 [ 2550 258.732,88 25,500000 18h118 216658 25873288 23.900000 25859579 7.23 074 075
TRP 0710118 _| 26,00 78152055 26.000000 oalt11e 212579 78152055 23430000 77052302 2175 |22 256
PP 110119 | 2405 102108495 | 24050000 1oti2re 233735 102108493 | 24,000000 101441658 | 2840 | 2.8 294




is Portfoy Yonetim A.S.

Priva Bankacilik Degigken Ozel Fon (TBP)
31 Aralhik 2018 Tarihli Fiyat Raporu

{Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

G REPO BORSA . e TOPLAM TOPLAM
Doviz VADE NOMINAL NOMINAL BIRIM ALIS SATINALIG | ISKONTO | TEMINAT SOZLEGME | NET CONUS GUNLUK BR TOPLAM GRUP (FPD (FTO
MENKUL KIYMET | CInsE IHRAGCI KURUM TARIHI | FAIZ oRANI | DEGER FIYATI TARIHI ORANI (%} [ TUTARI NC TUTARI DEGER DEGSER (%} GORE) GORE)
TPP 1401418 | 2430 1.533953.42 | 24.300000 1171218 234677 1.633.953.42 23.500000 1.521.249.30 4258 439 4.40
GRUP TOPLAMI 357241508 | 100,00 10,30 10,34
DISER
¥.Fonu Tiirk
1SZ-I$ PORTFOY
BIRINCI GYF TL I$ PORTFOY YONETIMI AS 1.050.000.00 1071132 08/11H8 1.197903 1.267.798.15 100.00 3.63 3.64
GRUP TOPLAM| 1.257.798,45 | 100,00 383 364
TOREV
Futuras
Krsa
8017612631
F_USDTRY021% TL 300,00 5444700 2711218 2479420 5458500 1.697,550.00 0.0 000 0.00
Uzun
8017012671
F_Xt)0300219 T 2500 117,700000 201218 0138320 118,025000 295.062.50 0.00 0.00 0.00
8017912678
F_XAUUSDO219 usp 70,00 1285750000 | 2711218 033330 1.288,100000 | 476.171.93 0.00 000 000
GRUP TOPLAMI 2.408.784,43 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 2.408.784,43 0,00 0,00 0,00
VIOP Nakit
Temlnall
VIOP Nakit
Teminahs 398.652.72 39065272 100,00 1.15
GRUP TOPLAMI 298.652,72 100,00 1,15
DISER
Daviz
usb usp FED 15.875,04 5,994973 31218 5.281000 83.836,09 0,00 0,00 0,24
GRUP TOPLAMI 83.836,09 0,00 0,00 0,24
FON PORTFOY
DEGERI 34.685.65247 100,00




is Portféy Yonetim A.S.

Privia Bankacilik Degisken Ozel Fon (TBP)
31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portidy dederi 34.685.652,47 100% 100,43%  38.676.030 - 100,2%
Hazir degerler 86.234,23 100% 0,25% 1.185 - 0,0%
Kasa - - - - - -
Bankalar 2.398,14 2,78% 0,01% 1.185 100% 0,00%
Diger hazir dederler 83.836,09 97,22% 0,24% - - -
Alacaklar 811.648,60 100% 2,35% 752.990 - 2,0%
Anapara ve Faiz Alacaklar - - - 752.990 100% 2,0%
Menkul Kiy Satim - - - - - -
Diger Alacaklar 811.646,60 100% 2,35% - - -
Borglar 1.047.248,93 100% 3,03% 824.383 100 2,1%
Menkul Kiy Alim Borglan - - - - - -
Diger Borglar 1.005.864,95 98,05% 2,91% 824.383 100% 2,14%
Takasa Borglar - - - - - -
Yénetim Ucreti 41.383,98 3,95% 0,12% - - -
Fon toplam degeri 34.536.284,37 100 100,0% 38.605.821 100 100,0%




