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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Is Portféy Kos Serbest Ozel Fon (“Fon”)'unun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak
lzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlgtmuze gére ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (I-14.2) (“Tebliy”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati”na uygun olarak tim &nemli yonleriyle gergede uygun bir bigcimde sunmaktadir.
2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiritilmistar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [ligkin Sorumiuluklari béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yoénetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§ stirece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve gérisimuzi iceren bir badimsiz denetgi raporu dilzenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurattlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu yanhsliklar
o6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurutilen bagdimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir goérls bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir gdris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadi§i dederlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, baimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldudu disindlebilecek tim iliskiler ve dider hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok &énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracag!l olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadl kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlalikler
1) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hikidmlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca, Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

26 Subat 2019
Istanbul, Tirkiye



is Portfby Yénetimi A.S.
Is Portiéy KOS Serbest Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis _gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslan 2018 2017
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerieri 4 140.175 414.809
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari - 4.003
Takas Alacaklan - -
Difer Alacaklar 5 36.442 17.160
Finansal Varliklar 6 137.379.975 106.814.959
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 137.556.502 107.250.931
Yiikimlitliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglarn - -
Krediler - -
Finansal YUkimldldkler - -
Diger Borglar 5 (4.751) {(4.366)
lligkili Taraflara Borglar 4 (16.900) (13.834)
Toplam Yiikiimliiliikler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) (21.651) (18.200)
Toplam Degeri/Net Varlk Degeri (A-B) 137.534.941 107.232.731

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnn aynimaz bir pargasidir.

(4)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy KOS Serbest Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 20118 Ddnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“'TL") olarak gdsterilmigtir.}

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referansian

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri ‘ 11 2.186 1.021.288
Temettii Gelirleri 11 1.580.854 967.148
Finansal Varlik ve Yikimliltklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 9.642.759 9.252.000
Finansal Varlik ve Yiikimlildklere lliskin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 15.027.896 11.358.775
Net Yabanci Para Qevrim Farki Gelideri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 26.253.695 22.599.211
Yénetim Ucretleri 4 (215.942) (135.852)
Performans Ucretleri . -
Saklama Ucretleri (36.278) (36.973)
MKK Ugcretleri . -
Denetim Ucretleri (3.743) (3.591)
Damsmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (27.485) (16.863)
Komisyon ve diger iglem dcretleri 7 (101.572) (317.856)
Esas Faaliyetlerden Dijer Giderler 7 (9.011) (7.046)
Esas Faaliyet Giderleri {394.031) (518.181)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 25.859.664 22.081.030
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kar/Zarar (A) 25.859.664 22.081.030
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 25,859.664 22.081.030

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy KOS Serbest Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak 2018 - 31 Arahk 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Batimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 107.232.731 61.246.308
Toplam Dederinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 25.859.664 22.081.030
Katilma Payi lhrag Tutar {+) 4.442.547 23.905.393
Katilma Payi lade Tutan (-) - -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 10 137.534.941 107.232.731

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin aynimaz bir pargasidir.

(6)



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy KOS Serbest Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2018 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2018 2017

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar) {(4.717.180) (33.705.988)

Net D6nem Kari/Zaran 25,859,664 22.081.031

Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler 13.444.856 9.370.339

Deger Digtklugi/lptali ile ligili Dizeltmeler . -

Kargiliklar ile ligili Dizelimeler - .

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 {1.583.040) (1.988.436)

Gergeklegmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile Ilgili .
Dizeltmeler )

Gergede Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile ligili i
Dizeltmeler -

Kar/Zarar Mutabakat! ile ligili Dier Diizeltmeler 15.027.896 11.358.775

Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim

Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dlizeltmeler 5
Borglardaki Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler 5
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azalista lgili

Dazelimeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alinan Temettil 11
Alinan Faiz 11
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

B. Finansman Faaliyetierinden Nakit Akiglar

Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar

Yabanci Para Cevrim Farklanmin Etkisinden Once Nakit ve

Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit

Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

(45.604.739)
(15.279)
3.452
(45.592.912)

(6.300.219)
1.580.854
2,185

4.442.547
4.442.547

(274.633)

(274.633)
414.809
140.176

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.

(7)

(67.145.794)
2.050.260
5.717
(69.201.771)

(35.694.424)
967.148
1.021.288

23.905,393
23.905.393

(9.800.595)

(9.800.595)
10.215.404
414.809



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Ils Partféy KOS Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portiéy KOS Serbest Ozel Fon (“Fon veya “Sirket”),

Is Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52'nci maddesine (Eski
2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 27 Subat 2015
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 5 Mart 2015
tarih ve 8772 sayll Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katilma belgelerinin arkasinda da
tam metni bulunan fon igtliz(idl hikimlerine gére ydnetimek Uzere, halktan katilma belgeleri
kargiiginda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagihimasi ve inangl
milkiyet esaslarina gbre Sermaye Piyasas! araclar ile altin ve diger kiymetli madenlerden olugan
portfdyl isletmek amaciyla Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 17 Mart 2015 tarih ve 12233903-305.01.01-
271 sayil izni ile “ls Portidy KOS Serbest Ozel Fon” {("Fon”) kurulmustur.

Fon Kurycusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portfdy Yonetimi A.S.
[s Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklavict Kurulus:

Tiirkive |s Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ istanbul



is Portfdy Yonetimi A.S.
I Portfoy KOS Serbest Ozel Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutartar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belilemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ydrirlige girmek zere yatinm fonlarimin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hokim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dlzenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanim Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Besmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi" (ll-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblidi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazilanmisgtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (zere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmusgtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ik kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFR&'nin gsayet varsa, ge¢ig hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir geg¢is hukmiinin yer almadi§ degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagh yapilan Snemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarl geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida ézetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmstir.
Bu standartlarin ve yorumlarin §irket'in mali durumu ve performans: (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmigtir,



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy KOS Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dofan Hasilat standardin
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptigi
degigiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
olgim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, masterilerle yapilan sézlegsmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varltk gikiglan) satiginin muhasebelestirilip Slgtimesi icin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamstir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelegtirme projesinin Ug yéniini: siniflandirma ve dlgme, deder distkligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim o&zelliklerini yansitan akilc, tek bir siniflama ve élgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun (izerine, kredi kayiplannin daha zamanlt muhasebelegtirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diistkligl muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kuruimugtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve dider igletmelerin,
finansal borgiarini gergede uygun dederi ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki distse bagl olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart aynca, risk yoénetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iligkilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. S6z konusu standardin Fon’un
finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi oimamigtir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 'Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda dedigiklikler yayimlamistir, TFRS
4'te yapilan degigiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘ortiili yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim {deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket i¢in gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi (zerinde stkisi olmamusgtir,

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Araltk 2017°de yayimladidi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yaptlan avans
6demelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhi@in, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimr veya édemesinden kaynaklanan parasai
olmayan varlik veya parasal olmayan yikiml{iklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya dlizenledii sigorta poligelerine (reasiirans policeleri
dahil) veya sahip oldudu reaslrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirket /

Grup igin gegerli degildir ve Sirket'in / Grup’un finansal durumu veya performanst {izerinde etkisi
olmamistir.
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31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tirk Liras: ("TL”") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olglimi (Degisiklikler)

KGK Araltk 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazlt Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirti hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asadidaki konularin muhasebelestirimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazli demelerin élgimunde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yakimlilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazl 6deme iglemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli igleme
donusturen hikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklikler Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmamisgtir.

TMS 40 Yatrnm Amacgh Gayrimenkuller: Yatirm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

KGK Arallk 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir.
Yapilan degigiklikler, kullamm amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirrm amagl gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin meveut
olmastna bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket igin gecerli degdildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir,

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlart 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatinmiar”; Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatinm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu
isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakteki ve is ortakhi@indaki yatirimlann TFRS 8
Finansal Araglar uyarnnca gerge§e uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak &lgmeyi
segebilmesinin, her istirak veya ig ortakidinin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna
agiklik getirmektedir. Degdisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

86z konusu dedigiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst
{zerinde etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tabiolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisikliikler asagidaki gibidir. $irket aksi belitilmedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolanni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelestirme blyik élglide dedismemis olup faaliyet kiralamas ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gececek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin digtik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kigisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar,
vb.} uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiillen bagladidi tarihte kiraci, kira yukimltlagana o
tarihte ddenmemis olan kira ddemelerinin buglinkil degeri (izerinden &lger (kiralama yikimlilagl) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamm hakki varlidini da kayitlarina alarak kira siresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kirac, kiralama yGkimitliga (zerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliinin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama ylkimlGlagini yeniden dlgmesi séz konusu
olacaktir (drnedin kiralama slresindeki dedisiklikler, ileriye déniik kira demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degdisimler nedeniyle degigiklije ugramasi, vb.}. Bu durumda kiraci, kiralama
yukimliiliiganin yeniden Slgim etkisini kullanim haida varig Gzerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmamistir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve is Ortakliklanindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. 86z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortakh@indaki net yatirimin bir pargasini olugturan
istirak veya ig ortakhgindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
icin agikhik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar uyannca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikie KGK, TFRS 9'un sadece girketin ézkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdidi yatinmlar
kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. [gletme, TFRS Q'u, zkaynak yéntemine gore
muhasebelegtirmedidi ve &za itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yattnmin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak {izere igtirak ve ig ortaklikiarindaki diger yatinmilara
uygulayacaktir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik irket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi {zerinde etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.2  Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatimei [gletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptg Varlik Satiglan veya
Katkilar: - Degigiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi gikhlarina bagh olarak degistirimek
Gzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degigikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standarttar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelegtirme ve dlcim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina agikhk
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

{a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak dederlendirip deferlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlar;

(¢} isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahint, kullanilmamg vergi zararlarin,
kullaniimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlanni nasil belirledidini; ve

(d) igletmenin bilgi ve kosullardaki degigiklikleri nasil dederlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakhr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. fsletme bu yorumu erken uygulamas! durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, itk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis vil kar zararinin (veya uygunsa, ézkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilig bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle gerive déniik olarak
uygulayabilir,

Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agadida belirtilen standartlan dedistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir: yayinlamistir.

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Musterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin migterek faaliyet clarak muhasebelestirdigi igletmenin kontrolinl elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylanni yeniden Slgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11°deki degigiklikler bir girketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrolind elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol ncesi sahip oldugu paylanni
yeniden dlgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Dedisiklikler, temettilere (kar dagmimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakimaksizin kar veya zararda muhasebelegtiriimesi
gerektigi konusuna agikilk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisikiikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalann bulunmasi durumunda, ilgili
boreun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme oranini belirlerken borglandig
fonlann bir pargas! durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedigiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktr.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kugllme veya Yerine Getirme™yi
yaynlamigtir. Degisiklik; planda yapilan dedisiklik, kiiclilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktGeryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri
dederlendirifmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikieri (TFRS 9 Degigiklik)

Baz| erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lgtlebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamistir.,

TFRS 2'u uygulayan igletme, erken édenebilir finansal varhigi, gercede uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas ile, belirli kosullanin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
dlgebileceklerdir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilimektedir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degdildir ve Sirket'in / Grup’un finansal durumu veya performans: lizerinde
etkisi olmayacaktir.

iii) Uluslararasi1 Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asa@ida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarnindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler henliz KGK tarafindan TFRSye uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olugturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardh

UMBSK, sigorta sézlegmeleri icin muhasebelestirme ve lglim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta st zlesmelerinden
dodan yakimliliklerin glincel bilango dederleri ile Slgiimini hem de kann hizmetlerin sadlandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devam)

isletmenin tanimlanmasi {(UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘lgletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tamimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisiklidin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Degigiklikler agsagidaki gibidir:

- lIgletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katlimcrlarimin eksik unsurlan tamamlamast konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldirimasi;

- lIgletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigim dederlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- lgletmenin ve ¢iktilarin tamimlarini sinidandirmak; ve

- Istege bagl bir gercede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlaninda degisiklikler yapmistir. Bu
degdisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimimi standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belitli
kisimianini agiklia kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarn birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
biydklagline veya her ikisine badl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildifinda finansal tablolar {zerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yakOmlddir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

(15)
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedigikligin yapildid cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
désnemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin beliflenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansttilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan asadida 6zetlenmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergede uygun degerinden &lglir,
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varldin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarin normal yoldan alim ve satmlan islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal variiklar yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin hir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynagda
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almakiadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yOkimltliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitibr. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimiiliklere
iliskin gergeklesmis karfzarar” a dahit edilmigtir.

i muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
vansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (izere
Fon'un risk yonetim veya yatirim stratsjisi gergevesinde gergede uygun defer esas alinarak yonetilen
ve performanslarl buna gére dederlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yanstilan olarak siniflanan varliklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

(yonetim kuruluna ve icra Kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildid) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklarn, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinian finansal variikiardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaptanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukamiltlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikGmlulikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergefle uygun deder, piyasa katilimcilar arasinda &lgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yGkamlGliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir;

1) Degerleme giininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatimi yansitug igin
bekleyen kapanis seans fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
adirlikh ortalama fivati ile diger gikis fivatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yUkimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, o6zdes veya karsilagtirtlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan gogunlukla kullaniian ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deder diigtikltgi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varltk gruplari, her bilango tarihinde deder dusikligine ugradiklarnina iligkin gbstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair de§erlendirmeye tabi tutulur. Finansal  varli@in . ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder disiklugine ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deder distikligu zaran olusur. Itfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varhklar igin de§er distkiigl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varh@in etkin faiz oranmi (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki dederi ile defter deferi
arasindaki farktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimllikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile digillen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile &lglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildi§i tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlialikier, netlestirmeye y&nelik yasal bir hakka ve yaptinm glcline sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve ylkimltlikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanl
sonuclandirma niyetinin clmasi durumunda bilangoda netlestiriierek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanim 6ngéren anlagsmalar cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo"),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlikdar® altinda fon poriféylinde tutulusg
amaglarina gére “Gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan” pertféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldudu portfdyln esaslanna gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsih§i elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo igslemlerinden saglanan fonlar karsihdinda ddenen faizler
kar veya zarar ve diJer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhadi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemieri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi"ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin aima sézlesmesi yapiimig
ancak teslim abnmanmg menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satig sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar)) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir, Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak simflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderieri ile Fon'un difer igslemleri yapildiklar glin itibariyle {islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinli degeri (alig bedeli ve satis gliniine kadar olugan deger artis veya
azaliglan toplami) dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig ginl degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varlk hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig glini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen defer artiglan/azaliglan”
hesaplanna aktanhr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dier kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yuktmliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlarr da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirilmektedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinlilk milyonda 15, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin ylizbinde 5, hisse senedi iglemleri icin onbinde 2, VIOP islemleri
igin glinlik onbinde 2, borsa para piyasas! (1-7 glin aras| vadeli) iglemleri i¢in ylizbinde 3 ve borsa para
piyasasi(7 ginden uzun vadeli) iglemleri icin milyonda 3,2* glin sayis| ve hisse senedi satim komisyonu
binde 1.5 eraninda aracihk komisyon (icreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimekiedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yonetim licreti

Yonetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim dcreti, yillik
%0.15'dir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

183 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve variik finansman fonlan dabhil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmecilidi kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmigtir.

Katilma paylari

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagll clarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimltiliik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylar Fon’un net varlik dederi Uzerinden glinlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme giinlinde tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglind itibariyle yapilir.
- Portidydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullaniir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin
alim fiyat! satin alma giinindeki yabane! para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru
ile carplimasi suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baglamak Gzere portféydeki varlklardan;

i) Borsada iglem gérenler deferleme gintinde borsada olugan en son seans agirlikl)
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirliklt ortalama fiyatlar kullanilr.

ii) Borsada islem g&rmekle bitlikte dederleme glininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarinindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki i¢ verim orant ile defjerlenir.

i) Fon katilma paylarn, dederleme giind itibarnyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Tilrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir

v) Borsa digl repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.
vi) {iy i& {vii) nolu alt bentlerde belirttilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak deferienir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

vii) (vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
ySnetim kurulu tarafindan alinir.

(20}



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy KOS Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

(¢) Endeks fonlarin portidylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dider varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun dider varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak deferlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylUkimlllikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle
dederlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikimldliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikie, gergcek sonuglar bu tahmin ve varsayimiardan
farkhihk gdsterebifir. Ayrica belirtiimesi gereken nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlegsmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili
kurulus islemteri, kaynaklarin ve yuktUmiltliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bélimi olarak yaptlanmistir. Fonun tiim faaliyetieri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararar Fon'u tek bir bdlim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iligkin bilgiler For’un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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is Portfdy Yénetimi A.S.
is Porifoy KOS Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"’) olarak gosterilmigtir.)

4, iligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan Is Portféy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asadida agiklanmistir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. |g Bankasi A.S. 3.658 414,809
Diger Hazir Degerler - T.ls Bankasi A.S. 136.519
Toplam ' 140,175 414.809

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Yonetim Ucretleri — Is Portféy Yonetimi A.S. 16.800 13.834
Toplam 16.900 13.834
iligkili taraf ile yapilan iglemler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Giderler

Yonetim (cretleri — Is Portfdy Yénetimi A.S. 215.942 135.852
Toplam 215.942 135.852

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Gelirler
Alinan mevduat faizleri — T. I Bankasi A.S. - 27.525
Toplam 27.525

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylan asadidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Bankalar 140.175 414,809
Toplam 140.175 414.809




is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy KOS Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Titm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") ofarak g&sterilmisgtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger alacaklar ve dider borglarn detaylan

asagida aciklanmigtir:

Bilangoda gosterilen “Diger borglar’ kaleminin detaylan agadida agiklanmigtir:

Diger borglar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Denetim Ucreti 1.850 1.803
Tescil Ve llan Gideri 2.901 2.563
Toplam 4,751 4.366
5. Diger alacaklar ve horglar(devami)

Diger alacaklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Temettl alacaklar 36.442 17.160
Toplam 36.442 17.160
6. Fihansal Yatirimlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergedie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kayith
varliklar v Degeri Degeri
Hisse Senetleri 123.305.318 135.972.440 135.972.440
Ozel Sektér Borglanma Senetleri - - -
Yatinm Fonlan 1.000.000 1.407.535 1.407.535
Toplam 124.305,318 137.379.975 137.379.975
31 Aralik 2017
Gercede uygun dedger farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kawith
varliklar Y Degeri Degeri
Hisse Senetleri 83.595.253 97.586.359 97.586.359
Oze| Sektdr Borglanma Senetleri 6.834.100 8.064.282 8.064.282
Yatirim Fonlar 1.000.000 1.164.317 1.164.317
Toplam 91.429.353 106.814.959 106,814.959
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy KOS Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

(Tilm tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak g&sterilmisgtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dier giderleri ve komisyon ve diger isiem Ucretleri detayl asadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden difer giderleri;

31 Aralik 2018

31 Aralk 2017

Vergi Gideri 854 746
Tescil Ve llan Giderleri 3.243 2.624
Noter Harg Tasdik Giderleri - -
EFT Gideri - 134
KYD Benchmark Gideri 1.771 3.541
Diger Giderler 3.143 -
Toplam 9.011 7.046

Komisyon ve diger islem Ucretleri;

31 Aralik 2018

31 Aralk 2017

Hisse Senetleri Komisyonu 99.768 317.318
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu . 84
BIST Endeks Lisans Komisyonu 1.770 -
Ters Repo ve Repo Komisyonu 34 455
Toplam 101.572 317.856
8. Karsthklar, kogullu varhik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUukomIGIdgin bulunmasi, yakimlilidh yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yikiimlilik tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapiiabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak &lglilemedidi ve yikamlaligin
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu
yOkimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihler] itibanyla Fon'un vermis cldugu teminat mektubu ve teminat
senedi bulunmamaktadir,

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon'un ters repo islemlerinden alacaklarina karsilik deviet tahvili teminati
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017; 2.440 TL).



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portioy KOS Serbest Ozel Fonu .

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tum tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gecmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

137.534.941
64.255.483
2,140439

107.232.731
61.930.002
1,731515

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

adet Adet
Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi 61.930.002 45.105.787
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 2.325.481 16.824.215
Ddnem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi -
Toplam 64.255.483 61.930.002

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark clmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varhklarin finansal durum tablosundaki 137.534.941 TL (31 Aralik 2017 -107.232.731 TL) tutarindaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir,



is Portidy Yonetimi A.S.
Is Portfioy KOS Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temett( Gelirler] 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Hisse Senetleri Temettll Gelirler 1.580.855 967.148
Mevduat Faiz Gelirleri - 27.525
Tahvil Kamu Kesimi - 749.392
Tahvil ©zel Kesim - 235.996
Ters Repo Faiz Gelirleri 2.185 8.375
1.583.040 1.988.436

Finansal Varlik ve Yikiimidiiklere lliskin Gerceldesmis Kar/Zarar
Hisse senedi satig karlari/zararlar (92.250) 446.406
Ozel sektdr borglanma senetleri satis karlar/zararar (20.760) (35.036)
Kamu kesimi bor¢lama senetleri satig karlan/zaralan - 24.766
Hisse senetleri gergekiesen deder artiglari/azaliglar 6.566.704 6.306.925
Kamu kesimi borglama senetleri gergeklegen deger artiglan/azaliglan 3.189.065 2.500.574
Ozel sektdr borglanma senetleri gergeklegen deger artislar/azaliglan - 8.364
8.642.759 9.252,000
“Toplam 11.225,800 11.240.437

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2018'de esas faaliyetlerden diger gelitler bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 —
bulunmamaktadir). 9.011 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri,
Tescil ve llan Giderleri, EFT Gideri ve KYD Benchmark Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2017 -
7.045 TL)

13. Yonetim licretleri

31 Araltk 2018 tarihi itibariyle yénetim Ucreti gideri 215.942 TL (31 Aralik 2017 — 9.028 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri

Kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig cldugu bir kararla, TUrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere

enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidin ilan etmigtir. Fon'un yitsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirlanmistir.
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is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portféy KOS Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

17. Tiirev araglar

For'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portféyiinde tlrev finansal araglarn bulunmamaktadir (31 Aralik
2017 - Bulunmamaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine {faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menku! kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
glinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portiéyln yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portféy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarnn durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsiziigin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yodaunlagma riski

Fon ictizdglinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
(1zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani igslemleri mevzuata, ictiizilk ve
izahnamede belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarnnda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gerge@ie uygun degerinde dalgalanmalar olmas) riskidir. 31
Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araclar
buiunmaktadir. Fon'un faize duyarlihdi finansal araglann faiz dedisimine bagli olarak finansal
varliklarin gergede uygun dederlerinde clacak dedigikligi icermektedir.

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansal Varliklar 1.000.000 2.094.080
Dedisken faizli finansal araglar 31 Aralk 2018 31 Arahk 2017

Finansal Varliklar - -

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, difer bitlin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz arhigi/(azalig1) Kar zarar {izerindeki etkisi | Kar zarar lizerindeki etkisi
5% 50.000 104.704
-5% {50.000) (104.704)




is Portfoy Yénetimi A.$.
Is Portféy KOS Serbest Ozel Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

18.

Hisse senedi fiyat riski

Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varliklar

135.972.440

97.586.358

Endeksteki degigim % - BIST 100

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar izerindeki etkisi

10% 13.597.244 9.758.636
=-10% (13.597.244) (9.758.636)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihler] itibariyle kur riskleri agadidaki gibidir:

Kur riski (devami)

31 Arahk 2018

TL ABD Dolan EUR | GBP CHF
karsihd
Nakit ve nakit benzerleri 136.519 25,778 - - 0,79
Finansal varliklar 135.972.440 4.398 | 1.352.676 -| 1.151.697
Netyabanci para varlik / (yOkimlGl Gk

b Oz‘i’:yonu P (v ) 136.108.959 30.176| 1.352.676| -| 1.151.698

TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger
kaybetmesi durumunda net varltk 6.805.448 1.509 67.634 - 57.585

dederindeki degisim

TL nun ilgili YP kargisinda % 5 deger

kazanmas! durumunda net variik {6.805.448) {(1.509) (67.634) . (57.585)
| dederindeki dedisim
31 Aralik 2017
TL| ABD Dolari| EURO GBP CHF
karsthid
Nakit ve nakit benzerleri 409.464 100.279 4.97911.203,44 | 680,87
Finansal varliklar 105.650.642 | 23.287.617| 499.810 - | 249.926
Netyabane) para varlik / (yiilkiimlli{ik) pozisyonu | 106.060.106 | 23.387.895 | 504,789 1.203 | 250.606
lhrﬂﬁd'ﬂ;ﬁtkféﬁli"é‘éé o 5 dager gi:metmes' 5.303.005| 1.169.395| 25.239 60| 12.530
— % "

“ rﬂ:gdfg;‘;ztkf;ﬁ';'gggefr m5dgﬁi‘3§;ggizrﬂnmas' (5.303.005) | (1.169.395) | (25.239)|  (60) | (12.520)
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Is Portféy Yénetimi A.S.

is Portféy KOS Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devam)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlifin teslimi suretiyle édenen finansal borglaria ilgili
yuklmlilGklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevriimesine
bagdh olarak giinliik nakit cikig riskine maruzdur. Fon'un politikas varliklarinin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirnmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

140.175 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 — 414.809 TL)

31 Aralik 2018 Nakit 1aya 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
Defter  gjkiglar aras|
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami kadar arasi (Il uzun (IV)
(1)
(+-H1141V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliillikler
Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (16.900) (16.900)  (16.900) - - -
Dider borglar (4.751) (4.751) (4.751) - - -
Toplam yiikiimlilik - - -
31 Arabk 2017 Nakit 1aya 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Defter  cijaglar
Sbzlegme uyarinca vadeler degeri toplam kadar arasi (Il) arasi (Il uzun (IV)
(L1l 0141V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (13.834) (13.834) (13.834) - - -
Diger borglar (4.366) (4.366) (4.366) - - -
Toplam ylkamldlik (18.200) (18.200) (18.200) - - -

Katiima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasin
beklememektedir, zira katiima payl sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir,

(29)
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is Portfdy Yonetimi A.S.
I$ Porifoy KOS Serbest Ozel Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhk ve yikimliiliiklerin gercegie uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini

yvansittid) varsaylmistir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikamliliklerin gergede
uygun degderlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikamlilUkler, 8lclim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile dederlenmektedir.

 |kinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliitkler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

« Ugiincl seviye: Finansal varlik ve yikimililiikler, vartik ya da yikimlalogan gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullaniian piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Arahk 2018

1. Seviye Toplam
Finansal variikiar:
Alim-satm amagli finansal varliklar — Hisse
Senetleri 136.972.440 135.972.440
Alim-satim amach finansal varliklar — Borglanma
senetleri - -
Alm-satim amagh finansal varliklar — Yatinm fonlar 1.407 535 1.407.535
Toplam finansal varliklar 137.379.975 -1137.379.975
31 Aralik 2017
1. Seviye Toplam
Finansal variikiar:
Ahim-satim amagli finansal varliklar — Hisse
Senetleri 97.586.359 97.586.359
Alim-satim amagl finansal varliklar ~ Borglanma
senetleri 8.064.282 8.064.282
Allm-satim amagl finansal varliklar — Yatirnm
fonlar 1.164.317 1.164.317
Toplam finansal varliklar 106.814.959 - | 106.814.959




is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy KOS Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi li¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21. Finansal tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolann acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazidanmisgtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tlrkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutuimaktadir. Yapilan
saklama sdzlegmesine istinaden yarirliikteki mevzuatin 6ngdrdiigi sigorta Tirkiye s Bankasi A.S.
tarafindan yaptinimakiadir,

Fon izahnamesine gére, Fon sliresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dider segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun gekilde dizeltir. Fon'un raporlama ddneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.

(33)
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is Portféy Kos Serbest Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy Kos Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (I1I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Kos Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (lI-14.2) hikiumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimt igin hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited
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is Portféy Yonetim A.S.

KOS Serbest Ozel Fon (IPK)

31 Arahk 2018 tarihli toplam deger/net varlik dederi tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %
Fon portfdy degeri 137.379.974,57 100% 99,89% 106.818.961,65 100% 100%
Hazir degjerfer 140,175,14 100% 0,10% 414.809,14 100% 0%
Diger Hazir Degerler 136.519,08 87,39% 0,10% 409.464,03 99% 0,4%
Bankalar 3.656,06 2,61% 0,00% 5.345,11 1% 0,00%
Alacaklar 36.441,86 100,0% 0,03% 17.160,03 100,0%  0,0%
Anapara ve Faiz Alacaklan - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklan - - - - - -
Diger Alacaklar 36.441,86 100% 0,03% 17.160,03 100% 0,0%
Barglar 21.652,M 100% 0,02% 18.199,42 0,0%
Diger Borglar 4.752,81 21,85% 0,00% 4.365,74 24% 0,00%
Takasa Borglar - - - - - -
Menkul Kiy Alim Borglar| - - - - - -
Yénetim Ucreti 16.899,90 78,05% 0,01% 13.833,68 76% 0,01%
Fon toplam degeri 137.534.938,86 100 100,0% 107.232.731 100 100,0%




