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BAGIMSIZ DENETQi RAPORU
is Portfoy Yénetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam de@er/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dGnemli muhasebe
politikalarinin &ézeti de dahil olmak (zere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gériugumize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I-14.2) (“Tebli”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2) Goriistiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydritilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérasimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.



4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Fon yo6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik
icermeyecek gekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yoénetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir blitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhsglik igerip icermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve gorlisimiizi igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; ylksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanlisliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaratalen badimsiz denetimin gere§i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stupheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlhislik” riskleri belirlenmekte ve
deg@erlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakii
énemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliniln etkinligine iligkin bir gérs bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu sagdlayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (ist
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikumlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distnilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagdimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguraca@ olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimltalukler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlnct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hukiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdinct fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Gelik'tir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member figm of.Ernst & Young Global Limited

istanbul, Trkiye



is Portféy Yonetimi A.S.

Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araclari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ('TL"") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2018 2017
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 255,996,728 281.566.161
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar 8 27.180.585 76.062.263
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 1.323.427.680 1.677.594.491
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varhklar (A) 1.606.604.993 2.035.222.915
Yukimliltkler
Repo Borglarn - -
Takas Borglar - -
Krediler - -
Finansal Yakimlilokler - -
Diger Borglar 5 (124.018) (108.705)
lligkili Taraflara Borglar 4 (2.725.555) (3.610.626)
Toplam Yilkiimldlikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) (2.849.573) {3.720.331)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

1.603.755.420

2.031.502.584

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmistir.)

Dipnot
referanslari

1 Ocak-

31 Aralik 2018

1 Ocak-

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 216.429.174 40.154.007
Temettl Gelitleri - -
Finansal Varlik ve Yikimldliiklere lligkin 10

Gergeklesmis Kar/Zarar 56.935.480 209.255.272
Finansal Varlik ve Yikomliluklere lligkin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 50.391.971 0
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri . -
Esas Faaliystlerden Diger Gelirler 23.766.459 -
Esas Faaliyet Gelirleri 347.523.084  249.409.279
Yénetim Ucretleri (42.129.030)  (43.037.635)
Performans Ucretleri . -
Saklama Ucretleri (1.744.722) (1.713.468)
MKK Ucretleri . .
Denetim Ucretleri (20.804) (20.178)
Damismanlk Ucretleri . -
Kurul Ueretleri (410.051) (416.179)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 7 (426.843) {390.269)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (22.466) (22.897)
Esas Faaliyet Giderleri (44.753.916)  (45.600.626)
Esas Faaliyet Kar/Zarani 302.769.168  203.808.653
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zaran (A) 302.769.168  203.808.653
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM . B
Kar veya Zararda Yeniden

Siniffandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 302,769,168 203.808.653

Takip eden dipnetlar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir.

(5)



Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu

{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"') olarak g&sterilmisgtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralk

referansiari 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Bag) 2.031.502.584 2.037.675.720
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 402.769.168 203.808.653
Katiima Payi lhrag Tutan (+) 22.555.353.108 21,152.438.985
Katilma Payi lade Tutar {-) (23.285.869.440) (21.362.420.724)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 8 1.603.755.420 2.031.502.584

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarn ayriimaz bir parcasidir.

(6)



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglart Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait Nakit Akig Tablosu

(Thm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2018 2017

A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 704.946.899 223.944.916
Net Dénem Kari/Zaran 302.769.168 203.808.653

Net D&nem KariZarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Deger Digtkligiviptali ile ligili Dizeltmeler

Kargthklar ile lgili DUzeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili
Diizeltmeler

Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazanglar ile llgili
Dizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Duzeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim
Alacaklardaki Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler

Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dilzeltmeler

fsletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artis/Azahsla (Igili
Dirzeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Alinan Temettii 10
Alinan Faiz 10
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Gikislan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katiima Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay [adeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan .

Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D)

7)

(266.821.145)

(216.429.174)

(50.391.971)
452.569.702
48.881.678
(870.758)
404.558.782

488.517.725

216.429.174

(730.516.332)

22.555.353.108
(23.285.869.440)

(25.569.433)

(25.569.433)
281.566.161
255.996.728

(40.154.007)

(40.154.007)

20.136.263
(40.887.227)
42,180
60.981.310

183.790.909

40.154.007

(209.981.789)

21.152.438.935
(21.362.420.724)

13.963.127

13.963.127
267.603.034
281.566.161



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglan Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu'nun (“Fon veya Sirket”), Tiirkive Is
Bankasi Anonim $irketi tarafindan tarafindan milga 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 7
Eyltl 2011 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 431112 sicil numarasi altinda kaydedilerek
12 Eyliil 2011 tarih ve 7897 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen fon igtiz(ga hiikimlerine
gore yonetilmek lzere, halktan katiima paylar kargili§inda toplanacak paralarla, katiima payi sahipleri
hesabina, riskin dagitiimast ve inangll milkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglanndan pay
senetleri, devlet i¢ borglanma senetleri, altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayall olusan portféyi
isletmek amaciyla Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 19 AJustos 2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.15-305.01-811
saylli izni ile "Turkiye Is Bankasi A.$. B Tipi Maksimum Likit Fonu® kurulmustur.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- e.5855 Sayill izni ile kurucusu Turkiye |s Bankasi
A.$ olan B Tipi Maksimum Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu, s Portiéy Yénetimi A.S.'ve devrolmustur.
Fonun Gnvani SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile “ls Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma
Araclan Fonu” -olarak degistirilmisgtir.

ls Portfsy Yonetimi Anonim Sirketi “Kurucu”; Is Portféy Yénetimi Anonim Sirketi “Yénetici”; Tirkiye s
Bankas! Anonim Sirketi (‘I Bankasi”) ise “Saklayici Kurulug” olarak Fon’un izahnamede yer almaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

ls Portféyy Ydnetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ [stanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye ls Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat;15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araclari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL.”) olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirdrlide girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlartnin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlarnt ve portfdy dadilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varlklarin de§erienmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portiéy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmisgtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK} tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne  uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gerge§e uygun degderieri ile yansitrlan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas! baz alinarak TL olarak hazirlanmstir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Uzere 26 Subat 2012 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas| degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dinik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istefe bagh yapilan &nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donilk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden dlizenlenmektedir,

2.2  Yeni ve dizeltilimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsclide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida dzetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarlr olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri iigili paragraflarda
agiklanmigtir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araclari Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Maisgterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dofan Hasilat standardim
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaphig
dedisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamall model, hasilatin muhasebelestirme ve
olgtim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, masterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin clagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6érnegin maddi duran varltk gikiglar) satigsinin muhasebelestirilip élgliimesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleridir. Degigiklikler
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmamistir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelegtirme projesinin (¢ ydninl: sinflandirma ve lgme, deder diiskligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklann iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve &lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini sadlayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger dislklGdi muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabiten tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin,
finansal borglarin gergege uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degderliliklerindeki diigiise bagdll olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi
iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi tizerinde &nemli bir etkisi olmamisgtir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlegsmeleri' standardinda dedisiklikler yayimlamistir, TFRS
4'te yaptlan degigiklik iki farkl yaklagim sunmaktadir: ‘6ritilii yaklagim {overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
ddnemleri igin uygulanmaktadir. Degigiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017°de yayimladi§: bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
odemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varh@in, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukiimliklerini ilk muhasebelestirdidi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastirans poligeleri
dahil) veya sahip oldu@u reasirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadtr. Sirketigin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmamistir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglart Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degigikiikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye agiklik getirilmesini amaclamakiadir. Degisiklikler agadidaki konularin muhasebelestirilimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazli 6demelerin élgimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylikumlilikleri agisindan net mahsup &zellidi bulunan hisse bazl édeme islemleri,

c. iglemin niteli§ini nakit olarak 6ddenen hisse bazli islemden 6zkaynada dayalr hisse bazli isleme
donlstiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Dedisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklikler $irket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamigtir.

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degigiklik yayinlamistir.
Yapilan deigiklikler, kullamm amaci degisikliginin, gayrimenkulln ‘yatirim amagl gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kamtlarin mevecut
olmasina bagh oldugunu belitmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Séz konusu degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performanst (izetinde etkisi olmamustir.

TFRS Yillik iyilegtirmeler ~ 2014-2016 D&nemi

KGK Aralik 2017’de, agadida belittilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlan 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar': Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatinm, bir girigim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayll olarak ya da bu
isletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig ortakli§indaki yatinmlarnn TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergefie uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak élgmeyi
segebilmesinin, her igtirak veya ig ortaklidinin itk muhasebelestirimesi sirasinda gegerli olduguna
agiklik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Sirket igin gegerli dedgildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Gzerinde etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yararige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmarms yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedik¢e yeni standart ve yorumlanin yiririge
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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Is Portidy Yonetimi A.S.
Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglan Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama [glemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standan, faaliyst
kiralamasi ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelestirme blyiik dlglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhgin digiik degderli oldudu kiralamalara (6rnegin kigisel bilgisayariar, bazi ofis ekipmanlan,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig tarihte kiraci, kira yikimlGligana o
tarinte 6denmemig olan kira édemelerinin bugiinkli degeri Gzerinden &lger (kiralama yikumiGlaga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamim hakki varh@ini da kayitlarina alarak kira slresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oramimin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullamilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yakimliloga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varli§inin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama ylikuml|0lgund yeniden &lgmesi sdz konusu
olacaktir (&rnefdin kiralama suresindeki dedisiklikler, ileriye ddniik kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki defisimler nedeniyle degisiklide ugramasi, vb.). Bu durumda kirac, kiralama
yakimliliganin yeniden 8lglim etkisini kullamm hakki varlidi zerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. $irket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
clmamigtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakltklarindaki Yatirrmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Araltk 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve | Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. $6z konusu degigiklikler, istirak veya is ortakhgindaki net yatinmin bir pargasini olusturan
istirak veya ig ortakligindaki uzun vadeli yatiimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler
icin actkitk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Igtiraklerdeki ve Ig Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarnindaki yatinmlan kapsamamakiadir. S6z konusu
degigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin dzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirmlari
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, dzkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedigi ve 6z itibari ile ilgili igtirak ve is ortakliklarindaki net yatimmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak lzere igtirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulayacakiir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik $irket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Bor¢landirma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarfar, Tlrk Lirasi {"TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime igletmenin igtirak veya Is Ortakhigina Yaptigs Varlik Satislar veya
Katkilar - Degigiklik

KGK, Ozkaynak ybntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilanina bagh olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degigikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra de§erlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsiziikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelegtirme ve Olgim gereksinimierinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

{b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugdu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarins,
kullaniimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) igletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemileri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Igletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladifina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, itk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6ézkaynak kaleminin
dider bir unsurunun) acilig bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyie geriye dénilk olarak
uygulayabilir.

Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asafida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’mn 2015-2017
donemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamigtir.

- TFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miigterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
girketin mugterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinil elde etmesi sonucu,
flgili igletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarini yeniden &lgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin mUsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontrolind elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éricesi sahip oldugu paylarin:
veniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Dedisiklikler, temetttlere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dofduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Dedisiklikler, ilgili varik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oramini belierken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”’) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedgigiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktr.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degigiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degigiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigllme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiglime veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktieryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 QOcak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
86z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varltklarin igletme tarafindan itfa ediimis maliyetinden élgiilebilmeleri igin
TFRS 8 Finansal Araglar'da ufak degigiklikler yayinlamigtir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varlidi, gergede uygun deder degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklari itfa edilmig maliyetinden
Slcebileceklerdir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi
clmayacaktir.

iii) Uluslararas) Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayilanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

AsaQida listelenen yeni standartiar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarahindan yayinlanmig fakat cari raporlama ddnemi i¢in hendz ylririige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikier heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistiriyayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de y(rirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

UMBSK, sigorta stzlegmeleri igin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsaml
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yakamliliklerin glincel bilango dederieri ile Slgimunii hem de karin hizmetlerin sadlandigi dénem
boyunca muhasebelegtirmesini sadlayan bir model getirmekiedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

(14)



is Portfdy Yonetimi A.S.
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31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlegmeleri'inde yer alan isletme tanimina iliskin degisikiikler
yayimlamigtir. Bu degisiklidin amac, bir igletmenin igletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelegtirilecedini belirlemeye yardime olmaktadir.

Degigiklikler agagidaki gibidir:

- lsletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlari tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiritmasi;

- lgletmelerin edinme stirecin énemli olup olmadidini dederlendirmesine yardime! uygulama
rehberi eklenmesi;

- Igletmenin ve ¢iktilarin tamimlann sinirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gergede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yiliik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Degigiklik $irket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi
clmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tabloiann Sunumu’ ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar" standartlannda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tammini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimiarini acikhda kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablofarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilece§i varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
biylklagline veya her ikisine badl olacagini agtklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildifinda finansal tablolar Ozerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yukimladir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! Gzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yaimzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapudi§i cari
dénemde, gelecek dénemlere ifigkin ise, hem degisiklidin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazilanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida ézetlenmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergege uygun degerinden élglar.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglanin normal yoldan alim ve satmlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelsstiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farkl kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amacli finansal varliklar yer almaktadir.

Ahm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yéninde delil buiunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyiin pargas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir,

Alim-satim amaglh finansal varliklar kayda alinmalarnini izleyen ddnemlerde gergefe uygun degerleri
Gizerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya gikan gergeklegmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimllliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelifer” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gergeklesmig kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercee uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alm satim amagl olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belittildigi (izere
Fon'un risk yonetim veya yatirim stratejisi gercevesinde gergege uygun deder esas alinarak ydnetilen
ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portfoylin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhiklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

{yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa g&re bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal ylkimltlGkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimldlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergegde uygun deger, piyasa katilimcilan arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylikimliliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde agagdida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanitmistir:

1} Degerleme glniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansitudr igin
bekleyen kapanig seans: fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugmayaniar igin bir énceki seansin
agirhkh ortalama fiyat ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yukimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ybéntemi, &zdeg veya kargilastirlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan ¢oguniukla kullanifan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan difer ydntemler

Finansal varliklarda deger diistklGgii

Gergege uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger distkligiine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal vari§in ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal variik veya varltk grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger disikligine udradigina iliskin tarafsiz
bir gbstergenin bulunmasi durumunda deder distkitgu zarar olusur. ltfa edilmis degerinden gosterilen
finansal varliklar icin defer digikitigu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orami Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan buglink( de@eri ile defter degeri
arasindaki farktir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanct para iglemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlart Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yikimliiliikler, bilango tarihinde gecgerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet de@eri ile dlgilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve ger¢ede uygun dederleri ile lgllen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir." Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve dijer kapsami gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlesgtirilmesi

Finansal varlk ve ylkimlulGkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yikimiillkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gasterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalar ve menkul dederlerin &diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféylnde tutulus
amagclarina gbre “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan® portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsihfi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diJer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhtdi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”} islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirler” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma séziesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet ahimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatfar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatian) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar {marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devarm)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glinii degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artig veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinG deferi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis gind dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan® hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar degder artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglar/azalislar’”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YUktmiGliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracihk komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim dcreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirilmektedir. Fon, ters repo iglemleri igin gtinliik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin ylizbinde 1.15, ihale iglemleri igin 0, borsa para piyasasi (1-7 gin
aras| vadeli) islemleri igin y(zbinde 2.1 ve borsa para piyasasi(7 glinden uzun vadeli) iglemleri igin
milyonda 2,8 glin sayisi oraninda aracilik komisyon Gcreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelegtiriimektedir, Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettu gelirleri ilgili temettliyll alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yoénetim licreti

Yénetim (creti tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yilik
%2.01'dr.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degigiklik ve bu dedisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan dabhil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy igletmeciligi kazanglar iizerinden yapitacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak defistirilmigtir.

Katilma paylar

Katlima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlGlik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylari For'un net varlik degeri izerinden gunlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net variik/ toplam
degerinin, degerleme glintinde tedaviilde olan pay sayisina boilinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Dederleme her igglnd itibariyle yapilir.
- Portiéydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma ginandeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b)  Alig tarihinden baslamak Gzere portfdydeki varliklardan;

] Borsada iglem gérenler dederleme glintinde borsada olugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seans| uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklann deferlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamas) durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

i} Borsada islem gérmekle birlikie deferleme gininde borsada alm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glnindeki i¢ verim orant ile degerlenir,

iii) Fon katilma paylan, degerleme giin( itibanyla en son agiklanan fiyatlarn esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabancr para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Tiarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiir(l dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde deferlenir

V) Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degderlenir.
vi) (i) & (vi) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili
karara baglanir.

vii) (vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alnir.



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglan Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarfar, Tlrk Liras! (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin Szeti (devami)

(c) Endeks fonlarin poriféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varik ve yukimlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlalikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen déviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satts degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagdh varlik ve yakamliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, sézlegsmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg tarafi dogrudan ya da
dolayl: bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. ligkili
kurulug islemleri, kaynaklarin ve yikimlaliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Boéliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetiere ve tlireviere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimii olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet karatlar Fon'u tek bir b&lim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaiiyet bdllimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

(21)
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fs Portidy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglart Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akig Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

4, iliskili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzeleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan Is Portféy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmisgtir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. |s Bankasi A.S. - 38.668.380
Vadesiz mevduat — T. |g Bankasi A.S. 20.426.331 46.244.833
Toplam 20.426.331 84.913.213

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

iligkili tarafa borglar

Yonetim Ucretleri — Is Portfoy Yonetimi A.S. 98.120 129.983
Ydnetim lcretleri — T. |s Bankas! A.S. 2.627.435 3.480.644
Toplam 2,725,555 3.610.626

iligkili taraf ile yapilan islemler
Giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Yoénetim leretleri — |s Portféy Yonetimi A.S. 1.516.645 1.548.355

Yinetim lcretleri — T. Is Bankasi A.S. 40.612.385 41.488.280

Toplam 42,129.030 43.037.635
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Gelirler

Alinan mevduat faizleri — T. Is Bankasi A.S. 6.050.929 2.259.004

Toplam 6.050.929 2.259.004

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylar asagidaki

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bankalar 20.426.331 46.244.833
Borsa Para Piyasasi 175.544.256 50.437.956
Vadeli Mevduat 60.026.142 184.883.372
Toplam 255.996.728 281.566.161
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is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglan Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tark Lirasi ("TL"') olarak g&sterilmigtir.)

4. iligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzeleri (devami)
BPP
Faiz oran Vade

24,00% 08/01/19 813.005
24,00% 08/01/19 8.130.048
24,00% 08/01/19 9.686.952
24,00% 08/01/19 5.081.280
24,00% 08/01/189 1.695.115
24,30% 10/01/19 20.343.622
24,30% 10/01/18 10.171.811
24, 25% 10/01/19 3.336.198
24,25% 10/0119 9.662.768
24,25% 10/01/18 223.769
24,00% 10/01/119 10.162.415
24,00% 10/01/119 15.243.623
24,30% 11/01/19 7.480.062
24,30% 11/0iM1¢ 508.640
24,30% 110119 1.503.540
24,00% 11/01/19 13.720.498
24,00% 11/01/18 10.163.332
24,00% 11/01/19 61.996
24,00% 11/01449 1.462.503
22,00% 18/01/19 1.643.123
22,00% 21/01/19 1.094,228
22,00% 22/01119 1,640,100
22,00% 28/01119 1.090.380
22,00% 28/01/18 1.089.788
22,00% 28/0119 1.089.196
22,30% 28/01119 1.090.048
22,30% 30/01/18 1.089.464
22,50% 04/02/19 1.086.713
22,50% 04/02M18 1.086.713
22,50% 06/02/18 2.167.627
24,00% 06/02/119 5.452.125
30,00% 01/03/19 10.997.254
30,00% 04/03/19 11.025.778
35,00% 25/03H19 4.450.540

175.544.256
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5, Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarthi itibariyle dider alacaklarl yoktur {31 Arahk 2017 — Yoktur).

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagdrda agiklanmigtir:

Diger borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Denetim Ucreti 10.278 10.008

Tescil Ve llan Gideri 2.903 2.561

Saklama Komisyonlar 75.422 95.814

Dider 35.415 1.322

Toplam (124.018) (109.705)
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralitk 2018

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Maliyet

Makul Degeri

Kayth Dedgeri

Ozel Sektér Borglanma Senetleri
Devlet Tahvili

1.058.831.231
220.114.356

1.072.327.162
251.100.518

1.072.327.162
251.100.518

Toplam

1.278.945.588

1.323,427.680

1.323.427.680

31 Aralik 2017

Gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Maliyet

Makul Dedgeri

Kayith Degeri

Ozel Sektdr Borglanma Senetleri
Devlet Tahvili

1.473.748.402
168.587.325

1.507.222.612
170.371.879

1.507.222.612
170.371.879

Toplam

1.642.335.727

1.677.594.491

1.677.594.491

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler nitelikierine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem (cretleri detayr agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden difer giderleri;

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Vergi Gideri 854 746
Tescil Ve llan Giderleri 4,732 8.602
KYD Benchmark Gideri 1.487 -
EFT MASRAFI 11.494 -
Diger Giderier 3.900 13.548
Toplam 22.466 22.897




is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
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7. Niteliklerine gére giderler {devami)

Komisyon ve diger islem licretleri;

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Tahvil Kamu Kesim Komisyonu 70.022 30.492
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu 3.971 .
BPP Komisyonu 104.678 63.008
Ters Repo Komisyonu 248172 296.768
Toplam 426.843 390.269
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakamltligin bulunmasi, ylkimlGliga yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
¢gikisinin muhtemel olmasi ve yikimlilik tutari konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutann yeterince glvenilir olarak &lglilemedigi ve yikimliligan
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢tkmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu

ylkimltltk “Kosullu” olarak kabul edilmektedir,

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar olan 31.612.396 TL igin devlet

tahvili teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 126.500.219 TL).
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gésterilmigtir.)

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik dederinde artis / azahg

Asagdida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detay verilmistir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Fon toplam degeri {TL) 1.803.755.420 2.031.502.584
Dolagimdaki pay sayisi (Adet} 49.607.102.867 72.943.695.836
Birim pay degeri (TL) 0,032329 0,027850
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

adet adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 72.943.695.836 80.495.882.770
Dénem iginde satilan katilma belgesf sayisi 763.337.840.000 798.543.182.000
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (786.674.432.969) {807.095.368.934)
Toplam 49.607.102.867 72.943.695.836

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakat)

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas: nedeniyle fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 1.603.755.420 TL (31 Aralik 2017: 2.031.502.584 TL)
tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tlrk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettit Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Hisse Senetleri Temettl Gelirleri - -
Tahvil Ozel Kesim 161.269.611 3.634.701
Tahvil Kamu Kesimi 32.129.977 11.625.659
Mevduat TL Faiz Gelirleri 7.501.361 24.877.662
Ters Repo Faiz Gelirleri 15.528.226 -
Kira Sertifikalari - 15.985
216.429.174 40.154.007

Finansal Varlik ve Yikimidiikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel borglanma senedi satis karlan/zararlari 1.607.645 (14.353)
Devlet tahvili satig karlari/zaralan (12.915.549) (450.947)
Menkul kiymet deder artiglan/azaligiarn 68.243.384 209.720.572
56.935.480 209,255,272
Toplam 273.364.654 249.409.279

12. Esas faalivetlerden diger gelirler ve giderler

Esas faaliyetlerden dider gelirler hesabinda bakiye bulunmamaktadir, (31 Aralik 2017 —
Bulunmamaktadir).

13. Yodnetim Gcretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yénetim Ucreti gideri 42.129.030 TL (31 Aralik 2017 — 43.037.635 TL )
dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibarile yabanci para varlik ve ylkimiltltkleri yoktur (31 Aralk 2017:
Bulunmamaktadir).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tabio hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolarn
bu karar gercevesinde hazirlanmistir.

(27)
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17. Tdirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portfdyiinde trev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2017 - Bulunmamakiadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
glnlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir,

Yoduniagma riski

Fon igtiizidilinde belirlenen yontemler uygulanmig olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani iglemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran: riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay Forvun faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmas: riskidir. 31
Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyie fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon’un faize duyarlii§ finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Sabit faizli finansal araglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varlklar

251.100.518

170.371.879

Faiz artigi/(azahs)

Kar zarar tizerindeki etkisi

Kar zarar (izerindeki etkisi

5%

12.555.026

8.518.694

-5%

(12.555.0286)

(8.518.594)

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, diger bitiin defiiskenler sabit kalmak
kaydiyla, For'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Dedigken faizli finansal araglar

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varliklar

1.072.327.162

1.607.222.612

Faiz arhigi/(azalig1)

Kar zarar Gzerindeki etkisi

Kar zarar Uizerindeki etkisi

5%

53.616.358

75.361.131

5%

(53.616.358)

(75.361.131)

(28)
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralk 2017 tarihleri itibanyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yukiimlGliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylannin paraya gevriimesine
bagh olarak glnlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
255.996.728 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 — 281.566.161 TL)

31 Aralik 2018

Nakit Jaydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Sozlegme uyarinca vadeler Defter
degeri cikaglar
toplami kisa arasi(ll) arasi (lil) uzun (IV)
{11414 1V)
Tiirev clmayan
finansal ylktimliiliikler
Repo Borglar - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (2.725.555) (2.725.555) (2.725.555) - - -
Diger borglar {124.018) (124.018) (124.018) - - -
Toplam yiikiimliiliik (2.849.573) (2.849.573) (2.849.573) - - -
. 3-12
31 Aralik 2017 Nakit 3 aydan a 1-5yil 5 yildan
Defter cikiglar 4
Sozlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa ar?ﬁ; arasi () uzun (IV)
(1+N1-H11+1V)

Tiirev olmayan
finansal yiktiimliiliikler
Repo Borglan - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (3.610.626) (3.610.626) (3.610.626) - -
Diger borglar (109.705)  (109.705) (109.705) - -
Toplam yiikiimiitliik (3.720.331) (3.720.331) (3.720.331) - - -

Katiima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlegsmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payl sahipleri katihm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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is Portidy Yénetimi A.S.

Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglandirma Araglart Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ede uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansittid! varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikamldliklerin gergegde
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asadidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, dlgiim tarihinde erigilebilen, zdes varliklarin
veya borglarin akiif piyasalardaki kotasyon fiyatian (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumiilikler, ilgili varlik ya da yiikiimlGligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézienebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, varlik ya da yokamiulagun gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenehbilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Sevive 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varitklar:
Alim-satim amag finansal varliklar ~ Ozel
Sektor borglanma senetleri 230.374.110 841.953.052 1.072.327.162
Alim-satim amagch finansal varliklar — Deviet
Tahvili ve Hazine Bonolan 251.100.518 251.100.518
Toplam finansal varliklar 481.474.628 841.953.052 -| 1.323.427.680
31 Aralik 2017
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varitkilar:
Alim-satim amagl! finansal varliklar — Ozel
Sektsr borclanma senetierl 38.736.249 1.469.581.625 - 1.508.317.874
Alim-satim amagh finansal varliklar - Davlet
Tahvili ve Hazine Bonolari 170.371.879 ) 170.371.879
Toplam finansal varhklar 209.108.128 1.469.581.625 - 1.678.689.753
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Bor¢glandirma Araclan Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

19. Nakit akis tablosuna iligskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan oclugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varhik degeri degisim tablosuna iligkin actklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmigtir.

21.  Finansal tablolar1 dnemli élglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mUkerrer) sayill Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan dilzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

For'a ait menkul kiymetler Tiirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sézlesmesine istinaden ylrirlikteki mevzuatin 6ngdrdida sigorta Turkiye Is Bankasi A.S.
tarafindan yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon sliresizdir.
22, Raporlama dioneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmastndan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylart kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢lkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.
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Is Portféy Maksimum Hesap
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari
Fonu (TSI)

31 Aralik 2018 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



is Portfdy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (Il-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadi§ini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§ (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gbris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimt igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Guney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited

26 Subat 2019
Istanbul, Turkiye
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is Portféy Yénetim A.S.

Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (TSI)
31 Aralik 2018 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Taim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon porttéy degeri 1.586.178.662,31 100 98,90% 1.988.978.081,97 100 97,9%
Hazir degerler 20.426.330,54 100 1,27% 46.244.833 100 2,3%
Kasa - - - - - -
Bankalar 20.426.330,54 100% 1,27% 46.244.833 100% 2,28%
Borglar 2.849.573,18 100 0,18% 3.720.331 100 0,2%
Diger Barglar 124.017,99 4,35% 0,01% 3.720.331 100% 0,18%
Takasa Borglar - - - - - -
Menkul Kiy Alim Borglan - - - - - -
Yénetim Ucreti 2.725,555,19 95,65% 0,17% - - -
Fon toplam degeri 1.603.755.419,67 100 100% 2.031.502.584 100 100,0%




