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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorls

Is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri de§isim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de déhil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustmuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1l-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasas
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan (“TFRS”) hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tam énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriiglin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdgi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik ierip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gérisimuizl iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhshklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul éigtide bekleniyorsa bu yanhshklar
énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Gnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
de@erlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir gérils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliliini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

()



Diger hususlarin yan! sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lzerinde etkisi oldugu distintlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracad! olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagd kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildirimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlnct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas stzlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTKnin 402'nci maddesinin dérdlincli fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi ylritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Glney Bag|m512 Denetim ve Serbest Muhasebem Mali Masavirlik Anonim Sirketi

26 $ubat 2019
istanbul, Tirkiye



is Portioy Yonetimi A.S.

is Portidy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis ge¢miy
Dipnot 31 Aralik 31 Aralk
Referanslan 2018 2017
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 336.171.068 483.215.352
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 8 - 6.590.617
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 2.094.973.078 2.795.667.113
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 2.431.144.146 3.285.473.082

Yikimliiliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Yukamlilikler - -
Diger Borglar 5 (186.871) (168.401)
lligkili Taraflara Borglar 4 {4.201.354) (5.842.143)
Toplam Yiikimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (4.388.225) (6.010.544)

Haric¢) (B)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B)

2.426.755.921

3.279.462.538

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnimaz bir pargasidir.

(4)



is Portfoy Yénetimi A.S.
Is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamll Gelir Tablosu

(Ttm tutarlar, Tlrk Liras1 ("TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Badimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Arahik 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 331.045.872 56.446.869
Temettd Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimllliklere lliskin Gergeklesmis

Kar/Zarar i1 75.738.842 335.690.838
Finansal Varltk ve Yukomliiiiklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 74.109.870 -
Net Yabane! Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 51.775.903 -
Esas Faaliyet Gelirleri 532.671.587 392.137.707
Yonetim Ucretleri 4 (65.706.344)  (67.109.978)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (2.745.016) (2.677.345)
Denetim Ucretleri (3.745) (3.632)
Danismaniik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (642.617) (640.158)
Komisyon ve dider islem Ucretleri 7 (5682.687) (545.868)
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler 7 (19.824) (24.054)
Esas Faaliyet Giderleri (69.700.233) (71.001.035)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 462.971.354 321,136.672
Finansman Giderferi - -
Net Dénem Kary/Zarar (A) 462,971.354 321.136.672
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM! - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Didger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 462.971.354 321.136.672

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(8)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Porifdy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Dederi Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmisg gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {Dénem Bas) 3.279.462.538 3.264.820.804
Toplam Degerinde/Net Varlik Deglerinde Arhis/Azalis 462.971.354 321.136.672
Katilma Payi Ihrag Tutan (+) 38.246.399.847  34.872.433.580
Katilma Pay! lade Tutarn ) (39.562.077.818) (35.178.928.519)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 2.426.755.921 3.279.462.538

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(6)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras| {"TL"} olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmisg gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2018 2017

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 1.168.633.687 242.363.066
Net Dénem Kan/Zaran 462.971.354 321.136.672

Net Dénem KariZaran Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler

Deger Disoklugiviptali ile lgili Duzeltmeler

Karsiliklar ile llgili Dizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11
Gergeklegmemis Yabanci Para Gevirim Farklari ile llgili

Dizeltmeler

Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglari ile ligili
Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Dizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim

Alacaklardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler 5
Borglardaki Artig/Azahgla llgili Dizeltmeler 5
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili 7
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan

Alinan Temetti

Alinan Faiz 11
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Gikiglar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Gikislan

Finangman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglarn ;

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzetlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

(405.155.742)

(331.045.872)

(74.109.870)
779.772.203
6.590.617
(1.622.319)
774.803.905

837.587.815

331.045.872

(1.315.677.971)
38.246.399.847
(39.562.077.818)

(147.044.284)

(147.044.284)
483.215.352
336.171.068

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)

(56.446.869)

(56.446.869)

(78.773.606)
(2.621.835)
201.238
(76.353.009)

185.916.197

56.446.869

{306.494.938}

34.872.433.580
{35.178.928.519)

(64.131.872)

(64.131.872)
547.347.224
483.215.352



Is Portidy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlay
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak gosterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun (“Fon veya Sirket"), Tiirkiye Is Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'inci maddesine (Eski 2499 sayili
Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine), 1990 ythinda “Tirkiye ls Bankasi A.S.
Besinci Yatnm Fonu® adi altinda kurulmustur. 24 Temmuz 2003 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun KYD/330 sayili izni ile “Turkiye |s Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Internet Likit Fonu™na
dénistariimistir. 16 Ekim 1989 tarhinde Istanbul lli Ticaret Sicili Memurlugu’na 431112-378694 sicil
numarasi altinda kaydedilen Fon, i¢ tizik hidkOmlerine gore yonetilmek lzere, halktan katiima
belgeleri karsiid toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangl
mulkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olugan portfoyl isletmek amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 3 Mayis 1990 tarih ve KB.76/896 sayili izni ile kurulmustur.

Fon, Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan alinan 12 Haziran 2012 tarih ve B.02.06.5PK.0.15.00.305.01.03-
505 sayili izin ile Turkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'na
déndstarilmasgtir.,

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- e.5855 Sayili izni ile kurucusu Tirkiye Is Bankasi
A.S olan B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu (“Fon”), |s Portféy Yénetimi A.S.'ve devrolmustur.
Fon'un Ginvani SPK’'nin 29/04/2016 tarihli ve 12233903-305.04-E.5094 sayil yazisina istinaden,
12/05/2016 tarihi itibariyle “Is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu” olarak degistiritmigtir

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yédnetici:

ls Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayict Kurulus:

Turkiye |s Bankas: A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



is Portidy Yonetimi A.S.
Is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurarlide girmek Uzere yatinm fonlaninin finansal tablolartnin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarninin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve porttéy raporlan
alinmighir. Fiyat raporlar ve portféy dagilim raporlanindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portidy ve toplam
degerlerine ifigkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlann yayimlarmistir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu tarafindan vyayinlanan Turkiye Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Arallk 2013 tarihli ve 28867
{Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarnna
lliskin Tebligi” {lI-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine
uygun ofarak hazilamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degderleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL clarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimianmak Uzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin gsayet varsa, gecis hitkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir geg¢is hikmGnin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagl yapilan énemli degdisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarn geriye donlk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve diizelilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida ozetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarll olarak
uygulanmigtir, Bu standartlarin ve yorumlann Sirket'in mali durumu ve performans: Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

(9)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlegsmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylll 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlegsmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek igin
yaptidl degdigiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agamall model, hasilatin muhasebelestirme
ve Slgim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir igletmenin oladan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazl finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik g¢ikiglar) satiginin muhasebelestirilip Glglilmesi igin model
olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleridir. Degisiklikler Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
(izerinde etkisi olmamistir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamighr. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelegtirme projesinin ¢ ydniini: sinflandirma ve dlgme, deder diisikligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri ig
modelini ve nakit akim o6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o&lgim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deder diistklidlh muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmugtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve dider
istetmelerin, finansal borglanni gercede uygun deferi ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki disiise bagl olarak finansal borcun gercefe uygun degerindeki
azalmadan dolayl kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile
daha tyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1
Qcak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Séz konusu standardin
Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

TFRS 4 Sigorta Sozlegmeleri (Degigiklikler)

KGK Arailk 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri' standardinda dedigiklikler yayimlamigtir. TFRS
4'te yapilan degisiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: ‘6rtilcl yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi (zerinde etkisi olmamgtir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

KGK’'nin 19 Aralik 2017'de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
odemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelegtitilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgiti varlidin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikimltklerini ilk muhasebelestirdidi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya dizenledii sigorta poligelerine (reastirans poligeleti
dahil) veya sahip oldugu reasilrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirketigin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamigtir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli édeme iglemlerinin nasil muhasebelesgtiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dedisiklikler asadidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak &denen hisse bazl 6demelerin élgliminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylkimlilikleri agisindan net mahsup 6zellidi bulunan hisse bazh ddeme iglemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli iglemden 6zkaynaga dayal hisse bazli igleme
doniistilren hilkim ve kogullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir, Stz
konusu dedisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde
etkisi clmamigtir.

TMS 40 Yatnm Amach Gayrimenkuller: Yatrim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamisgtir.
Yapilan degigiklikler, kullamm amaci degisikliginin, gayrimenkulln ‘yatinm amagh gayrimenkul
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degigikligine iligkin
kanitlarin mevcut olmasina hagh oldugunu belitmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yilik hesap dénemleri i¢in uygulanmakiadir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gecerli
dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir,

TFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Arallk 2017'de, asa§ida belirtilen standartian degistirerek, TFRS Standartian 2014-2016
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

-TMS 28 “Igtiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatinmiar: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakh@indaki yatirim, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya
da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig ortaklidindaki yatinmlarini
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
olgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gegerli
olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemileri igin uygulanmaktadir.

S6z konusu degigiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Gzerinde etkisi olmamsgttr.

ii) Yayinlanan ama yiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degigiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yurirlage
girmesinden sonra konsolide finansal tablolannt ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tlrk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelegtirme biyCk diglide dedismemis olup faaliyet kiralamast ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecgerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varli§in dustk dederli oldugu kiralamalara (drmedin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen bagladidi tarihte kiraci, kira yukimliiligini o
tarihte 6denmemig olan kira ddemelerinin buglinkii deeri Gzerinden é&lger (kiralama yakidmlGlaga) ve
ayn\ tarih itibariyle ilgili kullamm hakki varhgini da kayitlarina alarak kira slresi boyunca ameortismana
tabi tutar. Kira ddemeler], kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yUkdmliligi Gzerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varhginin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belitli olaylarin ger¢eklegmesi halinde kiralama yikimltligini yeniden élgmesi séz konusu
olacaktir (6rnedin kiralama stiresindeki dedisiklikler, ileriye dénuik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degdisiklide ugramasi, vb.). Bu durumda kirac, kiralama
yakiimlGliguinin yeniden lglim etkisini kullamm hakki varlidi (izerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi
olmamistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinnmlar’da yapilan degigiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 lstiraklerdeki ve Is Onakliklarindaki Yatinmlar standardinda
degdisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortaklifindaki net yatinmin bir
pargasini olugturan igtirak veya is ortakhidindaki uzun vadeli yatirnmiar igin TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Igtiraklerdeki ve Ig Orakliklanindaki Yatimmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakiiklarindaki yatinmlarn kapsamamaktadir. Séz konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin dzkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlan kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, ézkaynak yéntemine
gore muhasebelegtirmedigi ve 6z itibari ile ilgili igtirak ve i ortakliklarindaki net yatirnimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Gzere istirak ve is ortakiiklanndaki dier vaurimiara
uygulayacaktir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket icin gecerli degdildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc: isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilart - Degigiklik

KGK, ézkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek
tzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sdz konusu degisikliklerin gegerlilik tarinhini
sliresiz olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikiiklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra dederendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina itiskin Belirsizlikter

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelegtirme ve &lglm gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikhk
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak dederlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugdu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir kariri {(vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimarmig vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlanni nasil belirledigini; ve

(d) igletmenin bilgi ve kosullardaki degigiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadr,

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktr. lgletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis il kar zarannin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak
uygulayabilir,

Yillik yilegtirmeler = 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asafida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yitlik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir.

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Mdsterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolint elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarni yeniden &lgmesi gerektijine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki dedisiklikler bir sgirketin misterek faaliyet olarak
muhasebelestirdidi igletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi
sahip oldudu paylarini yeniden Slgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisikiikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektidi konusuna agikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oramm belirlerken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldidine acikhk getirmektedir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar {devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Dedisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verimektedir.Degisiklik $irket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi zerinde etkisi olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Ki¢iilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degigiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Dedigiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigtilme veya Yerine Getirme™yi
vayinlamigtir. Degisiklik; planda yaptlan degisiklik, kiigllme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yilik hesap doéneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giince!
aktlieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladidina dair agiklama yapacakhr.
86z konusu degigikliklerin  Sirket'in finansal durumu ve performanst Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken Gdenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlgllebilmeleri igin
TFRS @ Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamigtir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken &denebilir finansal varlidi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Dedisikiiklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saflanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken édenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
digebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik $irket icin gecerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

ili) Uluslararas) Muhasebe Standartlarn Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz ylririide girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasint olugturmaziar. Sirket
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
yirarlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standard:

UMSK, sigorta sodzlegsmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve aciklamayr kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17°yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden do8an yukidmliliklerin giincel bilango degderleri ile olgimini hem de karn
hizmetlerin sadlandidi ddnem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygularmaya izin veriimektedir. Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performanst izerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleriinde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amac, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardime! olmaktadir.

Deg|§|kllkter agagldakl g|b|d|r

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimecilannin eksik unsurlan tamamlamast konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- lgletmelerin edinme slirecin &nemli olup olmadidim degerlendirmesine yardime uygulama
rehberi eklenmesi;

- Igletmenin ve giktilarin tamimlanini sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedigiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacakhr.

Onemliiligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degigiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, "UMS 1 Finansal Tablolarnn Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Dedisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degigiklikler yaprmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “dnemliilik” tammin standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhda kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsaytlabilirse, bilgi énemlidir. Degigiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
blyikiigline veya her ikisine badli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullamididinda finansal tablolar tzerinde ki etkisinin énemliliji dederlendirmek ile
yikimladir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
clmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”') olarak gésterilmistir.)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildidr cari
dénemde, gelecek dénemiere iligkin ise, hem dedisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapilmamustr,

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asafida dzetlenmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden olgillr.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarn ilk
muhasebelesgtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varllk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yénlnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoeride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarn izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tzerinden deferlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetierin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimilGlilklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar' da yansitilir. Alim-satim amach
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikumiiliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varlikiar ahm satim amagli olmayan 6zkaynada dayall kiymetler ve
borglanma araglarnini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergcevesinde gercede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gerce§e uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhklardir
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31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gbre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyvasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarnndan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amach olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yiktmlGlukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikomluliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa kattimeilar arasinda 6lglim tarihinde oladan bir islemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fivattir.

Finansal varlik ve yikumlGlaklerin gergcede uygun degeri belilenmesinde agadida belirttilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Dederleme glniinde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler gikis fiyatini yansithid igin
bekleyen kapanis seansi fivatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhiklh ortalama fiyatr ile diger gikis fivatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikidmldkler ile tlrev finansal araglar indirgenmig nakit
akim ydntemi, ©zdes veya karsilastintabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan goguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diigtkligii

Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde defer distklGgine udradiklanna iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadifina  dair  degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varidin  ilk
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varltk grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varh@in deder disikligine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deder distklugdu zarar olusur. ltfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deder disikligu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkl degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

(17)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

For’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecgerii olan déviz kurlar (izerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yukimldlitkler, bilango tarihinde gecgerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dighlen parasal clmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile diglilen parasal clmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve ylkumlilikler, netlestirmeye y&nelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip
olunmasi ve sbz konusu varlik ve yikdmlllikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya eg zamanli
sonuglandirma niystinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalan ve menkul dederlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlann dngdren anlagmalar cer¢evesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklfar’ altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve
ait oldufu portféylin esaslarina gére de@erlemeye tabi tutuimaktadir. Repo stzlesmesi karsihid elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagsmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlarl arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsiliginda
6denen faizler kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhiidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmatarn ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
ydntemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelesgtirimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yaptlmig ancak teslim ahnmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan sahg islemlerinde satis sdzlegsmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleni ile yansttilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(18)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {(devami)
Gelir/giderin tanmmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glini dederi (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deger
artig veya azaliglar! toplami) Uzerinden ilgili varlilk hesabina alacak kaydedilir. Satis glni degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bdllinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur,

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/azalig” hesabinun bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktarnir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya O&dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim dcreti ve denetim {creti tahakkuk esasina gére
muhasebelesgtirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glinliik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasas! iglemleri igin ylizbinde 1.15, ihale iglemleri icin 0, borsa para piyasast (1-7
gun aras| vadeli) iglemleri igin ylizbinde 2.1 ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) islemleri igin
milyonda 2,8* glin sayisi oraninda aracilik komisyon (icreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddonemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirm araglarinin
kuponlarindan sagdlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetth gelirleri ilgili temettiiyll alma hakk: olugtudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yonetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim Ucreti, yillk
%2,01'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esastna gére muhasebelestiriimektedir.

(19)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yaptlan dedisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237
sayih Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul Kiymetler yatirim ortaliklannin portfdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna baglh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yakamliitk
olarak de§erlendirimektedir. Katilma paylan Fon’un net varlk deferi Uzerinden giinlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, de§erleme giniinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir,

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Dederleme her isglnl itibariyle yapilir,
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilr:

(a) Poriféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarn
alim fiyati satin alma gintndeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak (izere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme gininde borsada olusan en son seans
adirlkl ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapars seanst
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyvatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamas| durumunda ise
borsada olugsan en son seans adirlikl ortalama fiyatlar kullanibr.

in Borsada igslem gérmekle birlikte de§erleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclar, ters repo
ve repolar son iglem ginindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylan, deferleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak dederlenir,

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tGrl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde deferlenir

v) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
vi) (i) & (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yvayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak deferlenir. Deferleme esaslar, yazil
karara baglanir.

i) (vii) ve (viii) nclu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yoénetim kurulu tarafindan alinur.
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(c) Endeks fonlarnn poriféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlk ve yikumililikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. 3u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yik(imldlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi
ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badll varlik ve yikimliliklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutariarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimiardan farkhlhik gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sdézlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayll bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulug olarak
tarimlanirlar. lligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ynetimi de dahildir. lligkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yikiimliliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
fransfer edilmesini igermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tilrevlere yatinm yapmak
amacityla tek faaliyet bdlima olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
badimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlar Fon’u tek bir bolim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin clarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde scna eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

4.  lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmug olan |s Portféy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agsagida agiklanmistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. |s Bankasi A.S. 8.825.002 20.399.430
Vadeli mevduat — T. | Bankast A.S. - 78.748.338
Toplam - 99,147.768

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

lliskili tarafa borglar

Yonetim lcretleri — |s Portfdy Yonetimi A.S. 167.704 226.478
Ydnetim lcretleri — T. I Bankasi A.S. 3.888.965 5.396.319
Yénetim Ucretleri ~ Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. 59.208 88.900
Yénetim Ucretleri — Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 84.479 130.447
Toplam 4.201.354 5.842.143

lligkil taraf ile yapilan iglemler

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Giderler

Yénetim lcretleri — Is Portfdy Yonetimi A.S. 2.559.703 2.583.235

Yoénetim licretieri — T. Is Bankasi A.S. 60.732.180 62.199.345

Yonetim dcretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 1.008.238 995.899

Yénetim Ucrefleri — Is Yatinm Menkul Degierler A.S. 1.374.940 1.303.373

Toplam 65,675.061 67.081.852
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Gelirler

Alinan mevduat faizleri — T. I Bankas A.S. 11.944.810 6.406.345

Toplam 11.944.610 6.406.345

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylan asagidaki

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2018

31 Aralk 2017

Bankalar 8.825.022 20.399.430
Borsa Para Piyasasi 327.346.046 142.124.930
Vadell Mevduat - 320.690.993
Toplam 336.171.068 483.215.352




Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tahleclara iligkin agiklayic dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

4, lligkili Taraf A¢iklamalar ve Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)
BPP
Faiz orani Vade Tutar
24,20% 3/1/2019 28.452,180
24,25% 4/1/2019 50.279.318
24,25% 9/1/2019 10.172.418
24,25% 10/1/2019 71.625.143
24,25% 11/1/2018 35.579.996
24,30% 14/0119 13.184.161
24,30% 15/01/19 20.282.013
24,15% 17/01/19 11.886.321
24,15% 18/01/19 5.004.711
22,00% 21/0119 2.188.456
22,00% 22/01/19 2.733.500
22,30% 28/0119 8.718.826
22,30% 30/01/19 2.178.929
22,50% 4/2/2019 4.346.850
23,50% 6/2/2019 8.691.544
30,00% 1/3/2019 10.997.254
30,00% 4/3/2019 16.538.667
35,00% 25/03/19 24.485.758
327.346.046
5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle diger alacaklan yoktur (31 Aralik 2016 — Yoktur).
Bilangoda gésterilen “Diger borglar’ kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:
Diger borglar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Denetim Ucreti 1.850 1.801
Tescil Ve llan Gideri 2.903 2.561
Saklama Komisyonlar 116.462 160.732
Ters Repo ve Repo Gideri ' 62.852
Diger 2.805 3.307
Toplam 186.871 168.401
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablelara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} clarak g&sterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gercege uygun deder farkt kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Maliyet

Makul Degeri

Kayitlt Degeri

Ozel Sektdr Borglanma Senetleri

1.558.769.974

1.609.307.822

1.609.307.922

Devlet Tahvili ve Hazine Bonolan 473.527.218 485.665.156  485.665.156
Toplam 2.032,297.192 2.094.973.078 2.094.973.078
31 Aralik 2017
Gercede uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan . _— [
finansal varlikiar Malivet  Makul Dederi Kawitli Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 2.417.384.652 2.470.952.039 2.470.952.039
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolan 320.044.891 324.715.074  324.715.074
Toplam 2.737.429,543 2.795.667.113 2.795.667.113

7. Niteliklerine gore giderler

For'un kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda giderter niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detayr asadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vergi Gideri (854) (746}
Tescil Ve llan Giderleri (4.732) (8.602)
EFT Giderleri (12.752) -
KYD Benchmark Giderleti (1.487) -
Diger Giderler - (14.706)
Toplam (19.823) (24.054)
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, TUrk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

7. Niteliklerine gére giderler {devami)

Komisyon ve diger islem iicretler

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Borglanma Senetleri Komisyonu (5.764) (62.887)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (225.899) (269.410)
BPP Komisyonu (243.705) (213.570)
Devlet Tahvil Komisyonu (99.675) -
Tahvil Komisyonu (186} -
Kira Sertifikalan Komisyonu (6) -
BIST Endeks Lisans Komisyonu (2.974) -
Diger (4.478) -
Toplam {582.687) (545.868)
8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Kargilklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakimidligin bulunmasi, yukimlulagi yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢gikisinin muhtemel olmasi ve yiikimllifk tutar konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak élglilemedigi ve yGkimlulugin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak ¢ikmasintn muhtemel olmadidi durumlarda stz konusu
yikimlOlak “Kogullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon'un Ters Repo iglemleri igin devlet teminati bulunmaktadir (31 Aralik
2017 - 6.590.617 TL).

9. Toplam deger f Net varlik degjeri ve toplam degeri/ Net varlik dederinde artig / azalis

Agagdida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay verilmistir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Fon toplam degeri (TL) 2.426.755.921 3.279.462.538
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 281.519.360 441.141.351
Birim pay degeri (TL) 8,620210 7,434040
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

adet Adet

D&nem baginda dolagimdaki pay sayist 441.141.351 483.475.563
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 4.849.956.251 4.938.604.366
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis (5.009.578.242) (4.980.938.578}
Toplam 281.519.360 441,141.351
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is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfoy Kisa Vadeli Borclanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{TGm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamast nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 2.456.755.921 TL (31 Aralik 2017: 3.279.462.538 TL)
tutarindaki dederleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aymidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
Mevduat Faiz Gelirler - 39.308.036
Tahvil Ozel Kesim Gelirleri 11.989.340 -
Borglanma Senetleri Faiz Gelideri 244.027.790 5.473.615
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 46.715.758 11.599.305
Ters Repo Faiz Gelirleri 9.826.118 -
Kira Sertifikalan Kar Paylar 29.038 46.930
Gectkme Faiz Gelirler - 18.983
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri 180.527 -
BPP Faiz Gelirleri 18.277.302 -
331.045.872 56.446.869

Finansal Variik ve Yiikimiiiliikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri satig karlan/zararlan 2.031.045 (44.678)
Hazine bonosu satis karlar/zararlar 3.232.398 (404)
Devlet tahvili satig karlari/zararlan - (434.249)
Borglanma senetleri gergeklesen deger artislan/azaliglan 70.476.498 336.170.170
75.739.942 335.690.838
Toplam 406.785.814 392.137.707

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2018 hesap déneminde Mevduat Faiz gelirleri ve Diger gelirlerden olusan esas faaliyetlerden
diger gelirler 51.775.803 TL'dir. (31 Aralik 2017 — Bulunmamaktadir). 19.824 TL tutarinda esas
faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve Diger Giderlerinden

olugmaktadir (31 Aralik 2017 — 24,054 TL).

13. Yonetim lcretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yénetim lcreti gideri 65.706.344 TL (31 Aralik 2017 — 67.109.978 TL )

dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap ddnemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31

Aralik 2017: Bulunmamaktadir).



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gé&sterilmigtir.)

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibarile yabanc para varlik ve ylkimlalikleri yoktur (31 Aralik 2017:
Bulunmamakiadir).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”} uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinmin gerekli oimadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirlanmistir.

17. Tirev araglar

For'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portfdyde tlrev finansal araglan yoktur (31 Aralik 2017 — Yoktur).
18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorteri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski}, kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portfoyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portfdy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gostermekte,
belirsizliin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligilmaktad:r.

Yogunlagma riski
Fon igtlzOginde belirlenen yéntemier uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

{izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine crani iglemleri mevzuata, igtlz(k ve
jzahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.



is Portfdy Yonetimi A.S,

is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarhih: finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Sabit faizli finansal araglar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Finansal Varliklar

486.665.156 324.715.074

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % de@isimin, difer bittin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik deferine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz artigi/(azaligi)

Kar zarar {izerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

5%

24.283.258

16.235.754

-5%

(24.283.258)

{16.235.754)

Degisken faizli finansal araglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Varliklar

1.609.307.922

2.470.952.039

Faiz artigi/(azalis!)

Kar zarar (izerindeki etkisi

Kar zarar lzerindeki etkisi

5% 80.465.396 123.547.602
5% (80.465.396) (123.547.602)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaniyla, dévizli igslemleri bulunmamaktadir.




Is Portfdy Yonetimi A.$.

Is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! (“"TL"") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yUkimlGliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine
badli olarak gunlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikas: varhklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
336.171.068 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 — 483.215.352 TL)

31 Aralik 2018 Nakit 3 aydan 3';2 1-5 yil 5 yildan
Defter cikiglar Y
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami kisa aralsl,; arasi (Jll) uzun (IV)
(114111 V) (
Tiirev olmayan
finansal yikiimliiliikler
Repo Borglan - - - - - -
lliskili Taraflara Borglar (4.201.354) (4.201.354) (4.201.354) - - -
Diger borglar (186.871) (186.871) (186.871) - - -
Toplam yiikiimlilik (4.388.225) (4.388.225) (4.388.225) - - -
31 Aralik 2017 Nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Deftel.' ctlaglar arasi
Soézlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa (1 arasi (Hl) uzun {1V}
(111141 V)
Tiirev clmayan
finansal yiikiimliiliikler

Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (5.842.143) (5.842.143) (5.842.143) - - -
Diger borglar (168.401) (168.401) (168.401) - - -
Toplam yiikiimliilitk (6.010.544) (6.010.544) (6.010.544) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan s6zlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katima payl sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(29)
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is Portidy Yonetimi A.S.

is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablelara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tiirk Liras| ("TL")} olarak gé&sterilmigtir.)

18. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve ylkimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gbsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun deferlerini

yansittid) varsayiimigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gerge§e uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimllliklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gdre dagilimi agagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yilklimlitlikler, dlgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varhklarin
veya borglarn aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimldliikler, ilgili varlik ya da yukimlQiigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

» Uglinct seviye: Finansal varlik ve yukumitltikler, varlik ya da yikimlaligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kuilanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — i i
Devlet tahvili ve hazine bonosu 485.665.156 485.665.156
Alim-satim amagl finansal varliklar - )
Qzel sektér borglanma senetleri 414.991.172 2.055.960.867 2.470.952.039
Toplam finansal variiklar 900.656.328 |  2.055.860.867 -| 2.956.617.195
31 Aralik 2017
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhikiar:
Alim-satim amagh finansal varhklar — N )
Devlet tahvili ve hazine bonosu 324.715.074 324.715.074
Alim-satim amagh finansal varliklar - )
Ozel sektdr borclanma senetleri 414,991.172 2.055.960.867 2.470.952.039
Toplam finansal varliklar 739.706.246 | 2.055.960.867 -| 2.795.667.113




is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin aciklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi lg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik dederi degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21. Finansal tablolar dnemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamp sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmstir.

Fon’a ait menkul kiymetler Tarkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama s&zlegmesine istinaden ylrirlikieki mevzuatin 6ngérdigi sigorta Tirkiye s Bankasi A.S.
tarafindan yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gdre, Fon sliresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaytan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmarnaktadir.

(33)



is Portféy Kisa Vadeli
Borglanma Araclari Fonu (TIV)

31 Aralik 2018 hesap ddonemine ait
Fiyat Raporu



is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portféy Degderi Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (II-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yoénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited

Emre Gf.eli;lg MMM 2
Sorumly Denetgi- - ./
%W Qe forles

2

26 Subat 2019
Istanbul, Tirkiye
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is Portféy Yénetim A.S.

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (TIV)

31 Aralik 2018 tarihli toplam deder/net varhk degeri tablosu
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Tutar Grup Toplam  Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portféy degeri 2.422.319.126,15 100% 99,82% 3.265.073.652,39 - 99,6%
Hazir degerler 8.825,022,12 100% 0,36% 20.399.430 - 0,6%
Kasa - - - - - -
Bankalar 8.825.022,12 100% 0,36% 20.399.430 100% 0,62%
Borglar 4.388.225,47 100% 0,18% 6.010.544 0,2%
Dider Borglar 184.066,41 4,19% 0,01% 6.010.544 100% 0,18%
Takasa Borglar - - - - - -
Menkul Kiy Alim Borglan - - - - - -
Yénetim Ucreti 4.204.159,06 95,81% 0,17% - - -
Fon toplam degeri 2.426.755.922,80 100 100,0% 3.279.462.538 100 100,0%




