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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorls

ls Portfoy Para Piyasasi Fonu (“Fon”)’nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak
tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiktmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yénleriyle gergcede uygun bir bigcimde sunmaktadir.
2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tulrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4)  Yoénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhislk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektidinde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanlislk igerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gdrlisimizi igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylratalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan dnemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanhsliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi sGrdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasitli ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlishdi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinun etkinlidine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (lzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustintlebilecek tium iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri st yonetimden sorumilu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagdimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracad kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliliikler
1) TTK'min 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun clmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aglklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A membegimreaf Ernst & Young Global Limited

26 Subat 2079
istanbul, Tirkiye



is Portfdy Yonetimi A.S.
I Portfoy Para Piyasasi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2018 2017
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.900.910.447 3.227.048.871
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzereri - -
Ters Repo Alacakian 8 416.009.700 43.800.054
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 163.494.272 60.850.783
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 3.480.414.419 3.331.699.708

Yikimliliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YOkomlllikler - -
Diger Borglar 5 {716.867) (162.201)
iliskili Taraflara Borglar 4 (2.950.239) (3.112.510)
L:ﬂl:)r?BY)ukumlulukler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (3.667.106) (3.274.711)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 3.476.747.313 3.328.424.997

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Para Piyasasi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} clarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 430.442.755 42.587.022
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve YiktimlUliklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 70.921.182 356.882.334
Finansal Varlik ve Yikomliliklere ligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 94.423.628 -
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelideri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 54.555.883 .
Esas Faaliyet Gelirleri 650.343.448  399.569.356
Yénetim Ucretleri 4 (37.661.307)  (32.894.562)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (2.057.929) {1.777.354)
Denetim Ucretleri (6.935) {6.726)
Damismanhk Ucretleri . .
Kurul Ucretleri (680.918) (587.967)
Komisyon ve difer iglem Ocretleri 7 (4.000.601) {3.257.008)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (12.794) (9.692)
Esas Faaliyet Giderleri (44.420.482)  (38.533.309)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 605.922,966 361.036.047
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kar/Zarar (A) 605.922.966  361.036.047
DIGER KAPSAML! GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniftandirilacakiar - -
Diger Kapsamlit Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 605.922.966 361.036.047

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Para Piyasasi Fonu

Bagdimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Liras) ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmig gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslarn 2018 2017

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri {D6nem Basi) 3.328.424.997 2.875.590.337
Toplam Degerinde/Net Varlik Degsiinde Arhg/Azalis 605.922.966 361.036.047
Katilma Payi [hrag Tutar {(+) 40.806.192.505 30.734.226.545
Katilma Payi lade Tutar (-) (41.263.793.155) (30.642,427.932)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 3.476.747.313 3.328.424.997

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yénetimi A.$.
Ig Portfoy Para Piyasasi Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2018 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
referanslall' 2018 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 131.462.226 816.561.803
Net Dénem Kari/Zarari 605.922.966 361.036.047
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (524.866.383) (42.587.022)
Deger DigtkIOgliptaii ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (430.442.755) (42.587.022)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili
Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile lgili
Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Dijer Dizeltmeler (94.423.628) -
|gletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (380.037.112) 455.525.756
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim - -
Alacaklardaki Artig/Azahgla ligili Dizeltmeler (372.209.646) 237.537.943
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dilzeltmeler 5 392.395 496.780
isletme Sermayesinde Gergeklegen Didjer Artig/Azalgla llgili (8.219.861) 217.491.033
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (298.980,529) 773.974.781
Alnan Temetti - -
Alinan Faiz 11 430.442.755 42.587.022
Faiz Odemeleri . -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar {457.600.650) 91.798.613
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 40.806.192.506  30.734.010.021
Katilma Payi [adeleri lgin Odenen Nakit (41.263.793.155)  (30.642.211.408)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglari - -
Yabanct Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalhg (A+B) (326.138.424) 908.360.416
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerlert
Uzerindeki Etkisi - .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtigfAzalis (A+B+C) {326.138.424) 908.360.416
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 3.227.048.871 2.318.688.455
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 2.900.910.447 3.227.048.871

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrtimaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Porifoy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gGsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portity Para Piyasasi Fonu (“Fon veya "Sirket”), Tarkiye |s Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 6362
saylll Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52’'nci maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayantlarak fon ig tizagdu hukidmlerine gére yénetilmek lizere,
halktan katilma belgeleri karsihinda toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin
daditilmasi ve inangli milkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olugan portfdyil
igletmek amaciyla 1986 yilinda “Turkiye Is Bankasi Anonim Sirketi Birinci Yatirim Fonu” adi aftinda
kurulmug ve katilma belgeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 6 Temmuz 1987 tarih ve KB1/390 sayili
izni ile halka arz edilmigtir. Fon daha sonra Sermaye Piyasas! Kurulu’nun Seri:VIl, No:10 Teblig'nin
gecici 1'inci maddesi geredince B Tipi Likit Fon’a déntstirilmistir.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- e.5855 Sayili izni ile kurucusu Tirkiye Is Bankasi
A.S olan Turkiye ls Bankasi A.$. B Tipi Likit Fonu (“Fon”), Is Portfdy Yénetimi A.S.’ve devrolmustur.
Fon'un invant SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile “ls Portféy Para Piyasasi Fonu” olarak
degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portfay Yénetimi A.S.
Is Kuleleti Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurujus:

Tarkiye Is Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



Is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Tam tutartar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayii Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiriirlige girmek Gzere yatinm fonlarimin finansal tablolarnnin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi hiikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn ve portfdy raporlan
alinmugtir. Fiyat raporlarr ve portfdy dagtlim raporlarindan olugan portfdy raporlar, fon portféylerinde yer
alan varliklarin deferlenmesine ve de@erlemeler sonucunda hesapianan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dilizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamigtir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarnini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatnm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmgtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan chaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikieri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak gerlye veya ileriye dontik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkminin yer almadi§l de§isiklikier, muhasebe politikasinda
istede badll yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmstir.



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’'da TFRS 15 Mdisterilerle Yapilan Soézlegmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaphg
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelegtime ve
6lciim ile ilgili gereklilikleri agiklamakiadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik ¢ikiglan) satisinin muhasebelegtirilip dlgllmesi igin model olugturmaktadir.
TFRS 18'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmamisgtir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar) nihai haliyle yayinlamistr. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yéniini: siniflandirma ve 6igme, defer disiklagi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklanin iginde yonetildikleri ig
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniffama ve olgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelegtirilebilmesini sadlayacak
ileriye yénelik bir ‘beklenen kredi kayt’ modeli ile deder diigliklagl muhasebesine tabi olan tiim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 8, banka ve diger igletmelerin,
finansal borglarini gercede uygun degeri ile &lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki digise bagl olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolay! kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski" denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi lizerinde Gnemli bir etkisi olmarmistir.

TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralk 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Stzlesmeleri’ standardinda degigiklikler yayimlamisgtir, TFRS
4'te yapilan degisiklik iki farkll yaklagim sunmaktadir: ‘ortlilti yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igcin uygulanmaktadir. Degigiklikler Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Uzerinde etkisi olmamighir.,

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK'mn 19 Aralik 2017'de yayimladidi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
6demelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varh@in, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikimillklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya dizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip olduju reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirketicin
gecerli degiidir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi olmamistir,

(10)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar {(devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degigiklikler, belirli hisse bazli édeme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye aciklik getirilmesini amaclamaktadir, Degisiklikler agadidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazli édemelerin 8lcimiinde hakedis kogullannin etkileri,

b. stopaj vergi yikimliltkleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

¢. islemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazl islemden 6zkaynada dayalt hisse bazl isleme
dénistiren hilklim ve kogsullardaki dedigiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu dedisiklikler Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst (izerinde
etkisi olmarmistir. :

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatrnm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degigiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amagl Gayrimenkuller" standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapitan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amach gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin meveut
olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performans (zerinde etkisi olmamstir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agsadida belirtilen standartlan dedistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar’; Bu degisiklik, istirakteki veya i ortakligindaki
yatinm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayll olarak ya da bu
isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakteki ve is ortakh§indaki yatinmlarim TFRS 9
Finansal Araclar uyannca gergede uygun deder farka kér veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi
secebilmesinin, her igtirak veya ig ortaklidinin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna
agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

Sdz konusu dedisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Gizerinde etkisi olmamigtir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yurtrlide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degdigiklikler agafidaki gibidir. $irket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yarirlGge
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli dedigiklikleri
yapacaktir.

(11)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
girketler i¢in muhasebelestirme bilytk élgide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiraciiar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhgin digiik degderli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlan,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira yikimialagini o
tarihte 6denmemig olan kira édemelerinin buginkl degeri Gzerinden dlger (kiralama yukimlaliga) ve
ayn tarih itibariyle ilgili kullamm hakki variini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama ylkUmlilGgo Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varli§inin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yGkimIZIuguni yeniden 6lgmesi séz konusu
olacaktir (6rnedin kiralama siiresindeki degigiklikler, ileriye déntik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degdisiklie ugramasi, vb.). Bu durumda kirac, kiralama
yikimlUlogdinin yeniden olgim etkisini kullamm hakki varli§i Gzerinde bir dlizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamigtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler {Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istirakierdeki ve s Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. 86z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortakhigindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
igtirak veya ig ortakli§indaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
icin agiklk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelegtirilen igtiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. S6z konusu
degisikiikle KGK, TFRS 2'un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdidi yatirnmlan
kapsam diginda biraktidina acgikhik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, ézkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmedi@i ve 6zl itibari ile ilgili igtirak ve is ortakhklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirmlar dahil olmak Uzere igtirak ve is ortakhklarindaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devam)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc: igletmenin igtirak veya is Ortakliana Yapti§ Varhk Satiglar veya
Katkilari - Degigiklik

KGK, ézkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Arahk 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s8z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket sdz konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aidiktan sonra degderlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalanna Iliskin Belirsizlikier

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve &lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikhk
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik clmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak dederlendirip dederlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlar;

(c) igletmenin vergilendirilebilir kartni (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarin,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nastl belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki dedisiklikleri nasil dederlendirdigini

ele almaktadir,

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye déniik, ya
da itk uygutama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararninin (veya uygunsa, ézkaynak kaleminin
dijer bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénilk olarak
uygulayabilir.

Yillik lyilestirmeler - 20152017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agafdida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’'nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamisgtir.

- TFRS 3 Igletme Bidesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
girketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii e