
ALLIANZ YAŞAM VE EMEKLİLİK A. Ş.
BAŞLANGIÇ KATILIM EMEKLİLİK YATIRIM FONU

IZAHNAME TADİL METNÎ

Sermaye Piyasası Kurulu'ndan alınan ";1:..U... /. S'.''~. /-~.<-!'./.3 tarih ve
~£f. 3^6. !'i-.... sayılı izin doğrultusunda "Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş.

Başlangıç Katılım Emeklilik Yatırım Fonu" izahnamesinin (2. 3) ve (2.4) numaralı maddeleri
aşağıdaki şekilde değiştirilmiş olup, izahname metnine (2. 6.), (5.5), (5. 6) ve (9. 8.) numaralı
maddeler eklenmiştir.

ESKÎ EKIL:

II. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATUUM STRATEJISI ÎLE FON PORTFÖY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon portföyümm en az yüzde altmışı Türk Lirası cinsinden katılma hesabında ve kaynak
kuruluşu bankalar olan varlık kiralama şirketlerince ihraç edilen borsada işlem gören Türk
Lirası cinsinden azami 184 gün vadeli veya vadesine azami 184 gün kalmış kira sertifikalannda
olmak üzere kalanı Türk Lirası cinsinden Müsteşarlıkça ihraç edilen 184 gün vadeli ve/veya
vadesine azami 184 gün kalmış gelir ortaklığı senetleri ve/veya kira sertifikalannda yatirima
yönlendirilir.

YENİ EKIL:

II. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJÎSt ÎLE FON PORTFÖY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon portföyünün en az yüzde altmışı Türk Lirası cinsinden katılma hesabmda ve fon
kullanıcısı bankalar olan borsada işlem gören Türk Lirası cinsinden azami 184 gün vadeli veya
vadesine azami 184 gün kalmış kira sertifikalannda olmak üzere, kalanı azami 184 gün vadeli
ve/veya vadesine azami 184 gün kalmış katılım esaslanna uygun ipotek ve varlık teminatlı
menkul kıymetlerde, ipoteğe ve varlığa dayalı menkul kıymetlerde, vaad sözleşmelerinde,
Türk Lirası cinsinden Hazine ve Maliye Bakanlığınca ihraç edilen 184 gün vadeli ve/veya
vadesine azami 184 gün kalmış gelir ortaklığı senetleri ve/veya kira sertifikalannda yatirima
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ESKİ EKIL:

II. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIMM STRATEJISI ILE FON PORTFÖY
SINIRLAMALARI

2.4. Yönetici tarafindan, Fonun portföy değeri esas alinarak fon portföyünde yer alabilecek
varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

VARLIK ve I LEM TÜRÜ As ari % Azami %
Türk Lirası cinsinden katılma hesabı* ve kaynak
kuruluşu bankalar olan varlık kiralama
şirketlerince ihraç edilen borsada işlem gören 60 100
Türk Lirası cinsinden azami l 84 gün vadeli veya
vadesine azami 184 gün kalmış kira sertifikaları

Müsteşarlıkça ihraç edilen Türk Lirası cinsinden
184 gün vadeli ve/veya vadesine azami 184 gün
kalmış gelir ortaklığı senetleri ve/veya kira O 40
sertifikaları

ll:Ancak, tek bir bankada değerlendirilebilecek tutar fon portfoyünün %3 5'ini aşamaz.

YENİ EKIL:

II. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFÖY
SINIRLAMALARI

2.4. Yönetici tarafindan, fon portföy değeri esas alinarak fon portfoyünde yer alabilecek varlık
ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

VARLIK ve t LEM TÜRÜ
Türk Lirası cinsinden katılma hesabı* ve fon

kullamcısı bankalar olan borsada işlem gören Türk
Lirası cinsinden azami 184 gün vadeli veya
vadesine azami 184 gün kalmış kira sertifikaları

Azami 184 gün vadeli ve/veya vadesine azami
184 gün kalmış katılım esaslarma uygun ipotek
ve varlık teminatlı menkul kıymetlerde, ipoteğe
ve varlığa dayalı menkul kıymetler, vaad
sözleşmeleri, Hazine ve Maliye Bakanlığınca
ihraç edilen Türk Lirası cinsüıden 184 gün
vadeli ve/veya vadesine azami 184 gün kalmış
elir ortaklı'ı senetleri ve/ve a kira sertifikaları

Vaad Saz e I ıîs>,..

As ari %

60

Azami %

100

40

o 10
*Ancak/<C'ek, brı|-ülT ^da de|° lendirilebilecek tutar fon portföyünün %35'ini aşamaz. ^
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EKLENEN MADDELER

II. FON PORTFOYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON PORTFÖY
SINIRLAMALARI

2.6. Portfoye borsa dışından vaad sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı sözleşmeler
fonun yatırım stratejisine uygun olarak fon portfoyüne dahil edilir. Sözleşmelerin karşı
taraflannm yatırım yapılabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapi lmasi ve adil bir fiyat içermesi ve

fonun fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde
dönüştürülebilir olmasi zorunludur. Ayrıca, borsa dışı vaad sozleşmelerinin karşı
tarafinin denetime ve gözetime tabi fınansal bir kurum (banka, aracı kurum v.b.) olmasi
ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde "güvenilir" ve "doğrulanabilir" bir yöntem ile
değerlenmesi zorunludur.

V. FON BİRİM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEÖERİNÎN VE FON
PORTFÖY DEĞERlNIN BELİRLENME ESASLARI

5.5. Fon portfdyünde yer alan varlıkların değerlemesine ilişkin olarak, Yönetmelik
uyarınca fon kurulu karan ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir:

Borsa dışında yapılan Alım Vaadi ile Satım/Satım Vaadi ile Alım işlemlerine ilişkin
değerleme:

Borsa dışı satım vaadiyle alım/alım vaadiyle satım sözleşmeleri Yönetmelik'te yer alan
değerleme esaslanna uygun olarak alım fiyatıyla portfoye dahil edilir. Söz konuşu
varlıklarmın vadelerinin bir günden daha uzun olmasi durumunda, fon portfoyüne dahil
edilmesinden sonra; fonun Hyat açıklama dönemlerinden birinde işlemin yapıldığı karşı
kurum tarafindan satım vaadiyle alım/ahm vaadiyle satım işlemi ile benzer yapıda ve aynı
vadeye sahip bir işleminin açiklanmasi halinde ilgili gün için söz konuşu işleme ilişkin
olarak ilan edilen katılım oranı değerlemede esas alınır. Güncel piyasa katılım oranın
bulunmadığı durumlarda ise son değerlemede kullanılan fiyat iç verim oraninin
kullanilmasi sureti ile değerlenir.

5.6. Borsa dışmda taraf olunacak sözleşmelere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara uyulur:

Risk Yönetimi Birimi tarafindan vaad sözleşmelerinin "adil fiyat" içerip içermediği,
sözleşme kapsaminda tek taraflı vaad ile alım/satım işlemine konu olacak kamu ve/veya
özel sektör kira sertifikalannın fiyatları ve vaad oraninin söz konuşu kira sertifikalannm
piyasa değeri ile uygunluğu denetlenerek kontrol edilir.

Fon portfoyüne borsa dışından vaad sözleşmesi dahil edilmesi halinde ilgili sözleşmelerin
getirisinin borsada işlem gören benzer vade yapışma sahip sözleşmelerin getirisüıe uygun
olmasi esastır, ^,,,,..

^ AT^V ^~^.

Borsa ıı^. faral' nltftjan vaad sözleşmelerinin herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek
şekild /ob^kdpkc^gllaı^a yapi lmasinin ve adil bir fiyat içermesinin güvence altina

' s'7(C ^iSr-ft ' ' _ " ' ~-c~
a VV^L-.< ) 5

e. ̂ '.^ny. -: ^.

\'
^Y^

.
«. ^^Ty"
^z^

A C V 3 | 4



alinmasi için BIST-KYD l Aylık Gösterge Kar Payı TL endeksüun ügili vadedeki getirişi
ile %20'lik bir bant içerisinde kalmasina dikkat edilir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA İLGÎÜ BİLGILERE VE FON
PORTFOYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR

9.8. Vaad sözleşmesinin olası karşı tarafları ile söz konuşu tarafların derecelendirme
notlanna ilişkin bilgiler KAP'ta açıklanır ve açıklanan bilgilerde değişiklik meydana
gelmesi durumunda KAP'ta yapılan bir önceki açıklama güncellenir. Söz konuşu
sözleşmelerin kar payı oranı ve vadesine ilişkin bilgilere ise 6 aylık dönemler itibariyle
hazırlanan raporda yer verilir.
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