Sirketimiz (“Akfen GYO” veya “Sirket”) gelecege yonelik degerlendirmeler iceren bir yatirimci
sunumunu 05.01.2018 tarihinde KAP’ta aciklamis olup bu sunumda gelecege yonelik verilen bilgilerle
ilgili gelismeler Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-15.1 sayih Ozel Durumlar Tebligi’'nin 10. Maddesi
geregince asagida aciklanmaktadir:

Bulvar Loft Projesi insaatinin 2019 yilinda tamamlanmasi 6ngoérilmis olmasina karsin 07.12.2018
tarihinde iller Bankas’'na gegici kabul basvurusu yapilmis ve iller Bankasi 29.01.2019 tarihinde
(07.12.2018 itibariyla) gecici kabulii onaylamistir. ilgili gelismeler 17.01.2019 ve 30.01.2019 tarihli KAP
actklamalarimizda yer almistir.

04.12.2017 tarihli Bulvar Loft degerleme raporuna gére Akfen GYO’nun Bulvar Loft Projesinden elde
edecegi gelirin 371 milyon TL, net karin ise 187,8 milyon TL olmasi beklendigi belirtiimekte olup
gelecege yonelik degerlendirmede projeden belirtilen s6z konusu gelir ve karin 2021 yilina kadar elde
edilmesi 6ngorilmistir. Belirtilen rakam iginde yillar itibariyla olmasi planlanan fiyat artislarinin etkisi
de mevcuttur. Gayrimenkul sektorinin icinde bulundugu sikintilar, Temmuz 2018’den bu yana daire
satisi gerceklesmemis olmasi, vadeli daire satislarinda vadesi gelen tahsilatlardaki sikintilarin blytimesi
sebebiyle iller Bankasi’nin onayiyla stokta kalan tiim dairelerin toptan satisi yoluna gidilmis ve projenin
toplam geliri 242 milyon TL, projeden elde edilen kar da 46 milyon TL olarak Ocak 2019 itibariyla realize
edilmistir.

Projeden elde edilecek toplam gelirde iller Bankasi ile ilk yiiklenici olan Akfen ins.Tur. ve Tic.A.S. nin
paylari distldikten sonra Akfen GYQO’ya gelirin %50,2’lik kisminin kalacagi 6ngoériilmis olup yukarida
belirtilen gerekgeden dolayi proje sonunda gelirin %45’i Akfen GYO’ya kalmistir.

05.01.2018 tarihli yatirimci sunumundaki projeksiyonlarda 2018 yilin icin 6ngoérilen (Bulvar Loft Projesi
ile ilgili yatirrm harcama ve gelirleri dahil olmak lizere) 112,9 milyon TL’lik hasilat 31.12.2018 tarihi
itibariyla %88 oraninda 99,3 milyon TL, 116 milyon TL olarak ongoriilen maliyet %93 oraninda 108
milyon TL, -3,1 milyon TL éngériilen FAVOK -9,2 milyon TL olarak gerceklesmis olup, portféyimiizdeki
otel binalarinin ihtiyaglarina yonelik yatirim harcamalari 6ngorilenden 1,3 milyon TL daha az, KDV
o0demelerimiz 2,5 milyon TL daha fazla gergeklesmistir. Buna goére -2,3 milyon TL olarak dngoriilen
finansman 6ncesi nakit akisi -4 milyon TL olarak realize olmustur.

2018 yilinda doviz kurlarindaki yiksek dalgalanma projekte edilen finansman giderlerini olumsuz
etkilemis ve finansman sonrasi nakit akisi (paya dontstirdlebilir tahvil harig) -165,5 milyon TL
ongorilirken -182,9 milyon TL olarak gergeklesmis olmasina karsin sene sonu nakit bakiyesi pozitif
kapanmistir.

Ayni projeksiyonlarda yer alan paya donistirilebilir tahvil ihraci %12 faizle gerceklestirilmis ve ihragla
ilgili bilgilere 17.01.2018 tarihli KAP agiklamamizda yer verilmistir.

Gerek ileriye doniik kur projeksiyonlarinda TL'de 6ngorilenin tGzerinde deger kaybi ve gerekse Bulvar
Loft projesinin gelirlerinin 6ngoriilenden 2 yil erken realize olmasindan dolayl sunumda yer alan 2019
ve 2020 projeksiyonlari gegerliligini yitirmistir.



