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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ekspo Faktoring A.$. Genel Kurulu’na
1) Giriig

Ekspo Faktoring A.$.’nin (“$irket”) 01/01/2018-31/12/2018 hesap dénemine ait tam set finansal
tablolarim denetlemis oldufumuzdan, bu hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemis
bulunuyoruz,

Goriuglimize gore, yoénetim kurulunun yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu’nun $irket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptif1 irdelemeler, tim Onemli ybnleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettifimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2)  Géoriigiin Dayanaf

Yaptifimiz bafimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’mn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiriitilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine liskin Sorumlulukiar:
bsltimiinde ayrintih bir gekilde agiklanmstir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak
Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bafimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kamitlarimin, g6rligimiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inamyoruz,

3)  Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Goriigiimiiz

Sirket’in 01/01/2018-31/12/2018 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolan hakkinda 21 Subat
2019 tarihli denetgi raporumuzda olumlu gériis bildirmis bulunuyoruz.

4)  Yonetim Kurulu’nun Yilhk Faaliyet Raporuna lligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516’nc1 maddeletine gére yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak agagidakilerden sorumludur;

a)  Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinil izleyen ilk iig ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

Deloitte; ingiltere mevzuauina gore kurulmus ofan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (‘DTTL") girketini, dye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tiizel kigiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve Gye firmalaninin her biri ayn ve bagumsiz birer twizel kisiliktir. DTTL {“Deloitte Global* olarak da anilmaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Gye firma agimiz'a ilgili daha fazla bilgi almak icin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz,

© 2019. Daha fazla bilgi icin Deloitte Tiirkiye (Deloitte Touche Yohmatsu Limited dye sirketi} ile iletisime geginiz.



Deloitte.

b)  Yilhk faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akigi ile her yéniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine
ve kargilagmasi muhtemel risklere de agikga igaret olunur. Bu konulara iliskin yénetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir,

c)  Faaliyet raporu ayrica agagidaki hususlan da igerir:
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tagiyan olaylar,
- Sirketin arastirma ve gelistirme galismalan,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile Uist diizey ydneticilere 8denen icret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 8denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkénlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Ydnetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanhigi'min ve ilgili kurumlarin yaptig1 ikincil
mevzuat dlizenlemelerini de dikkate alir.

5)  Bafimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumlulugu

Amacimuz, TTK hiikiimleri ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yénetim Kurulu'nun yaptifn irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadig1 ve gercegi yansitip yansitmadiga hakkinda gbriis
vermek ve bu grilgiimilzll iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptifimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Y&netim
Kurulu’nun yaptif1 irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarl olup
olmadiina ve gercegi yansitip yansitmadifina dair makul giivence elde etmek tizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi ytiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Miijde Aslan’dir.

Mijjde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 22 Subat 2019
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GENEL BILGILER

1. Sirket'in Kurylusu ve Tarihsel Gelising

Ekspo Fakioring A.S. (“Ekspo Fakiering™ ) 2 Hazicon 2000 wrhinde endlsiriyel ve ticari girketlere finans hizmeti sunmak wmociyla
kunutmugtur. Sirket, Szelikli Oronled e \iearetin Anansmanm suilamak igin yuntigi ve yurhsindo iglem perceklestiren bir finunsad
hizmetler kunumudur,

§icket'in faaliyet konusu, ticard firmalann her 10rl mal ve hizmet sattglanindan dogmus ve dogiacak alacaklanmin devri karsthginda
finansul hizmetler vermekeir. Sirket, yuet il islemlerden dogan borg ve alucuklenn yam sira, miigeddlerinin ithala ve fhracat igtlemierinden
doian borg ve alacaklun igin de fakoring islemleri yapmaktadir,

§irket, Bankacibk Dizenleme ve Deneteme Kurumu turafindun 10.10.2006 trih ve 26315 suysh Resmi Gazete'de . yayimlanurak
yurdrliige giren “Finunsal” Kirmlama, Fakioring ve Finansman Sitketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkindaki' Yonetnelik™
hitkiimleri vee Bunkaeihk Ditzenteme ve Denetleme Kurumu®'nun 17,04,2008 taribh ve BDDK, UYILL134-5586 sayili yazist ile bildiniten
17.04.2008/ 2574 sayth karan geregince “Faktoring Faofiyet [zin Belpesi™ ne gire foaliyetlenini stirditrmekiedir,

Kuruldugundan bu yana mitsteriledinin beklentileri ve ibtiyaglan dofirultusunda etkin finansai cizitmier Ureterek faaliyetlerine yidn veren
Ekspo Fukeoring. Turkiye'de bankacilik digi finans sektGrilndin Sncil kuruluglanndan biridir.

Ekspo Faktoring A.§.. fstanbul Ticant Odasi'na 439724-38680652 sicil numaras ile Kayih olup ssafidaki adreste faafiyer
pistermektedin

Ayazefa Maslok Makhatlesi Maslak Meydan Sokak No:5/B Spring Giz Plaza Sanyer-ISTANBUL

Telelon : +90(212) 276 39 50
Fuks:  +90(2{2) 2763979

2. Sube Bilpiter|
Ekspo Faksoring "in raporlama tarihi itibariyle subesi bulunmamakwli, "
/
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3. Sirket'in Orgunizpsyan Yapa;

Sirket*in organizasyon yapist agafida yer almakeadsr,

Adi. Soyadi

Unvam

Murat TUMAY

Yinetim Kuntlu Bagkamu ve Genel Mudir

Zeynep §. AKCAKAYALIOGLU

Yinetim Kurulu Bagkan Vekili

Maide Semra TUMAY

Yonetim Konslu Cyesi

Seril Orhan COLAK

Yonetim Korulu Uyesi

Ismail Hasan AKCAKAYALIOGLU

Ytinetim Kurulu Uyesi

[Erhan MERAL

Genel Midir Yardimeis:

Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri. 27.03.2018 tarihinde gergeklestiilen Olagan Genel Kurul Toplanusinda bir sonsaki Olagan
Genel Kurul' u kadar atenmuslardir. Sirker'in Yonetim Kurulu dyeleri ve ybneticilerinin yeiki ve sorumluloklanna Sirket'in ana

stzleymesinde yer verilmigtir.

4. Sirketip Sermave ve Ortakhk Yupisic
31.12.2018 rarihi itibariyle Sirket'in sermayesi 60.000.000.- TL. olup tamami Odeamigtir. Sirket'in ontakhk yapisi agoida gbsteridigi
gibidir
ORTAK ADI I'AY((;I:.-\NI smu?rtl:' ;rumm BiRIM :':;Jtrr.\m

Muide Semrn TUMAY 49,00 29.400.002,00 29.400.002.00
Murut TOMAY 15.50 15.299.997.00 15.299.997.00
Zeynep $. AKCAKAYALIOGLU 25.50 13.299.999.00 15.299.999.00
Emirhan TOMAY 1.00 .00
Ela TOMAY 1.00 1.00

IR 100.00 60.000.000.00 .000.00

LB
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5, ‘ip Y& i iineti ve Pers: i )
D Yonetim Kurulu:;
Girevi Giireve Atanmu | G8rev Slires)
d
Ad: v Soyadh arit]
Murat TUMAY Ynetim Kurulu Bagkam ve Genel Mikdilr 27.03.2018 Iyl
Zeynep §. AKCAKAYALIOGLU  {Yisnetim Kurulu Bagkan Vekili 37.03.2018 ! yit
; 27.03. 1 yd
Maide Semra TUMAY Yinaim Koruly Uyesi 7.03.2018
. 27.03.2018 ol
Serif Orhan COLAK Yinetim Kurulu Oyesi »
{smail Hasan AKGAKAYALIOGLU | Yonetim Kurulu Oyesi 22.10.2018

Yunetim Kurufu Bagkan ve Gycleri 27.03.2018 tarihinde gergeklstirilen Olagan Genel Kuryl Toplanust'nda bir sonraki Olagan Genel
Kurul“a kndar stanemisur.

$irket"in Yonetim Kurulu Oyeler ve ydneticilerinin yetki ve sorumluluklanna Sirket'in ana sbzlesmesinde yer verilmistir,
i st Yiinetime

31.12.2018 icdbari ile Sirket'in Ost didzey yineticiteri ve toplam mesleki secritbelerd ugapdaki tabloda yer almakiadir:

Adi Soyadi Unvaru Mesleki Tecriibe
Murat TUMAY Y.K. Bagkam ve Genel Midlr Yl

Erhan MERAL Genel Midir Yardimeist 27 Y1l

Personcl Bilolleriz |

31 Arahk 2018 itibariyle Ekspo Fuktoring. 34 galisan ile hizmet vermekiedir. Sicket cahganlonmin % 157 yiksek lisans, % 41'i lisans,
%6 s1 Un Jisuns ve % 24° @ lise mezunudur,

BOLOM 11
YONETIM KURULU UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
1. Yénetim Kurulu Uycleri ve Ust Yanetime Soflanun Menfautler

27 Mart 2018 wrihli 2017 Yih Olagun Genel Kurul Toplantst'nda: Yonctim Kurolu lyelerinden Serif Orhan Colak™a ayhik ney 3500 TL
huzur hakk: Odenmesine karar veriImigti,

Sirket, herhangi bir yiineim kurulu ilyesine ve yBneticilerine borg. krudi ve gahsi kredi adh alunda kredi ve lehine kefuler gibi
teminatlar vermemektedir,

2. Ust Yonedme Sagilanun Ayni ve Nukdi Odenekler, Tems} Giderleri

Sirket'in 31.Arahik.2018 waribinde sona eren hesup doneminde Gst Wnetime sagladifr icret ve henzeg? menfaatierin oplam 7.39¢ Bin
TL'dir
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BOLOM I
SIRKET'IN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Ekspo Fukioring’ ¢ rekabet Ustinlggi soflayan bir diger unsur ise: Sirket'in yurt igi ve yunt dist piyasalorda faaliyet pdsteren dnde
gelen muhabir ve finunstr koruluglor neadinde sohip oldufu yilksek kredibilitedir. Bu avantajh konum sayesinde Ekspo Faktoring.
milsterilerinin ihtiyaglanna ybnelik etkin ve piyasa kosullanna gire cazip finansman modelleri gelisticebilmekiedir. Miigted portfdyl
athelikh olarak insaat, tekstil, wrizm, gida sekitrlerinde fanliyet gUsteren gicketlerden olusan Ekspo Fakioring, kOresel ve ulusal dizeyde
yasanan dalgalanmalar karjisinda proaktif ve izl bir bigimde butik fnansman modelteri geligtirebilmekie ve misterilerinin hizmetine
sunabilmektedir. Aynca. $icket. 1abvil ihracr gibi finansal enstriimaniann kullamouns basanyla gergeklestirerek ulusal ve uluslararas
piyasafarda fasliyet gosteren muhabir ve finanstr kuruluslar nezdindeki sayginligim pekigticmigtir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELiISMELER

Sektorde bir ilki gergeklestiren Sirket, Expon Impont Bunk of the United Siates'in ihracal kredisi sigortast whunda Tisk tekstil
sanayicilerinin Amerika'dan 270 gUne kadar vadeli yapacaklan pamuk ithaiat igin Sirketin garantddu@d ile kullanabilecekleri 15 milyon
dolarlik kredi limiti saglamugbe. 270 gin vadeli kredinin arac bankast Wells Fargo Bank N.A.dir.

Kore Ex-im Bank nezdinde bir itk doha gergeklestirilmis ve Tiirkiye'nin Gilney Kore ithalatnnin finansmam igin limit tesis editmigtir,
Gilney Korc Ex-im Bank (K-Exim) ile yapilan anlasma geredi Giney Kore'den ithal edilen yuklil mikiardaki kimyasal ahmlanina garantr
olunmustur.

Sirket, Amerikan Emtia Finans Kurumu’non (The Commodity Credit Corporation ) lhracat Kredi Garanti Progranuna ( GSM 102 ) dahit
olan Banka diy tek finans kurumu olmuglor.

Banco Sabudell S.A. Miami Subesi ile  Ekspo Faktoring A.§. milgterilerinin Amerika’dan yaplacak tanm detinled ithuladanon vadeli
finansmans igin 10 milyon ABD dolan kredi anlagmast imzalanmuigur. Bu limit vastasiyla Ekspo Fakioring A.S. Turk tnmsal trin
ithalstgilanmin vadeli alim fnansmani ihtiyocims etkin ve yenilikgi bir model gergevesinge karsiayubilecek,

2017 b da bir doceki yil gibi Sirket'in dbg ticaretin finunsmaminda,  yeni Brinler pelisticerek milgterilerine genis muhabir aglanyla
finunsman ve garantiye ybnelik yeni modeller sundugu bir yil olmugtur.

TirkExim Bank ve Ekspo Faktoring A.§. kurumun ihracatgr milterilerne kullandinlmak @zere ikinci $ 5,000,000,00' hk kredi paket
imzalads. Kurumlar arasinda bundan kisa bir zamun 8nce yaprlan ilk puni $ 5.000.000.00 kredi antagmasiom baganh bir sekilde ihracatge
milsterilere kullandinlms olmas: ve gelen tatepler sebebiyle kurumlar arasinda ek bir anlagma yapildy. Olke ibracatgisina destek amaciyla
faaliyette bulunan TUrkExim Bank yokim bir zaman Once sayih Tirk faktoring firmasina milgterilerine kullandirimak tzere dusik
maliyetli Merkez Bankas fontanna edgim imkam saglansur.

Ekspo Fukioring’e para piyasasmda iglem yapabilmesi igin Takasbank A.S. wrafindan 25,000.000 TL limit tesis editmigtir ve
kullamlmaya baglaneustr. Takosbank Para Piyasas), Aracr Kurum ve Bankalardan fon fazlass vefveya fon ihtiyacr olanfann wkp ve

tekliflerinin korsitagmasim safilayan organize bir pivasadir. Finansal Kiralama, Fakioring ve Finansmon $irketlecinin ‘Takasbank Par
Piynsasi'na fiye olabilecefii TakasbankA.$."nin 1215 No.. 16/03/2015 warihli Genel Mektubu ile duyerulmustur,

1. Ekspo Faktoring A.S. Aleyhine Acilan Davalar

31.12.2018 faaliyet dOnemi icinde Ekspo Fakitoring A.S. aleyhine agilan ve Ekspo Faktoring'in mali derumunu ve faliyetlerini
ctkileyebilecek nitelikie bir duva bulunmamaktadir,

2 Genel Kurul Toplantilun

2018 yih faaliyet doneminde, Sirket Merkezi'nde 2017 yihna ait  Olafian Genel Kuru! Toplantst ve Olaganistd Genel Kurul
Toplantis1 yapikmugtir,

08 Ocak 2018 tarihinde yapulon Oladaniistii Genel Kurul Topluntis Tutanafi:

| - Kar dagttzmn hususu gorilgmeye agildi. Sirketin gegmis yi kinndan brin 2.400.000 TL' nin 08.01.2018 1arihinde
daguwidmasina oybirligiyle karar verildi,

2- Gilndemde pirbs0lecek bagka konu olmadiindan toplantya son verildi.

Yazmanhgiga Zeynep Slikriye

AKCAKAYALIOGLU' nu ghreviendiritmistir,



EKSPO FAKTORING A.S.

2. §irketin 2017 yihna oit Yonetim Kuruty Fealiyet Raporu okundu ve mizakereye agHdy, Sz alan olmmuds.
3. Sirketin 2017 ythina ait Bafimsiz Denetim Kusudusu Raporu okundu ve mbzakeeeye agildi. Stz alan olmad.

4- 2017 yh Bilingo ve Kar/Zarar hesoplan okundu ve miizakere edildi. Yapilon oylama sonucunda, Bildngo ve Kir'Zarar hesuplan
oybirligtiyle tasdik edildi.

3-Yaplun oylama sonuconda Yonetim Kurulu Uyeleri oybidigiyle ibra edildiler. Yonetim Kurulu tiyeleri kendi ibralannu oy
kullanmanuslardir,

6- Kar dagmmi hususu gtrilsmeye agilda. Sirker kinndan Kanun ve Esas Sozlesme geregi ayrimasi gereken mikiarlar ayntdiktan sonra
kalan kismundso bedt 2.400.000 TL (lkimilyonddrylzbinTL) nin 31.12.2018 wrihine kadar Yonetim Kurulynun belideyecegi
zamanlardn ve miktarlardy dagillmasina oyhirlifiiyle karar verildi,

7-Yonetim Korulu Oyeleri“nin segimine gegildi. Bir sonraki Olagan Genel Kurul'a kadur vazife giemek #izere Murat TOMAY, Zeynep
Stkriye AKCAKAYALIOGLU. Muaide Semra TUMAY, Serif Ochan COLAK ve Sedef Gilven GEVREKYAN Yonetim Kuruls
Uyeliklerine oy bisdigi ile segildi.

8-Yonetion Kurulu Uyelerinden Serif Orhan GOLAK "2 aylik net 3,000 TL (AGH Harig). Sedef Gitven GEVREKYAN® a aylik net 3.000
TL (AGI Harig) ilcret ddenmusine oy birligi ile karar verildi.

9-Yonetim Kurulo Uyeleri'ne Trk Ticaret Kanunu'nun 395 ve 396 maddesi kapsaminda muamele yapma izni verilmesine katitanlann
oy birligi ile karar verildi.

10-Ynetim Kurilunun dherisi- dogruliusinda 2018 yili Bagimsiz Denctleme kurulugu olurak DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.§."nin scgilmesine oy birlifi ile kurar verildi.

11- Giindemde gbrigilecek bagka konu olmadigindan toplantiya son verildi.

4. ¢ Kontrol Sistemi

2016 ylsonu itibanyla 64  girketin faaliyel ghsterdigi faktoring sekiOriinde Fakioring Derneginin yerine 2013 yilinda Finansal Kiralama.
Faktoring ve Tuketici Finansman §irketleri Birligi Kurulmugtur, Fekioring sckiisrinn 01.01,2006 wrihinden bu yana BDDK”ya baglanmasiyla,
denctim silreci titm fakioring itketleri igin daha hayati bir konu haline gelmigtir. Kuruldugy taribten bu yana binyesinde i denetim kadrosy
bulunduran. dig denetim faaliyetleri ise uluslararass badmsiz denetim Grmalan tarafindan gergeklegtirilen Ekspo Faktoring, geffafik ve hesap
verehilidik ilkeler konusundaki hassasiyeti nodeniyle takdir toplamaktadir.

Ekspo Faktoring'de denetim faaliyeti i¢ ve dig olmak izere konusunda uzman ve deneyimii ekipler tarafindan yoritolmekiedir, Plyasamn ¢n
iyileri arasindu yer alan iki farkli bagsmsiz denetim firmas: ise Sirketin vergi ve mali tablo denetimlerini pergeklustirmektedir. Aynca, BDDK
ve Maliye Bakanh@'na gerekli bildirimler dilzenli olarak yapilmakia: UFRS ve BDDK format olmak Gzere iki ayn Bagmsiz Denctim Raporu
hazdunmakiadir. I¢ Denctim ve Mali Kontrol Departmaninca yilrititlen 3¢ Denetim fonksiyonu, Sirket faaliyetlerinin hem mevent Fakioring
Yonetmelii cergevesinde hem de yOnetim straiejisi ve politikalanna uypon olurak dizenli, verimli ve etkin bir bicimde ytirttilmesini
saglamaktadir. Aynca. hesap ve kayn dizeninin bitiinligt ve givenilidigh, veri sistemindeki bilgilerin zomaninda clde edilebilifidi de bu
fonksiyonun sorumiulugundadie. Sirket caligmalannin cksiksiz sirdirtlmesi igin Yonetim Kurulu ve Ost Yéactim rafindan belidenen
ybnetim tarzr ve organizasyon yuptsi kapsaminda, her seviyedeki personelin uymast ve uypulamas gercken laaliyetlerin kontroliini de Ig
Denetim fonksiyonu gergeklegtirmekiedir. ¢ Denetim ekibi tarafirdan bagimstz bir bicimde gergeklestirilen {inansal, operasyonul ve diger
kontrollerin sonuglan, yinetim kadsolonng derhal olarak rporfanmaktadis,

Mali Komrol ise UFRS ve BDDK'ya gore hazidanan finansal tablolann kontrol edilmesi. BDDK'ya susulmak Uzere tiger ayhk dinemlerde
ginderilen Banka Drgt Mali Kurumiar Gizetim Sistemi rapordannin eksiksiz bir bigimde hazidanmasi, zamamnda glinderilmesi ve ver
tabanina aktanldi@ing dair onayin almmas: faoliyetierinden sonmludur. Ayni zamanda makeo ve mikeo ekonomik aragrmalar yaparak
Sirket'in yellik bitge tahminlerinin olugurulmas:, biitgenin hazidanmase, raporlanmast ve Yonetim Kurulw'na sunulmast da bu ckibin
sorumluluklan arasindidir. Hazrlanon blitge tahmioleriyle gergeklesen faliyer sonuglan. her ay sonu itibanyla karsilastinimakta, sapmalar
varsa tespil edilmektedir.

I¢ Denctim ve Mali Kontrol Depanenani’nin bir bagka gbrevi ise misterilerin yurt ii ve yurt digt Wm iglemlerini kontrol ederck hatalandan
kaynaklanan risklerin azaltilmasi ve olast soruntann Onceden wspit edilerck dnlenmestdir, Pazarluma Departmarm, Operasyon Departmani, Fon
Yonetimi, Muhascbe Depanmani. Risk Degierleme ve Dig Isfember Departmani®mn gergeklegtindigi tim ginlik ve ayhk iglemler, yapoug
olduklan tilm yazigmalar ve hazrdamus olduklan rpordar, I Denctim ve Mali Kontrol Deparimani tarafindan kontrol edilmektedir. Tespit
edilen eksikliklerin gln iginde tamamlanmasi sadlanmukie, Ust Yonetim ve Yonetim Kurulu'na sunulmak Gzere hofiahk ve aylik raporiar
hanrdanmaktadir. Aynca. milgterilere génderilecek olan 1Wm ekstee ve faturalana onay, portidydeki ve bankadaki kiymetli evraklann fiziki ve
sisiem mutabukats §le kasu sayim da Depanman'in sorumhluklan'grasindadir. Bu sayim sonucunda, mugteriter, tedarikgifer, mubabirder ve
diger finansa) kuremiar ile aylik olarak hesap mutabakati yapimakt

[g Denetim ve Mali Kontrol Departmans, belirli araliklara I De
ygulenmasindan da sorsmludur, Bunun yant sira meveut sistemin iyiles
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galisanlara sunmakuxdir, Aynca, galisanlunn mesleki ve kisisel gelisimlerine katkidn bulunmak igin her Wi efitim ihtiyacimn tespit edilmesi.
eQitim igeriklerinin olugturulmast, egitmenledin segilmesi ve efitimierin u ygulanmasin sufilamaktadir.

5349 soyili Sug Gelirlerinin Aklanmasimn Onlenmesi Hakkendaki Kanun ve 26751 sayih ynetmelik geregince, 09.00.2008 tarihinden bu yana
faktoring sirketleri de yilkUmliler arastnda saytlmigur. Bu ybneimeligin gereini yerioe getirmek igin Sirkes yonetimi, I¢ Denetim
Depanmam’m. Mali Suglun Arastirma Kuruafu Bagkanhgr'nin (MASAK) uyanlan dogrulusunda bilgilendirici ve Onleyici tedbirder almasy igin
yonlendirmektedir.

BOLUM v
FINANSAL DURUM

1.8¢ktiirdeki Gelismuler

FAKTORING SEKTOR DEGERLENDIRMESI

A. BILANGO / KAR-ZARAR

Bilsags {mityon T1) Arahk 205 | Arshi2017 Sllanga {miltyom T £yinl.2018
GEACEGE UYGUN OEGER FARID X/2'A YANSITILAN FV {Nat) 77,13 1.64 | | FINANSAL VARLIXLAR |NET} 178717 |
A} Mlam Satsm Arnach Finansal Varikiar e 321 | ] A) Nakit ve Nakit Bengeriers 156399
8) Gergege Uygun Defler Fack Xar/Zarara Yansian Clarak 81 Garpade Uygun Duger Fark Kar/Zarars Vansian Bnarat.— |
Swiflandenian Fv 38,58 39,99 Vachklar 3627
C) Gergefe Uygun Dagter Facki Difer Kapsamh Gelire Yansitaian
) Mim Satim Amagh Tirav Finansal Vadikdar 32,67 §3.09 Finansal Varddar 129.3%
BANKALAR e 492,95 457,15 | | Dyitfa Editmig natiyet) lle Ot Olen Finansal Varkkiar g0
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 139,91 181,27 { | € Torev Pnansat Varkkiar 57,51 §
FAKTORING ALACAKLARI {10+ 14) 31035,72 |  41599.42 KREOILERINET} 3.318,71
Al lskontotu Fakoring Alscaklarr 1476461 | 1003498 Al Faktoring Aacaklar 319,90
8] Yurt lgi 14.979,23 | 20.633.68 a} iskontoiu Fakeoring Alacakiar {Net} 18.799.75
b) Yurt Duys 367,94 29959 | | b) Oifer Faitoring Alacaklars 15,120,13
| €} Kazandmamiy Gelirler ) 38156 948,19 B) Fingnsman Kredilert a.00
B} Diger Faktm Alacaldan 16.271,11 § 21584.44 D) Takipteki Almhhr]mx' 39601
2} Yure Jei 1255057 | 173871 | 3} Taklptad Fakioring Alstaklan 1.880.17
b} Yurt Dy 1.730.54 4 165,73 b} Takiptahl Finansman Krediler 0,m
FNANSMAN KREDILER] 0,00 000 § | o) Takintel Kiratama lylemisrinden Alacokter 000
DIGER ALACAKLAR 679 9733 | | d) Otet Karpdeklar [1) 148336 |
TAKIPTEK] ALACAKLAR 232,13 187,25 E) Bekienen Zarar Karpdikiat §-) 008
A} Takipteki Fakicring Alacaklan 150508 | 143979 | ORTAKLIK YATIRIMLAR) 133,00
| 8) Yakipteki Finansman Kredileri ___oge 0.00 I;tinkllrimg_ Im
€] Takiptaki Kiratama bslemlerinden Alacakiar 0,00 0,00 | | si0rkavnak Yntamine GBre Dedoriengnier 13030
) ool Karglklar () 120284 | 131785 | iﬁlmdlﬁ Edilmeysnler 2,0
VADEYE KADAR ELGE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 2,74 | 603 | | MADD! DURAN VARLIKLAR 491,00
| BAGLI OATAKLIKLAR {Net) 36.79 22,74 | | MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Neth an
ISTIRAKLER (Nat) 167,58 112,67 | | YATIRIM AMACL! GAYRIMENKULLER (NET) 597
15 ORTAKLIKLARI {Net} _0.00 0.00 ; | CARI DONEM VERGH VARUGI 58,31
MADDI DURAN VARLIKLAR {Net) 384,39 219,21 | | ERTELENMIS VERGI VAR 264,90
MADDH OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Het) {43+45) 26,37 33,74 | | DIGER AKTIFLER 342,34 |
A Serefive 0,00 0,00 | | ARA TOPLAM 38.440,85
"SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN Vi DURDURULAN FAALVETLERE
| € Oifor 36371 33741 | ILiskIN VARLIKLAR (Neth 3540
ODENMIS GIDERLER 55,60 1993 | | Al Satg Amach 8,40
| CARI DONEM VERGI VAHLG) _nn 3496 | { AKHE TOPAM 28.487,25
ERTELENMIS VERG] VARLIGH 213,33 210,38 ! | ALINAN XREDIER 26.719.26
DIGER AKTIFLER 11591 143,52 | { FAXTORING BOACLAR) 835,08
ARA TOPLAM 3306672 1 43.687.29 | | RIRMAMALLEMIEAINDEN SORCLAR |NET) 105,56
SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE OURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
VARLIKLAR (Nat) 33,56 2470} | Al Finansa! Kiratame Sorctan 110,69
A) hn!m 33,56 24,70 8) Fnl:c‘ 1 Kirslamass Borglar: 0,00
8) Durdurulan Faativetlers liskin 0,09 _0.00 | | C)Oifer 0,00 |
AKTIF TOPLAMI 33.000.28 | 4371210 | | 0 Ertalensmig Finansal Kiralsma Giderlen { -} 14,13
AUM SATIM AMACU TUREY FINANSAL YOKRUMLULOKLER 2389 13:77 | | IHRAC ECHEN MENKUL KIYMETLER (Net) 3.701.%0
ALINAN KREDILER 2350165 | 3181581 | { Al Bonalar 3.343.51 |
FAXTORING BORCLARI 538,16 120620 | { 8) Varla Davah Menkul Kiymetier 800 |
KIRALAMA LSLEMLERINDEN BORGLAR {59+60+61-82} 83,92 87,46 | 1 C)Tahvillar mra'
A) Finanaat Xiralaens Borglan 949,81 103,20 | | TOAEV FINANSAL YUKUMLULUXLER 124,37
B) Faslivet Kiralamau Bosgtan 2.00 Q&_G_ KARFILIKLAR 168,57
| C) Difer 0,00 0,00 gl 0,62 |
OI Emhnmh Finansal Kiralama Giderledi { - } 15,68 15,75 ﬂ‘!s
IMAAC EGHEN MENKUL KIYMETLER {Net} 329765 | 437938 | 26,35
A) Sonalar 266053 |  4.027,73 7045
B} Varkja Caysl Menkul Kiymatler 0,00 0,00 324,03
| ) Tahvilter 737.12 351,64 296
OIGER BORCLAR 8493 53.63 o
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DIGER YABANCI KAYNAKLAR 12.89 1742 | | OWAER vikUMUOLOKAER 178,44 |
ODENECEX VERGH VE YURDMLOLOKLER 62,57 71,10 | | ARA TOPLAM 31.887.7%
SATIS AMAGU ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
BORC VE GIOER KARSILIKLARY 135.50 162,97 | | iLISKiN DURAN VARLIK BORCLARI [Net) _0.00 |
A} Yeniden Yapdanma Karphih 259 158 § | Ozravnasian £.609.50
Bl n Haklan YGABmIGHD Karsdg: 49.99 £4.00 { | A} Ocdenmis Sermaye 2.589,77
| €) Difer Kargitar 8293 sl | Bs Yedeklar} 17248
MNME GELIRLER 933 15,97 a) Hisse Senad) Iheag Phimteti 9.90 |
CAR! DONEM VERG] BORCY 85,85 93,73 | | b) Hiave Senedi lotal Kirlan 0.00
ERYELENMIS VERG] BORCU 209 338 | | <} Oifer Sermaye Yedelleri 263,58
C)wlr vaya Zavarda Yeniden Siniflandirimayascak Birikeniy Difer
A A | 27998.12] 3793078| | Kapsamwh Gelrler veya Giderler — £6.16
SATI; AMAGL) ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE IUSKIN D) Kde vava Zararda Yeniden Sinflandiniacak Birikmig Difer
DURAN VARLIK BORCLARE (et} {77+78) 001 000 | | Kapsamii Gutiler vaya Giderier B850
D2KAYNAKLAR 500218 578131 | | E) Kir Yadekleri 2.359.37
A) Odenmis Sermaye 2.438.33 2536,52 ) Yasal Yedekier 442,16
8) Sermave Yedekler! 231,97 266,99 b) Statd Yedeklerl 0,03 |
) Hisss Senedi lhrag Primbari 9,90 9,90 | ¢} Olaganistd Yedekler 1.801,76
b} Higse Senedi Ipta) Kiran 2,00 000 4} Difar Kir Yedekler 15,31
cl Dikar Sermave Yedeklerl _ 212.07 15709 | | F)Kdrveva Tarar 1.312.23
€) kdr veys Zararda Yenkien Sivflandnimayscak Birikenly Difer
Kapsarmh Gellrier veya Glderler 50,79 5684 | | 8) Gecmis Yillar Kir veva Zaran 258,56
D} Kbt veya Zararda Yeniden Simitandirdacak Birikeniy Diger Kapsamh
Gelider veya Giderlar 1,87 13,08 b} Dénam Met Kir veva Zaran 1.083,67
| E} Kir Yodeklerl 168040 | 190189 i | PASIF TOPLAMI 38.467.25 |
| 8} Yass] Yedakier 314.32 363,22 |
o) Statd Yadekler] 0,50 0,60
c) Olajardstd Yedekler 118827 | 1.819.44
o) Difer Kir Yedukiari J67.11 118.73
F} Kir waya Zarar 672,99 1.005,90
a} Gegm) Yillar Kir veys Zaran 8,62 7682
b) Déeem Nat Kir Zaran 670,37 92908
PASIF TOPLAMI [BZ+83+88) II0N,2E | 431210
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Kar bnrm‘ m Arslk.2016 | Araki.2017 Kar Zacar n TLY
ESAS FAALIVEY GELI {2+49+12} 431571 5.500,62 FAALIYET GEUIRLER] (2+49+12 5.264,59
FAKTORING GELIALERI {3+8) 4315721 5500621 | FAKIORING GELIRLERS {3+6) §.264,99
A) Faloring Alacaklanndan Alinan Faizler [4+5) 3.993 18 5.110.48 A} Faktoring Alacaklarmdan Alinan Falzier {4+5) 5.886.48
2] Iskontaly 2421061 3099.66 { | a) Iskontoly 3.298.55 |
| ) Diger 1572121 201082/ |b) Olfer 2.587,93
B} Faktoring Alaczklanndan Ahnan Ucret ve Komisyaniar B] Faktoring Alacaktanindan Abnan Ucret ve Xomisyonlar
_Eig' 322.54 350_&_‘ 748} 378,51
) Iskonteiu 205,70 25;3_1;_' 3] Iskontotu 221,70
hl ﬂer 116,84 §37,83 b} ygr 1s§,an
FINANSMAN KREDILERINDEN GEURLER (10+11} 0.00 0,00 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER o,g_:_
KERALAMA Eu@ !n.mxsi 0,00 | 0,001 | xiRALAMA GELIRLER) 6,00 |
FINANSMAN GIDERLER} (-} §17+...+22) 2415941 350348 | FINANSMAN GIGEALER] 411790
Kullsm!ian Kredilere Verllen Faltler 1.86747 2,760,687 ﬂ Kuflartan Kreditere Verilen Faizler 3.262
B)] Faktorin mierinden Bo Vetilen Faizler 7497 134,37 BI Flktﬂil_!' hlcmhdnden Borglara Venlen Esltler 156,65
finansal Kiralama Glderierl 115 £,931 | €} Finamal Kirslama Gldeslerk 5,94 ;
D) lhrag Edilen Menkul Kymatiere Varilen Faitler 401621 486971 | D) lhrag Edlben Menkul Kymatlere Verien Faizler S67,45
E} Difer Fal: Giderlari 030 0.55 | | £} Diller Fatg Gidecied 0,53
F} Veriian Ucrat va Komisyonlar §3,83 113,99 Vetiten Utret ve Komisyonlar 124,14
-!llJT K/Z {1-16) 1.899,78 1.997,14 BRUT 2.147.09
ESAS FAALIYET GIDERLER] (-} (25+...+20) 502,07 953,92 | | £SAS FAALIYET GlbERLERI () 815,01 |
Personel Giderlert 523,68 579,10 | | A} Parsonel Giderleni 481&
B} Kidern Tarminaty Karyied: Giden 7,63 2,28 | | B) Kidem Tazminats Kargsn Giderl 7,14
€) Aragtwma Geligtirme Giderieri 0.10 0,05 C1 Acggtirma Geliptirme Giderteri 0,17 ]
D} Ganal lyistme Giderlerl 303,40 344.85 | | C) Genal hletme Giderleri 278.92 |
) Difer 67,27 22,64 | | €) Otfer 41,26 |
BRUT FAALIYET K2{23-24) 997,71 1.0‘3,_22- BRUT SAALIYET %/2 [23+24) 1.332.08
DIGER FAALIYET GELIALERN l32t3b340390‘00430u| 3.915|42 6.792.99 -ollen FAALIYET GELIRLERI !3203364038439040*4”42! 12.054,84
ﬂ Bankalardan Alnan fatiler 19,04 15,73 A) Bankalardan Aliman Faigier 32,32 |
B) Ters Rego Memledndm Alinan Faltier 801 0,01 | Ters e emierinden Afinan Falder 850
€) Menku) Deferlerdan Aknan Faizler {35+...+38) 5,88 10,35 | | C} Menkyl Degerierden Aknan Faizler (35+36+37} 4,39 |
3) Abm Satum Finansal Varliklardan 0,28 0,37 3) Gergedle Uyun Deder Farlu Korf2arara Yanstdanlardan o7
b} Gergefe Uygun Deder Fackr Xar/Zarara Yansmilan Glarak b} Gergege Uygun Defer Farki Difer Kapsam!) Gelire
Simflandindan Fv 2,08 3.3 | | Yanstlanlardan 362 |
¢} Satitmayz Hazr Finanssl Variikiardan 3,33 337] id Tifa Eciimiy Mallyeti lte Okcdianterden 0,05
ﬂ' Vadeye Xadas Elde Tutulacak Yatrimiardan $,30 108 | | D) Temettd Gelirier) 16,28
) Temettd Gellrlenl ul_ 1,19 16} sas Hlemler Kan 0,04
E) Plyasas terl Kb {41442 269,16 477,16 F} Tiirew Finansal {slemier Xin 430,55
2] Trev Finansal [slemlerden 269,04 AT2,111 | &) Kambiyo tiemieri Kin 11.458, 35
b} Dider 001 0,06 | 11199 |
ﬂ Kambio hlemlerl K& 3.433,70 6.1!9‘14 KARSIUKLAR |-} 322‘35
er 18572 147,31 | 1 A)Orel Kargrbklar 295,51 |
TAKIPTEK] ALACAKLARA IISKIN OZEL KARSILIKLAR {-} 412.85 276,73 | | B) Bektenen Zarar Karpiliian 0,00 |
ER PAALIYET GIDERLERI {-} {47+53457+58+59} 3.652.00 65.406.03 C) Genel Kagll:br g‘n_o_
A) Menkul Deferter Defer Diplls Gider {48+49+50) 0.08 000 |0 Dger 345
a) Gergele Uygun Deder Farks Kar/2arara Yanstian Ofarsk
Smiflandwdan FY Deder Dliyme Giderl 0,00 0,00 | | OIGER FAMUIYET GIDERLERI () §40+52+57+58+59) 1175943
b) Satdmaya Hazr Finansal Varikiardan 0,04 0,00 | | A} Menku) Deferter Deger Diyily Gideri (50451 0,00 §
V Kadar Eide Tutulacsk Ystmmiardan 0,01 000 |3)6 e " Fark: Kar/Zarara Yansitdanlar 0.00
C} Torev Finansa! lerden Zarar 327,10 153,59 | | C) Turev Finansalislemierden 2arar 465,04 |
Ol hmhm hl_gmlerl Laran 3.257,19 6.180,95 D! Xambio IEmllrl Zaran ll.!ﬂlﬂ
€ Diger 61611 3145 [E) Ciger 1651
NET FAALIYET K/Z !30031-45-46| 84827 1.15340 | | NET FAALIYET K/2 1.367,72
BIRESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN
FAZLALIK TUTARI 00 0,00 | | BIRLESME KARI 0,00
OZNAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN YATIRIMUARIN
NET PARASAL POZISYON x.im@g# _000 0.00] i KARLARINDA| ALARINDAN PAYLAR 0,00
SURDURULEN FAALIYETLER VERG ONCES| X/Z160+61+52) 843,27 1.153,40 | | NET PARASAL PO2ISYON KARI/ZARARI 0.00
SURDURULEN FMUVETLER VERGI ONCESi K72
SURDURULEN FAALIYETLER VERG] KARSILSI [1) 165+86-67) 17751 224311 | 160+61+62463) 1.367,72
A) l:nlv«! Klf’l’*l 216,51 212,06 SURDURULEN FAALIVETLER VERG) KARSILIGI (2) (6&57-551 314,05
B) Erzelenmis Verg) Glder Ethish{+} 1534 42,71 | [ A) Cant Vergl Karyingy 67,
C) Ertelenmiz V«;E Gellr Etldsi (-} 54,35 4046} | B) Ertelenmis Verp Glder Etiisi {+) 25,12
—e [r——
| SURBURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/7 (63164} £70.371  929.08 MV_HMLEE%______W&
DURDUR__HQN ?MUWMG.E_LIRI.ER (70+71472) 0& SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KfZ lﬂw M
w 670,37 DURDURULAN FW\'ETI.ER DONEM NET K/Z (7827 0,00
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Rasyolar Arabk.2016 | Arahik.2017 | Eyi0l.2018
1 | Takipteki Alacaklar [Briit) / Toplam Alacakiar 4,76 3,63 5,31
2 | YP Nakdi Atacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 13,94 12,35 16,23
3 | Mall Kuruluglardan Alacaklar / Toplam Alacaklar 2,04 1,72 6,12 |
4 | Mali Olmayan Kuruluglardan Alacaklar / Toplam Alacaklar 57,56 98,28 93,88
% | Hane Halkindan Alacakiar / Toplam Alacakiar 0,00 0,20 0,69
6&_| vergi Oncesl kir {Zarar) / Aktifler Ortalamsas 2,89 3,31 3,24
7_| Diinem Net Kir (Zaran) / Aktifier Ortalamasi 24,32 2,67 2,50
8 | Danem Nat Kan (Zaran) / Toplam Ozkaynaklar Ortalamas 13,72 172,15 16,72
9 | vergl Oncesl Kar (Zarar} / Yoptam Ozkaynaklar Ortalamasi 17,36 21,29 21,70
10 | et Faallyet Geliri (Giderl) / Gelirler 32,67 22,72 15,08
13 | Faaliyet Digi Giderter / Gelirler 78,31 83,73 88,29 |
12 | Sermaye Plyasasi Islemleri Karlan {Zararian} / Gelirler -{,99 3,16 40,24
Personel Giderleri +Krdem Tazminan Provizyonu / Toplam
13 ! Faaliyet D1 Gliderler 11,67 7.97 3,93
14 | bzkaynaklar / Toplam Aktifler 15,36 13,23 17,18
Y& YilkGmlilikler / Toplam YikGmiiikler +TOrev Islemierde
15 | Net YiikimHiliikler 19,25 13,98 18,22
16 | Takiptekl Alacaklar {Net) / Toplam Ozkaynaklar 4,37 3.15 6,00
.12.| Trev Ainansal Varliklar/ Toplam Ozkaynaklar 0.64 1,09 0,87
| 18 | Tirev Finansal vGkom!liklet/ Toplam Ozkaynaklar 1,65 0,24 1,88 ;
. BODK

2018 Eylill sonu itibirtyla sekidrdeki faktoring sirketi suyisi 59" dwir. Sektidrtin kirhih@ 2017 yil sonunda 929 milyon TL iken 2018 Eylui
ays sonunda sonunda 1,053 milyon TL gergeklegmistic. Tahsili Geeikmis Alacaklar {TGA) aram. 2017 y sonunda % 3.15 iken den 2018
Eylill ayi sonunda yil sonunda % 6,00 elurak gergeklegmigtir,

2017 yil sonunda sektdriln uktif biyiklugd 45.712 milyon TL iken 2018 Eylii sonu 38.467 milyon TL gerqeklesmigtir,

1. Sirket’in Stratefik Hedeller] ve Gelismeler

Misyon

Kuresel ckonomide ragbet gdren yeni finansman modellering karumsal Grila ponfoydne ckleyerek Turk Faktoring sekwriintin yurt igl ve
utuslararas: licarctien aldidn payen anmasina Ooclik etmek.

Kurumsal yinetim anlayii ve yenilikgi Orinlerle sekidrde rekabet dsténlidgi elde ederck forkh sektbrlerde faaliyel posteren ¢ok sayida
firmay: avantajl finansman drilnleriyle tamgtirmak,

Musteri iligkileri yinetiminde, kalite ve verimlilik esash uyguiamalara imza atmak.

Uluslararas: ticaret konusunda bolgese] lider olmak.

Vizyon
tstikrarle bir bigimde geligmeye devam ederek 150 Milyon ABD dolan aktif bilyiiklige ulagmak.

Stratejik Hedeller

{novalif Griln ve hizmetlerle rev) sekibriin degisen ibtiyaglanna cevap vermek.

Kalite ve verimliligi esas alan hizmet anlayigiyla sirdOrillebilR; bir bilyitme gizgisi yakalamak.

Farkh sektirlerde faaliyet yartien sirketler igin “butik finans modebleri™ gelistirerek rekabet glclnd korumak,
Turk firmalanmin yun diss faaliyetlerine finansman destegi sunard kirli:@i doha fazla biythmek.

Caliganlanna mesleki ve kigisel gelisim olansklan sonarak nitelikli Wgsan kaynafiyls 6oe ¢ikun bir gigket olmuk.

Insan Kuynaklan
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Sekitir onafamasiun Uzerinde mesleki deneyim ve uzmanhda sabip insan kaynaf aktifiyle fark yaratan iy sireglerine imzu wan Ekspo
Faktoring, 2018 Eyl0i sonu itibanyla 32 gahisanu sshiptir. Sirket bilnyesinde yer alan Insan Kaynaklurs Bolima. Ekspo Fokioring™in temel
hedef ve stratejileri dofrultusunda yeni isbagi yapan personelin oryantasyon sitrecinden. mesleki editim programlanna dek birgok alanda
sorumluluk UstlenmeXkiedir. Verimli bir is blBmi gergevesinde belirli alanlarda nzmanlagms guhisanlardan olusan bir ckibin hasanya

giden yokin ne denli Snemli oldugunun bilincinde olun Ekspo Faktoring, sitrekli ¢fitim programlanm Ekspo Faktoring Akademi galis)
altinda koordine ctmekiedir.

Tanium ve pazarluma alamnda ise Sirket. reklam ve ilan gibi profesyonel mecralar yerine prezantabl pazarlama elemanlon aracilifiyla
dogrudan hedef kitleye ulagmayi tercibh etmekiedir. Misgeri iligkileri yinetiminde insan kaynad kalitesiyle dne gkmayr hedefleyen Ekspo
Faktoring. mali igler personelinden pazarlama ckibine kadar tdm ahganlonn slisekli efiitime tabi timakiodir. Alaminda uzman
kuruluglarca verilen bu tarz egitimler sayesinde Ekspo Fuktoring, migter pontfilylinl genigleimeyi ve misteri memnuniyetini arurmays
hedeflemektedir,

Ekspo Fakioring'i sekibrde tne grkaran baghicn unsur; nitelikli insan kaynufina. katma deger ve gzim odakh orgonizasyon yapisina
dayanan kurumszl. stirditrillebilir yonctim anlaysgidie, Agishkly olarak bankacibk deneyimine sahip profesyonellerden olusan kadrosuyla
Sirket, proakiif bir bigimde furkle finansman ihtiyaglanny ybnelik gOztimler Uretmekie ve milgterilerinin hizmetine sunmakiadir,

Misyon ve vizyonu dofrulusunda strekli geligim ilkesini benimseyen Ekspo Fakioring. blnyesinde istihdam ettigi profesyoneller
aracihiiiyla fakioring sckiriindeki gincel finansal ve hukuki geligmeler yakindan takip etmekie ve hizmet alt yapisim geligtirmektedir,
insan kaynagimin yetkinligine bilyik dnem atfeden Ekspo Foktoring: gerck dyesi buiundugu Turkiye Fukioring Demegi ve dilnyamn en
bilyllk Faktoring hizmet afn olan FCl (Factors Chain International) gerckse 8zel damgmanhk frealan tarafindan saflonan efitim
programlan aracih@iyla ¢ahisunluanna strekli efitim olanafs sunmaktadir,

2, Sirket’in Stratejik Hedefleri ve Gelismeler

Sirket, Yonetim Kurulu’nun onayna sunelan bitge ve stratejik hedefler belirlemekuedir. Sirketin hedeflerine ulagma derccesi. gegmis
performans: Sirket yénetimince siirekli olarak wkip editmekie ve Yonetim Kurulu'snun bilgisine sunulmaktadir,

Ekspo Fuktosing 2018 yibinda yuntigi islem hzcmi 1067 milyon TL. ithalu ve thracat islem hacmi 338 milyon TL olmak tzere toplam
1.405 milyon TL iglem haemi gergeklestirmigtic.

31.12.2018 itibari ile ana bilango kalemlerinin ve gelir tablosunun,
agajndaki tablolarda yer almaktadir:

| yillik bilango, gelir wblosu do
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A1 Arahk 2015 a1 Arahk 2016 31 Aralik 2017 ARALIK-2018 TL

TOPLAM AKTIFLER 289.850 341.704 445,314 280.774
TOPLAM OZKAYNAKLAR 97.880 111.308 127.805 152.200
QDENMIS SERMAYE 60.000 80.000 60.000 60.000
NET ISLETME SERMA YES| 95.716 109.381 126.003 150.755
FAKTORING ALACAKLARI 278.900 331.452 432.976 267.798
FAKTORING BORGLARI 4022 5.932 8.717 B.261
NET KULLANDIRILAN FONLAR 274.878 325,520 424.259 259.835
BANKA BORGLARI 185.874 221,008 304.206 124,183
TOPLAM GELIRLER 49,106 62,636 79.185 102,457
FAKTORING GELIRLER] 42,335 56.186 £4.203 B6.294
NET KAR 10.424 17.028 20.887 29,305
A 3 0 g

Cari Oran 1,50 1,48 140 2,10
Likidite Crani 1,49 1,46] 1,36 2,08
Net blsime SermayesiAkdifler Oran 33 32] 28 52
Lilt Aldiiter/AMifler Orani 98 o8| 96| 88|
Borglar/Aktl '?optam( Borglanma Qrami} 66 67 71 47
Borgtar/Ozkaynakia (Finansal Kakirag) 1,90} 1.8 2,24 0,82
Mali Borglar/Akiif Toplam 56| &7 k4] 47
Faiz Kargdama Orani {Kez) 1,53 1,74 1,82 1,95
Briit Kar Marji 15 17 15 a2
Nat Kar Marj (Sats Rantabiitesi) 5 7 7 11

kaynak Kar Marh {Ozkaynak Rantablitasi) 13 20| 22 27
{Bin TL) 0 ! 016 = .
FAKTORING GELIRLERI 42.335 $6.186 £4.203 86.294
Faktoring Alacaklanndan Alinan Faizler 40.307 52.632 58.366 81.584
[Faktoring Alcaklanindon Ahnan Ucret ve o
Komisyonlar 2.028 3.554 5.837 4,710
NET DONEM KARI 10.424 17.028 20.887 29.305

3. Kbr Duprtvnn Hskin Bilgiler

Sirket. 8 Ocuk 2018 ve 27 Mant 2018 tarihli genel kurul toplantilannda girketin gegmis yil karlanndan simsiyla 2400 TL ve 2400 TL
hissedarlarn hisseler ormndan dagitilmasi karadagvnlmig ve rapor taribi itibanyla toplam 4.800 TL nin zmami dagedmigtr,

BOLUM W1
RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMES)

Ekspo Faktoring bifnyesindeki ilgili birimler, karar ulma strecinde bliylk nem tgiyan kredi riskine iliskin analizleri dilzenli bir bigimde
soporfayarak yUnetime sunmakta ve Sirket politikulanmn ciskler gozetilerck olugurulmusing Snctlldk etmektedie. Ekspo Faktoring. plusman
politikasinu portfiylinde yer alan niskleri fwkht parametreler 1fimda yekindan izleyerck ve gesitli modeller alurkla senaryolur gelistinerck.
dinamik ve proakiif bir yaklagimla yGnetmekiedir. Sirket'in risk aliken dneelikli olorak dikkut cutigi unsurlar qunlandie: defedendirmeye kono
olan firmamn kurulug tarihi ve gegmigi, Ozkaymk yoprsi, faliyette bulundugu sekibr ve sirket yOnetici ve ortaklanmn sekidrel deneyiminin yant
sira fon yarsma potansiyeli.
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risk almamaya zen gisterilmekiedir. Aynica, migteriterin alict limitlerinin belirlenmesinde hassas Glglimlemeler yapilarak belirlenen limierd
agmama konusunda kararl bir tutum sergitenmekicdie,

Ekspo Fakioring agisindan risk deferlendirmusinin ulushararms) standartlam uygun ve safhkl bigimde yapumas: kilit Oneme sahiptir, Bu
baglanxla tist ylinetim, gegtigimiz yiliarda risk deferleme fualivetlerinin verimini atirmak ve etkin bir risk degerlendirme sistemi geligtirmek igin
yOgun mesai harcamugtir, Sirket'in dantsmanbk hizmeti aldifs firmalann da yardimiyla getigtirilen yeni sistemin, uluslararast stondartiasa uygun
bir ruling uygulamastna uyarlanmasi galwymalars 2008 yih sonunda mamlanmig: 2009 yih basimdan itibaren de 10m Ekspo Fakioring milsterileri
yeni firma rating sistemiyle incelenmeye baslanmigtir.

Ekspo Foktoring. risk izleme fualiyetlerinde ise TCMB memzug takip sistemini kullanmaktadie, Bu sistem sayesinde mevewt misterilerin riskleri
eikin bir gekilde takip editmekie, her Wrld degisimin sebepleri indelenmekiedir. Limit bagvurusunda bulunan ya da limit arsrymina gitmek isteyen
firmatann kredi dedertilikler, ohjekiifl kriterler esas alinarak degerendirilmekte. aynca meveut riskler, hafalik Aktir Kalitesi toplannlannda
bilango, istihbarat ve teminat yéntinden degerdendinmeye alinmakiadir

Sekir onalamusimn dzerindeki aktif kalitesini koumak amacyla Ekspo Fakioring, kredi pontfUylniin olugumu slrecinde titiz ve segici
davranmaktadiy. Bu slregte. Sirket, finansal analiz yontemleri ve teknikled konusunda uzmankisrmg profisyonellerden olugan Risk
Deperlendirme BSlymi'ndn dencyimindeo yararlanmakiadsr. Risk Degerlendirme kadrosunda yer ulan finansal analiz ve istibbarat ekibi. en yeni
wknikleri yakindan iztemekie ve alanlanndaki gineel gelismeler konusunda bilgilenmek amaciyla profesyone) efitim kurumlan iarafindan
verilen kredi. finansal enaliz ve istihborat editimlerine ddzenli olarak Katibmokiscir, Ekspo Fakioring'in en dnemli birimlerinden olan Risk
Komitesi, finansman talebinde bulunan migterileri; mali durum, fliyet gosterdigi sekttr gibi keiterlerin yanndu operasyoned riskler, piyasa
istihbarats gibi kriterer ssifinda degerlendirmekiedir. Hoftada iki kez toplanan komite, milgleri taleplerini en fazia iki giin iginde dugeriendinp
sonuglundirmakta, daha erken gbriigilmesi gercken durumlar iginse ara komite toplunttlan dizenlemekiedir. Toplantilurdz. her fiema igin mali
analiz ve istitbarat sonucunda olugan Firma Degecendirme Ruporu incelenmekiedir, Bu rapor, incelenen firmamin SWOT analiziyle belidenen
gUglil ve zayl ybinlerinin yam siln meveut firsat ve tehditeri de kapsamakiadsr, Bu stirecin sonunda, Risk Komitesi'ne sunulan limit Gnerisi
karara badlanmakiadur,

§irket'in sahip aldufu genig veri bankast igerik ve Kalite agisindan stirekli ofarak geligtirilmektedir. Ekspo Fakioring, sahip oldugu bu kapsamh
veri bankasina yalmizea limit tahsis kararlan icin degil, aym zamandn pazarama stratejilerinin geligtinilmesi ve uygulanmasi asamalannda da
bogvurmaktodir. Aynca veri bankasi; mlgterilerin derledigi bilgiler, Sdeme abskankklan, gek kegide performanslan gib detayh ve farkh
ynlerdeki tamamlayzer bilgiler de kapsamaktachr,

Ekspo Faktoring. sektOr limitlerini belifferken veri bankasinda yer alan sekitr ve sirket bilgilerinden yararkinmakiadir. Uygulanon analizerde
firmalanin TL ve diviz pozisyontanm da yakindan izleyen Sirket, piyasaduki meveut riskberi Basel 11 kriterlerini baz alarak degertendimmektedi,
Bu yogun vu litiz analizler sonucunda olugturulan raporiamalar, Sirket'in dst ydnetiming sunulmakiadir,

Finansul Risk Yinetimi Amaglen ve Politikalun

Sirket, faatiyetieri ssmsindz ngaidaki rsklere maruz kalmaktadir:
Kredi Riski

Likidite Riski
Piyasu Ristd

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonctimi gergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak sorumludur. Sirket'in risk ydnetimi
politikalan, $irket'in maruz kalabilecefi riskler belidemek ve anuliz eimek igin oluguralmugiur, Risk yonetimi politikalanmn amacr. Sirket'in
riskleni igin uygun risk limit kontrolleri olugturmak. risklen iziemek ve timitlers bl kalmaktr, Sirket. qegitli ofitim ve ydnetim standartlan ve
stiregleri yoluyla. disiplinli ve yapica bir kontrol onams yaratarak, tiim gabisaniann rollesini ve sorunduluklanm anlamasina yardimes olmakiadir,

Kredi Riski

Sirket. faktoring iglemierinden dolayr keedi riskine maruz kalmaktador. Sirket finansal varbklan icin belidi mikiarda wminat wlep etmekeedis.
Kredi risk yinetiminde aurhkh olarak kredi tahsis dncesi ve kredi izleme Oncesi yontemler geligtirilmis olup ydnetimin mevent bir kredi
politikas vardir ve keedi riski siinekli olarak akip edilmektedis, Kredi thsis kistaslanm tapmayan Girmatar ile kredi ftigkisi baglatlmamakuxdir.
Burunla birlikie 1ahsis edilmis kredilerin izlemesine yinelik olurak erken uyart sistemleri gelistinilmis olup disnemler itibard ile ilgili cahsmalar ve
miigteri kredibilitesi Sigiimlemesi de yapiimakiadir, Kredi Komitesi her hafly toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir, Ote yandan,
Sirket"in krudi riskini degerleme amaciyta kullanmig oldugin bzl bir yazilimi da meveutr.

Bilango tarihi itibanyla. Sirket'in keedi riski betidi bir sckior veya cografi bilgede yogunlagmanustir. Sirker'in azami kredi riski. her finansal
varhdm bilangodn gUsterilen kayith defed kadardis,

Likddite Riski

Likidiwe tiski. Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi simsinda ortaya gik
fonlayamama hem de bir varhif makul bir fiyal ve uygun bir zaman dil§
fonlama ihtiyacim bankatar araciifiyla karplamukiadir, Sirket, hedeflerine
ve seyrini izlemek surctiyle siirekli olarak likidite risking degerlendirmektedir,

tadr. Bu risk. Sirket'in varhklanm hem uygun vade ve ornlarda
i icinde likil duruma getirememe risklerini kapsamakiadir. Sirket,
gmak icin gerekli olan fon kaynaklanndaki degisimleni belidemek
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Piyusa Riski
Diiviz kuru riski
Sicket, yabanc: para birimderi ile gergeklestiodigi iglenerden (fakeoring fanliyetler ve banka kredileri gibi) doluayy yabancs para riski tagimakiadhr,

Sirket'in finansal tablolan TL bazinda hazidandifindan dolay. stiz konusu finansal whlotar. yabane para biimberinin TL kargisynda
dalgalanmasindan etkilenmekiedir,

Faiz arum riski

Sirket'in foaliyetleri, (aizli vadiklar ve borglanmin farklh zaman veyn mikiarlarda itfa olduklan ya da yeniden fiyatlandmidiklannda faiz
oranlynndak} dedisim riskine maruz kalmaktadir. Aynca Sirket, Libor oran veya benzeri dedisken foiz oranlan iqeren varlik ve borglan v
bunlarin yeniden fiyatlandinlmast nedeniyle de faiz omni riskine maruz kalmaktader, Sicket'in temel streaiejileriyle wiark olan pivasa [aiz oranlan
dikkate almdiinda risk ybnetim faaliyeted, net faiz gelisinfen Iyi duruma petirmeyi hedeNemektedir.

BOLUM VI

DIGER HUSUSLAR

L. Fanliyet Yilmin Sonu Ermesinden Sonca Sirkette Meydana Gelen Ozed Onem Tasiyar{Oluylar

2. Bilango tarihinden sonea diger husus bulunmamgfitndir,




