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YONETIM KURULUNUN YILLIK KONSOLIDE FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN BAGIMSIZ
DENETGI RAPORU

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
1) Goriis

Deniz Yatrr]m Menkul Kiymetler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagli 6rtakl|klarm|n (“Grup”) 1 Ocak
2018 — 31 Aralik 2018 hesap dénemine iligkin yillik konsolide faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore, yonetim kurulunun yillik konsolide faaliyet raporu iginde yer alan konsolide finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Grup'un durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tium énemli yénleriyle,
denetlenen tam set konsolide finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle
tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2) Goriiglin Dayanagi

Yaptigimiz bagdimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurattlmustar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar bélimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusumuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Konsolide Finansal Tablolara iliskin Denetgi Goriiglimiiz

Grup'un 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap dénemine iligkin tam set konsolide finansal tablolari
hakkinda 20 Subat 2019 tarihli denetgi raporumuzda olumlu gériis bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulunun Yillik Konsolide Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayill Turk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) lI-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar
Tebligi"ne (“Teblig") gore yillik konsolide faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik konsolide faaliyet raporunu bilango guintinti izleyen ilk ¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula
sunar.

b) Yillik konsolide faaliyet raporunu; grubun o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yéniyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve durust bir sekilde yansitacak sekilde
hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica,
grubun gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin
yénetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Konsolide faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlan da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra grupta meydana gelen ve &ézel énem tasiyan
olaylar,

- Grubun arastirma ve gelistirme g¢alismalari,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile Gst duzey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, konsolide faaliyet raporunu hazirlarken Gumrik ve Ticaret Bakanh@inin ve ilgili
kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.
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5) Bagimsiz Denetcinin Yillik Konsolide Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hukumleri ve Tebli§ cergevesinde yillik konsolide faaliyet raporu icinde yer alan
konsolide finansal bilgiler ile Yénetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Grup’'un denetlenen konsolide
finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve
gercegi yansitip yansitmadidi hakkinda gériis vermek ve bu gériisiimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yuratulmustar. Bu standartlar, etik hikkimlere uygunluk saglanmasi ile
bagimsiz denetimin, konsolide faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulunun yaptigi irdelemelerin konsolide finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle
tutarli olup olmadigina ve gergedi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek tzere
planlanarak yurutulmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yuratap sonuglandiran sorumlu denetgi Yasar Bivas'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Yasar Bivas, SMMM
Sorumlu Denetgi

20 Subat 2019
Istanbul, Turkiye

(2)
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1.GENEL BIiLGILER

1.1 Raporun ait oldugu donem

01/01/2018-31/12/2018

1.2 Ticaret unvani, ticaret sicili numarasi, merkez ve sube adresleri ile iletisim
bilgileri
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Biiyiikdere cad. No:141 Kat:9 Esentepe-Sisli-istanbul
Ticaret sicil no: 388440

www.denizyatirim.com

1.3 Sirketin organizasyon, sermaye, ortaklik yapisi ile bunlara iliskin donem
icindeki degisiklikler

Ortaklik Yapisi

31.12.2018 31.12.2017
Ortagin Ticaret Unvan/Ad1|Pay Tutar1 | Oran Pay Tutar1 | Oran
Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
DENIZBANK A.S. 149,978,500.00 | 99.99% | |149,978,500.00 |99.99%
TANJU KAYA 5,000 0.00% 5,000 0.00%
HAKAN ATES 5,500 0.00% 5,500 0.00%
BORA BOCUGOZ 5,500 0.00% 5,500 0.00%
Ali Murat DIZDAR 5,500 0.00% 5,500 0.00%
Toplam 150,000,000.00 | 100% 150,000,000.00 | 100%

1.4 Imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarina iliskin bilgiler

150,000,000 TL. Sirket sermayesinin, 149,925,000 TL. A, 75,000 TL. B grubu paylardan
olusmaktadir.

A grubu paylarin Yonetim kurulunun yarisindan bir fazlasini 6nerme ve se¢gme hakki
bulunmaktadir.
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1.5 Sirketin yonetim organi, iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili

bilgiler
Yonetim Kurulu
YONETIM KURULU Unvam - Ad Soyad
Hakan ATES Yonetim Kurulu Baskani
Tanju KAYA Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Bora BOCUGOZ Yénetim Kurulu Uye
Cemil Cem ONENC Yénetim Kurulu Murahhas Uye
Cem DEMIRAG Yénetim Kurulu Uye
Hiiseyin Melih AKOSMAN Yonetim Kurulu Murahhas Uye
Ust Diizey Yoneticiler
YONETIM YAPISI Unvam - Ad Soyad
Hiiseyin Melih AKOSMAN Genel Miidiir — Y6netim Kurulu Murahhas Uyesi
Enver ERDEM Genel Miidiir Yrd
Muhammet Nurullah ERDOGAN Genel Miidiir Yrd
Mehmet Murat PISKINSUT Genel Midiir Yrd
Mahir Kubilay DAGLI Genel Miidiir Yrd

Personel Sayisi

Deniz Yatirim AS. ‘nin ve bagh ortakliklarinin 31.12.2018 sonunda c¢alisan ortalama
personel sayist 269 kisi dir.
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1.6 Sirket genel kurulunca verilen izin cercevesinde yonetim orgam iiyelerinin
sirketle kendisi veya baskas1 adina yaptig1 islemler ile rekabet yasag:
kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler bulunmamaktadir.

2.YONETIM ORGANI UYELERIi iLE UST DUZEY YONETICIiLERE SAGLANAN
MALI HAKLAR

2.1 Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kir pay: gibi mali menfaatlerin
toplam tutarlar; 7.040.382.-TL

2.2 Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi
imkénlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlarina iliskin
bilgiler

Yoktur

3.SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

3.1 Arastirma ve Gelistirme Calismalar: ve Sonuclari

Miisteri kazanimi saglamak i¢in Arastirma ve Pazarlama faaliyetinde bulunulmaktadir.

2017 wyili kiiresel krizden bu yana goriilmedik Olgekte esgiidiim igerisinde biiylime
performansinin global ekonomiye dagilim gosterdigi bir performansin takip edilmesine imkan
tanid1. Gerek yerel varliklar gerekse kiiresel ekonomi agisindan biiyiik timitlerle baslanilan 2018
yilt ise uzun zamandir hatirlamakta giicliik ¢ekilen bir kavramin hafizalarda uzun bir siire yer
edinmesini sagladi; “oynaklik artis1.”

Hisse senedi endekslerinin global capta ralli olarak ifade edilen gii¢lii performanslar1 ortaya
koyduklar1 yil igerisinde bir siiredir goz ardi edilen risk basliklarinin gecikmeli ve kiimiilatif bir
sekilde fiyatlandigina taniklik ettik. Kasim 2016’da gergeklestirilen ABD baskanlik se¢iminin
ardindan yasanan hisse senedi rallisinin ¢ikis nedeni konumunda olan Baskan Trump, 2018 yili
igerisinde gerceklesen oynaklik artisinin da agirlikli bir sekilde ana nedeni olarak dikkat cekti.
Gerek politik gerekse global ekonomik gidisat: tehlikeye atacak sekilde ortaya konulan agiklama
ve uygulamalar neticesinde oynaklik artis1 ile destekli satis baskilar1 ve getiriden ziyade varlik
degerlemelerinde gotiirii kavraminin bir adim 6ne ¢iktigint sdylemek yanlis olmayacaktir.

ABD ekonomisinde takip edilen giiclii ekonomik performansin Amerikan Merkez Bankas1 (Fed)
acisindan Aralik 2015°te yiiriirliige koydugu “para politikasinda normallesme” siirecini bir miktar
tahmin edilenin 6tesinde bir hizla devam ettirmek zorunda oldugu bir y1l oldu 2018. Uygulamaya
konulan vergi indirimleri ve mali tesviklerin dogal bir sonucu olarak ivme kazanan ABD
biiylimesine kars1 federal fonlama orani aralig1 4x25bp seklinde genisletilerek yiizde 2.25-yiizde
2.50 araligina c¢ekildi. Ayrica, Ekim 2017°de baslatilan bilangco operasyonu kaynakli etkinin de
destegiyle tahvil faizleri yukar1 yonlii bir seyir igerisine girerken ABD Hazinesi’nin tegvikler
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nedeniyle ihtiyag duydugu fazla bor¢lanma durumu da basta ABD olmak iizere global tahvil
faizlerinin yoniiniin yukariya donmesine zemin hazirladi. ABD 10 yillik tahvil faizinin yil
icerisinde ylizde 3.20 seviyesinin iizerine gecis yapmasi gelismis ve gelismekte olan {ilke
varliklarinda erozyona neden olurken, Amerikan dolarmin deger kazanmasina imkan tanidi. Oyle
ki dolar endeksi (DXY) ayni1 yil igerisinde risk istahindaki dalgalanmayi ifade eder sekilde 88 ve
98 bolgeleri arasinda genis bir marja imza atti.

Gelismis iilke ekonomilerinde yakin ge¢miste gozlenen ivme kaybinin global resesyon isareti
oldugu fikrine katilmiyoruz. 2017’nin senkronize biiyiime performansinin ortadan kalkmasi ve
olusan gelecek belirsizligi ekonomilerde bir miktar performans diisiikliigiine neden olsa da hali
hazirda genislemenin devam edecek olmasini pozitif okuyoruz. Bu kisimda hatirlatmak isteriz ki
her ne kadar raporlar arasi revizyonlari ile taninsa da IMF’nin 2019 yil1 i¢in genel diinya biiylime
performansi beklentisi yiizde 3.7 ile 2018 seviyesinde bulunmakta. Geligmis tilke ekonomileri 0.3
puanlik asagi1 yonli gelisim ile yiizde 2.1, gelismekte olan iilkeler ise yiizde 4.7 ile ayn1 diizeyde
beklenti ile yeni yila girmis durumda.

Likiditenin azalmakta oldugu giiniimiiz diinyasinda gelismekte olan iilke varliklar1 i¢in siklikla
yapilan “kétiiler icerisinde en iyi” tercihinin bir siiredir oldugu tizere 2019 yilinda da gelismis
tilkeler grubunda 6ne ¢ikmaya devam edecegini diisiiniiyoruz. Bize gére ABD ekonomisi para
politikasindaki normallesme siireci kapsaminda atilan adimlar ve biliylime performansi ile
emsallerine kiyasla muhtemel bir resesyon bagligina esneme alani agisindan daha hazirlik
konumda.

Gelismekte olan iilke varliklarina yonelik portfoy akimlarimin 2018’e kiyasla azalarak da olsa
devam edecegi fikrine katiliyoruz. Bir 6nceki yilin negatif ayrisma konusunda 6ne ¢ikan isimleri
olan Tiirkiye ve Arjantin varliklar1 ucuz degerlemeleri ve alinan 6nlemlerin yangini kontrol altina
almak adina su ana dek sonug¢ vermis olmasi nedeniyle kiiresel yatirimcilarin takibinde olacaktir.
Ancak, piyasa islemcilerinin tanidiklar1 zaman kazaniminin iilke ismi gdzetmeksizin sonsuz
krediye sahip olmadigini ve beklentilerin her zaman fiyatlamalar ve fon akimlarinda belirleyici
oldugunu hatirlatmak isteriz. Ote yandan Eyliil ay1 ortasindan bu yana baskanlik se¢imi
beklentileri ile yiizde 30’un lizerinde (USD cinsi) primlenme ger¢eklestiren ve “Bolsonaro rallisi”
olarak tanimlanan fiyatlama durumunun icerisinde olan Brezilya varliklarinin da beklenti kanali
lizerinden uluslararasi yatirrmcilara cazibe sundugunu unutmamak gerekiyor. Ulke agisindan dne
¢ikan basliklar; 1) Emeklilik reformu ii) Vergi yasasinin reforma tabi tutularak basitlestirilmesi
iii) Ozellestirmeler

Yurt i¢i beklentilerimiz

Yerel varliklarin seyrinde 2017 yilinda gergeklesen ortalama yiizde 7.3°lik biiylime
performansinin ardindan 2018 yilinin ilk yarisinda Nisan-Mayis donemine dek sakin bir ortam
s6z konusu olurken ikinci yarida ise Tirk lirasinda yasanan kur soku ve enflasyonda yasanan
yiikselis 6n plana ¢ikti. TCMB’nin Mayis ayinda gerceklestirdigi ara Para Politikas1 Kurulu
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(PPK) toplantisinin ardindan beklenen sakinleme durumu maalesef uzun soluklu olamadi.
Agustos doneminde yasanan yerel para birimi deger kaybi ile yurt i¢i yatirnmcilar kadar global
capta da giindeme gelme s6z konusu olurken Eyliil ayinda gergeklestirilen 625bp diizeyindeki
para politikas1 ayarlamasi ve Eyliil-Ekim doneminde atilan koordineli adimlarla birlikte yerel
varliklarin fiyatlanmasinda “sakinleme ve yeniden gézden gecirme” istegi one ¢ikti. Eyliil ay1
sonunda Cumhurbagkan1 Erdogan tarafindan Almanya’ya gerceklestirilen ziyaret ile Avrupa
Birligi temas1 yeniden yatirimcilarda islenirken, Ekim ayinda ABD ile yasanan hukuki ve politik
anlasmazlik siirecinin son bulmasi bozulan yatirimci algisinin toparlanmasina imkan tanidi. Ote
yandan ¢ift hanede seyreden ve ciddi yiiksek seviyelere ulagan enflasyon icin baglatilan miicadele
programi, Yeni Ekonomi Programi (YEP)’te verilen mesajlar, gergeklestirilen vergi indirimleri
ve TCMB’nin takindig: sik1 durus yatirimer giiveninin yeniden saglanmasinda 6ne ¢ikan bagliklar
olarak belirtilebilir.

Global beklentilerimiz

Amerikan ekonomisinin 2018’de sergiledigi giiglii biiyiime performans: gerek yakin donem
gerekse 2010 sonrasinda ortaya konulan gelisimin 6tesinde bir resmin olusumuna imkan tanidi.
Baskan Trump’in devreye koydugu vergi indirimi ve tegvikler sayesinde yili yiizde 3 civari bir
seviyede biiyiime ile kapatmasi beklenen ekonominin 2019’da nasil bir patikada hareket edecegi
en Oonemli soru konumunda. Uluslararas1 Para Fonu (IMF)’nin paylastigit Ekim 2018 WEO
raporunda 2019 i¢in tahmin seviyesi yiizde 2.32°de olusurken benzer durum Fed Dot Plot
projeksiyonlarinda da yilizde 2.30 ile karsimiza cikmakta. Bahse konu rakamlar 2010-2017
donemi reel GSYH ortalamasi olan ylizde 2.2’nin iizerinde yer alsa da gii¢lii performansin
yasandig1r 2018’in ardindan diinyanin en biiyilk ekonomisinin esasen yakin donem biiylime
ortalamasinda yaklasacagi-yakinsama gosterecegi ¢ikarimint yapmanin en saglikli yorum
oldugunu disiinliyoruz. Anlasilacag1 iizere, ana strateji senaryomuzda 2019 yilinda ABD
ekonomisine dair herhangi bir resesyon beklentisi s6z konusu degil. Getiri egrisinin herhangi iki
vadesi arasindaki spread lizerinden yapilan analizleri ve resesyon beklentisi yorumlarini géz ardi
etmemekle birlikte her donem ¢ikariminin kendi igerisinde 6zel bir hikayesi olduguna inaniyor ve
Fed’in 2008 sonras1 yiiriirliige koydugu 6nlemlerin getiri egrisindeki karakteristige ciddi anlamda
zarar verdigini diislinliyoruz. Bu da giiniin sonunda bizleri resesyon i¢in tek analiz noktasinin
getiri egrisi olmas1 gerektigini gosterir yorumlardan uzaklastiriyor. Evet, federal fonlama orani
araliginin genisletilmesi kaynakli konut sektorii iizerinde bir miktar baski olustuguna dair yapilan
degerlendirmelere katiliyoruz fakat giiclii i¢ tiikketimin ve saglikli isleyen istihdam piyasasinin,
yavas bir tempo i¢erisinde de olsa toparlanma egilimi icerisinde olan iicretlerin hane halki iizerine
getirdigi refah etkisinin kapsam dis1 birakilmasin1 yanlis buluyoruz. Bir dnceki yil igerisinde
siklikla tartisma konusu olan ve 6zellikle yilin ilk yarisinda global fiyatlamalara yon veren esas
baslik konumunda bulunan enflasyonun ise zayiflayan (2018 son ¢eyrek) ve zayiflayacak
olmasindan ziyade yiikselmekte zorluk cekecek olan (2019) gelecek donem performansi
beklentisinde oldugumuz Amerikan dolari, ivme kayb1 yasayacak olan ABD ekonomisi ve diisiik
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emtia fiyatlar1 kaynakli Fed’in beklentisi ekseninde “simetrik™ egilimini devam ettirecegi (ylizde
2 civari) kanaatindeyiz.

Avripa ekonomisi 2017°de takip edilen yilizde 2.4 diizeyindeki reel GSYH artiginin ardindan
2018’in ikinci yarisindaki momentum kaybin1 2019’a da tasimaya hazirlaniyor. Bloomberg
Terminal {izerinde yer alan konsensiis beklenti rakamlarina baktigimizda mevcut haliyle 2018’in
yiizde 2’nin hemen altinda yiizde 1.9°da kapatacagi, 2019 yilinda ise yiizde 1.6 diizeyi ile karsi
karstya kalacagi tahmin edilmekte. ABD ekonomisinin aksine potansiyel biiylime rakamindan
ciddi ol¢ekte yukar1 yonde sapma gostermemis Euro Bolgesi agisindan ABD ig¢in yaptigimiz
yorumuz tekrarlamak yanlis olmayacaktir; “yakin dénem trendine ¢ekilis” soz konusu olacak. Ek
olarak, enflasyon hedeflemesinde takip edilen diizey olan yiizde 2’den uzak bir resim ¢izilen
bolgede emtia fiyatlarinin geri ¢ekilmesi ve yavaslayacak olan ekonominin etkileri fiyatlar genel
diizeyi tizerinde yukar1 yonlii baski olusabilecegi beklentilerini ihtimal dis1 birakiyor.

4.SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKiN ONEMLI GELISMELER
Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iligkin bilgiler

Sirket donem icerisinde teknolojik altyapiya iliskin donanim yatirimlari yapmustir.

4.1 Sirketin i¢c kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile
yonetim organinin bu konudaki goriisii

Deniz Yatirim’da i¢ kontrol sistemlerine iligskin tiim politika prosediirler, proses ve yetki, gorev
ve sorumluluklart da Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak yazili hale getirilmis ve
Yonetim Kurulu onay ile yiiriirliige girmistir.

Deniz Yatirnm AS.’nin, tim faaliyetlerine iliskin is akislar1 ¢apraz kontrole imkan verecek
sekilde tasarlanmis, yazili hale getirilerek personelin bilgisine sunulmus; I¢ Kontrol ve Uyum
Boliimii ve Teftis Kurulu Bagkanlig: tarafindan yapilan periyodik ve siirekli denetimlerle de etkin
ve yaygin bir i¢ kontrol sistemi saglanmistir.

Tlgili mevzuat ve sirketin is akis prosediirlerine gore yapilmasi gereken giinliik ve diger periyodik
denetimler, 2018 yili yillik denetim programi ¢ercevesinde diizenli olarak gergeklestirilerek
rapora baglanmstir.

Yillik denetimlere iligskin programlar, her iki denetim boliimii tarafindan hazirlanarak, sirket
yonetiminin onayina sunulur. Yonetim Kurulu ve/veya Yonetim Kurulu tarafindan yetkilendirilen
I¢c Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi tarafindan onaylanan denetim faaliyetleri, yillik
planlanmis diizenli denetimleri, 6zel denetimleri, inceleme ve sorusturmalari kapsamaktadir. Ozel
denetim faaliyetleri ve inceleme/sorusturmalar 6zellikle idari talep ve/veya denetim gerektiren
durumlarda gergeklestirilir.
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Sirketimizin mali yapist ve sermaye yeterliligi tablolart SPK V No:34 tebligi kapsaminda
denetlenmektedir.

Uyum Calismalari

17/11/2008 tarihli 20 no.lu Yonetim Kurulu karari ile Uyum Gorevlisi atanmis, 27/10/2010
tarithinde 23 nolu Yonetim Kurulu Karari ile 01/11/2010 tarihinden gegerli olmak tizere Uyum
Gorevlisi degisikligi yapilmig ve atamayla ilgili tiim bilgi ve belgeler MASAK’a iletilmistir. Sug
Gelirlerinin Aklanmasmim ve Terdriin Finansmanmm Onlenmesine iliskin Yiikiimliiliiklere
Uyum Programi Hakkinda Yo6netmelik hiikiimleri ¢ergevesinde Uyum Programi hazirlanmis, bu
programin gerektirdigi faaliyetlerin gerceklestirilmesine 2009 Mart doneminden itibaren
baslanmistir. Uyum prosediir ve proseslerinde olan degisiklik ve yil i¢inde uygulanan i¢ denetim
faaliyetleri ve egitim kapsaminda gerceklestirilen calismalar MASAK ’a iletilmistir. Teftis Kurulu
Bagkanlig1 tarafindan 01.01.2017 — 31.12.2017 doénemi Uyum Faaliyetleri Denetimi yapilmis
Raporu I¢ Kontrol ve Uyum’dan Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesine sunulmustur.

4.2 Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler

HISSE ADI SERMAYE |iSTIRAK |HISSE ADEDI
ORANI

Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 50,000,000 88.88% 44 441,451

Ekspres Bilgi Islem ve Ticaret A.S. 8,000,800 29.42% 2,353,540

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. 5,000,000 99.97% 4,998,742

BIAS Borsa istanbul A.S. 423,234,000 0.0075% 319,421.88

Takasbank A.S. 600,000,000 0.02% 1.174,635

4.3 Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler
Bulunmamaktadr.

4.4 Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin
aciklamalar
Bagimsiz Denetim Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S tarafindan yapilmaktadir

Tam Tasdik denetimi Arkan Ergin Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Hesap donemi igerisinde kamu denetimi yapilmamuistir.
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4.5 Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini
etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi sonuclar1 hakkinda bilgiler

Grup’un, konsolide finansal tablolarinin 22 No’lu dipnotunda agiklanan, 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla Grup aleyhine agilmis ve devam eden davalarina iliskin 2.018.594 TL
karsilig1 bulunmaktadir.

4.6 Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi
iiyeleri hakkinda wuygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin
aciklamalar

Yoktur.

4.7Ge¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilamadigi, genel kurul
kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya
kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Sirket 2018 yil1 biitcesinde belirlenen biitce hedeflerine ulasilmistir. Alinmis olan Genel
kurul kararlarini yerine getirmistir.

4.8 Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi,
toplantida alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak
iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler

Yoktur.

4.9 Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk
projeleri cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler

2018 yili hesap donemi igerisinde yapilan herhangi bir bagis ve yardim ile sosyal
sorumluluk projesi ¢er¢evesinde yapilan bir harcama bulunmamaktadir.

4.10 Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hikim sirkete bagh
bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir
sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda hakim
sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan
kacinilan tiim diger 6nlemler

Sirketin bagli oldugu Denizbank A.S. ve Denizbank A.S. Sirketleri ile yapmis oldugu
hukuki islemlerde, sirketler topluluguna dahil olmas1 nedeniyle ugradig: herhangi bir kayip
bulunmamaktadir.

Yapilan tiim islemler piyasa rayi¢lerinde, olagan miisteri iliskisi ¢ergevesinde
neticelendirilmistir.
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4.11 Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; 4.11°de bahsedilen hukuki islemin
yapildig1 veya onlemin alindig1 ve yahut alinmasindan kac¢imildigi anda
kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun bir
kars1 edim saglamip saglanmadigl ve alinan veya alinmasindan ka¢inilan
onlemin sirketi zarara ugratip ugratmadigi, sirket zarara ugramissa
bunun denklestirilip denklestirilmedigi

Bulunmamaktadir.
5.FINANSAL DURUM

5.1 Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim organinin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen
stratejik hedefler karsisinda Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. ve
Bagh Ortakliklari (Grup) ‘nin durumu

Baslhica Finansal Biiyiikliikler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

1- Toplam Aktifler 852.887.162 443.339.812
2- Nakit Degerler 146.601.099 94.620.511
3- Finansal Yatirimlar 10.425.505 8.206.047
4- Ozsermaye 474.717.490 344.905.276
5- Net Kar/Zarar 123.977.811 56.776.217

5.2 Ge¢mis yillarla Kkarsilastirmah olarak sirketin yil icindeki satislari,
verimliligi, gelir olusturma kapasitesi, karlihgi ve bor¢/6z kaynak orani ile
sirket faaliyetlerinin sonu¢lar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara
iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

2017 yili ile karsilastirildiginda; pay piyasast islem hacmi %28 artarak 145milyar
TL’ye ylikselmis ve pazar pay1 %3.64, vadeli islem ve opsiyon piyasasi islem hacmi %8
artarak 101mia TL’ye yiikselmis ve pazar payt %4.01 olmustur. Ayrica aracilik komisyon
gelirlerinde %31°lik ve faaliyet karliliginda ise %213 oranda artig saglanmistir. 2018 dijital
kanallardan gecen islem hacmi bir Onceki yila gore %24 biiyliyerek 163mia TL’ye
yiikselmistir.

5.3 Sirketin sermayesinin karsihksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup
olmadigina iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri

Sirket sermayesi aktif hesaplarda mevcuttur. Karsiliksiz degildir.

12
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5.4 Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmasi1 diisiiniilen
onlemler

Dijital kanallara olan yatirimlara devam edilerek hem islem hacmi ve komisyon gelirinde
artis; hem de dijital kanallarin toplam islem hacmi ve komisyon geliri igerisindeki paymin
artirllmasi hedeflenmektedir.

5.5 Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitini yapilmayacaksa
gerekcesi ile dagitilmayan karin nasil kullamlacagina iliskin 6neri

Kar dagitimina iliskin konular Ana sozlesme cercevesinde Genel kurula sunulan ve genel
kurulda alinan kararlar dogrultusunda yapilmaktadir.

6.RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

6.1 Varsa sirketin ongoriilen risklere kars1 uygulayacagr risk yonetimi
politikasina iliskin bilgiler
Sirket ilke olarak 6z sermayesi ile risk unsuru olan pozisyonlar tasimamaktadir. Portfoy
Aracilig@i g¢ergevesinde risk doguran faaliyetler ve faaliyet konulart ile ilgili operasyonel
riskler igin Sirket i¢i prosediir ve prosesler olusturularak risk Izleme ve i¢ kontrol
Sistemleri olusturulmustur.

6.2 Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin
calismalarina ve raporlarina iliskin bilgiler

Bulunmamaktadir.

6.3 Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhilk, bor¢/6z kaynak oram
ve benzeri konularda ileriye doniik riskler

Sirket, teknoloji ve Yazilim alanma yapmis oldugu yatirnmlarla satis kanallarinin
cesitlendirilmesi, dijital kanallarin toplam islem hacmi ve komisyon geliri igerisindeki
paymin artirtlmast hedeflenmektedir. Boylelikle, satig, verimlilik ve gelir yaratma
kapasitesinin daha iyi noktalara tagiyacagi planlanmaktadir.

Sirketin borg/Ozkaynak orani konusunda ileriye doniik bir olumsuzlugu bulunmamaktadir.
7.DIGER HUSUSLAR

7.1 Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin,
alacakhlarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarim etkileyebilecek
nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara iliskin aciklamalar

Bulunmamaktadir.
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Ilave bilgiler

Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. Halka agik sirket olmadigindan dolayr Kurumsal
Yénetim Ilkeleri Uyum Raporu hazirlamamaktadir.

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. SPK’nin14/04/2011 tarih 12 sayili  toplantisinda
aliman karar kapsaminda, tavsiye niteligindeki iicretlendirme ilke ve esaslar1 ¢ergevesinde
“parasal ve sosyal haklarinin” temel esaslarini olusturmak amaciyla Ucret prosediirii

diizenlenmistir.
Hakan ATES Tanju KAYA Bora BOCUGOZ
(Baskan) (Baskan Vekili) (Uye)
Cem DEMIRAG Cemil Cem ONENC Hiiseyin Melih AKOSMAN
(Uye) (Murahhas Uye) (Murahhas Uye — Genel Miidiir)
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