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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Halk Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Halk Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarni, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (TMS’lere) uygun olarak tiim 6nemli y6nleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak
yuritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklar: bdliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagumsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

3)  Dikkat Cekilen Hususlar

23 numaral1 dipnotta detayli olarak agiklandigi iizere, 20 Eyliil 2018 tarihinde Hazine ve Maliye Bakanlig1
tarafindan duyurulan Yeni Ekonomi Programi’nda (YEP) kamu portfdy sirketlerini birlestirmek amaciyla
kamu bankalarina ait portfoy yonetim sirketlerinin Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde satin alma yolu
ile birlestirilmesine karar verilmistir. Bu kapsamda Sirket 31 Ocak 2019 tarihi itibartyla Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S.’ye devredilmistir.

22 numaral dipnotta da ayrica belirtildigi tizere, Sirket’in Ana Ortaklig1 konumunda bulunan Tiirkiye Halk
Bankas1 A.S.’nin (“Ana Ortak Bank”) eski yoneticilerinden birisi hakkinda Amerika Birlesik Devletleri’nde
(ABD) goriilen dava sonucunda, kendisine atfedilen suglarin bir kism1 i¢in mahkeme tarafindan 16 Mayis
2018 tarihi itibariyla su¢lu bulunarak hakkinda mahkumiyet karar1 verilmistir. Ana Ortak Banka davaya
taraf veya dogrudan miidahil degildir. Mahkeme tarafindan Ana Ortak Banka hakkinda alimmis herhangi
idari veya mali bir karar bulunmamaktadir. S6z konusu davadan ayrik olarak ABD’li yetkili kurumlar



tarafindan Ana Ortak Banka’nin finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilecek bir karar alinmasive bu
hususun Sirket {izerindeki etkisi belirsizligini korumaktadir. Ana Ortak Banka yonetimi bu asamada Ana
Ortak Banka’ya kars1 herhangi bir olas1 yaptirim veya 6nlem uygulanmadigini belirtmistir. Ancak bu husus
tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

4)  Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriistimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Denetimde bu konu nasil ele alindi
Hasilatin muhasebelestirilmesi Denetim prosediirlerimizin  bir pargast olarak
hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunda “satis gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilen  toplam  16.377.758 TL
tutarinda hasilat geliri bulunmaktadir. Soz
konusu gelirlere iliskin agiklama 2.6.1. ve 13
numarali dipnotlarda yer almaktadir.

uyguladigimiz denetim prosediirleri ¢ergevesinde,
Sirket’in hasilat siirecini anlayarak, yonetimin
hasilatin ilgili muhasebe standartlarina uygun olarak
muhasebelestirilmesine iliskin uygulamakta oldugu
i¢ kontrollerin tasarimi ve uygulamasi test edilmistir.
Portfoy yonetim tiicret gelirlerinin hesaplanmis
oldugu fon degerleri bagimsiz kaynaklardan teyit

Satis gelirleri kaleminin finansal tablolar edih.n.istir. Portfoy yonetim lcret gelirleri ile ilgil%
icerisindeki tutar olarak bilyiikliigii, hasilat | analitik test yapilmistir. Ayrica hesap dénemi
tutarinin yatirim ve emeklilik fonlarindan alinan igerisinde ger.g:eklestl.rllmls 1slemlerd§n secilen
portfdy yonetim iicret gelirleri, bireysel ve orneklem {izerinden, islem baglng gehr tutarinin
kurumsal portfdy yonetim ticret gelirleri, | UYgUn ngrak muhe.ls.ebelestlrlldlgm.l dogrulamak
performans prim gelirleri ve portfdy ydnetim iizere ilgili desteklequ be.lg.elerle bu islem detaylar
danismanhik gelirleri gibi farkli islemlerden | Karsilastirlarak test edilmistir.

dogmasi sebebiyle s6z konusu alan kilit denetim
konusu olarak ele alinmistir.

5) Yoénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip igermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizli iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'ma ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishig: tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

o Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda
ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini
sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.



Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlari
ve -varsa- ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin1 agacaginin makul sekilde beklendigi
oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas
sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Miijde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 14 Subat 2019
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden ge ¢mis denetimden ge¢cmis
Referanslan 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 36.988.011 27.470.975
Finansal Yatirmlar 4 1.412.536 1.209.470
Ticari Alacaklar 5 1.685.383 2.168.202
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 1.239.137 2.035.259
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 446.246 132.943
Diger Alacaklar 6 15.707 53.680
Pesin Odenmis Giderler 7 88.918 62.645
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 19 10.890 5.832
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 78.028 56.813
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 40.190.555 30.964.972
Duran Varhklar
Finansal Yatrmlar 4 - 7.429
Maddi Duran Varliklar 8 402.318 308.593
Maddi Olmayan Duran Varhklar 9 14.321 6.177
Pesin Odenmis Giderler 7 87.063 6.014
Ertelenmis Vergi Varligi 17 126.243 50.783
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 629.945 378.996
TOPLAM VARLIKLAR 40.820.500 31.343.968
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 5 94.177 122.089
Tliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 19 70.523 87.487
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 23.654 34.602
Diger Borglar 6 261.466 265.628
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 17 772.544 713.390
Kisa Vadeli Karsiliklar 720.437 615.829
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa
Vadeli Karsiliklar 10 717.766 594.879
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 2.671 20.950
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 1.848.624 1.716.936
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsihklar 473.583 180.078
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 10 473.583 180.078
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 473.583 180.078
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 12 26.000.000 18.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 12 (34.785) (34.785)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 1.385.095 852.854
Gegmis Yillar Karlari 1.196.644 890.804
Net Donem Kari 9.951.339 9.738.081
TOPLAM OZKAYNAKLAR 38.498.293 29.446.954
TOPLAM KAYNAKLAR 40.820.500 31.343.968

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge cmis denetimden ge cmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2018 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Satis Gelirleri 13 16.377.758 17.462.032
BRUT KAR 16.377.758 17.462.032
Genel Y 6netim Giderleri 14 (9.816.215) (8.246.379)
Pazarlama Giderleri 14 (139.584) (260.053)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 44.231 16.217
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (5.803) (713)
FINANSMAN GELIRI ONCESI FAALIYET KARI 6.460.387 8.971.104
Finansal Gelirler 16 6.305.259 3.205.226
Finansal Giderler 16 @ -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
12.765.639 12.176.330
KARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (2.814.300) (2.438.249)
Ddénem Vergi Gideri 17 (2.889.760) (2.469.389)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 17 75.460 31.140
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 9.951.339 9.738.081

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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HALK PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirlmayacak

Birikmis Diger Kapsaml

Celirler ve Giderler

Birikmig Karlar

Dipnot Diger Kazang / Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Net Donem

Referanslar Odenmis Sermaye Kayiplar Kisitlanmus Yedekler Kar / Zararlarn Kari/ Zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 11.000.000 (34.785) 485.527 1.316.638 7.491.493 20.258.873
Diger Kapsamh Gelir - - - - - -
Donem Kart - - - - 9.738.081 9.738.081
Toplam Kaps aml Gelir - - - - 9.738.081 9.738.081
Temettii Odemeleri - - - - (550.000) (550.000)
Transferler - - 367.327 6.574.166 (6.941.493) -
Sermaye Artirim 7.000.000 - - (7.000.000) - -
31 Aralik 2017 itibariyla bakiyeler 12 18.000.000 (34.785) 852.854 890.804 9.738.081 29.446.954
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 18.000.000 (34.785) 852.854 890.804 9.738.081 29.446.954
Diger Kapsamh Gelir - - - - - -
Donem Kari - - - - 9.951.339 9.951.339
Toplam Kaps aml1 Gelir - - - - 9.951.339 9.951.339
Temettii Odemeleri - - - - (900.000) (900.000)
Transferler - - 532.241 8.305.840 (8.838.081) -
Sermaye Artirim 8.000.000 - - (8.000.000) - -
31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler 12 26.000.000 (34.785) 1.385.095 1.196.644 9.951.339 38.498.293

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegcmis gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar: 2018 2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akislari 10.656.608 9.652.516
Dénem Kar1 9.951.339 9.738.081
Donem Net Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 14 165.531 135.441
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 797.826 620.364
-Personel prim karsiliklar: ile ilgili diizeltmeler 10 457.177 418.455
-Borg¢ karsiliklary ile ilgili diizeltmeler (18.279) 14.706
-Izin karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 10 65.423 41.874
-Kidem tazminati karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10 293.505 145.329
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 16 (6.305.259) (3.205.226)
Vergi Gideri/Geliri ile {lgili Diizeltmeler 2.814.300 2.438.249
-Ertelenmis vergi (geliri) ile ilgili diizeltmeler 17 (75.460) (31.140)
-Cari donem vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 17 2.889.760 2.469.389
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 381.396 (542.314)
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 482.819 (570.137)
- Ticari Borglardaki Artig /Azalisla Tlgili Diizeltmeler (27.912) 24.580
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis /Azalisla ilgili
Diizeltmeler (73.511) 3.243
Faaliyetlerden Flde Edilen Nakit Akislari 2.851.475 467.921
Odenen Kidem Tazminatlari 10 - (19.600)
Odenen Izin Tazminati 10 (1.359) (15.320)
Odenen Personel Primi 10 (398.354) (364.710)
Alman Faizler 6.081.794 3.066.345
Vergi Odemeleri 17 (2.830.606) (2.198.794)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Akislari (470.551) (1.123.065)
Maddi Duran Varliklart Alimmdan Kaynaklanan Nakit Cikiglart 8 (252.502) (91.670)
Maddi Olmayan Duran Varliklar1 Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 9 (14.898) (4.425)
Finansal Yatirimlarin Elde Edinimi Igin Yapilan Nakit Cikislari (203.151) (1.026.970)
C. Finans man Faaliyetlerinden Nakit Akislari (900.000) (550.000)
Odenen Temettiiler 12 (900.000) (550.000)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSiNDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (A+B+C) 9.286.057 7.979.451
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIiT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKIS1 - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C+D) 9.286.057 7.979.451
E. DONEM BASINAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 27.211.496 19.232.045
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 3 36.497.553 27.211.496

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Halk Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 24 Haziran 2011 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil
ve 30 Haziran 2011 tarih ve 7848 sayil1 Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayil1 Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve
bunlarim muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarmin portféylerinin
yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
(Kurul)’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim
danigsmanlig1 ve kurucusu oldugu yatirim fonlarmin katilma paylart dahil olmak iizere fon katilma
paylart ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi
faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un
portfoy yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikliigiine
sahip olmak sartiyla, Kurul’un yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun
sekilde;

a) Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmast,

b) Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirnm arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

c) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi
yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in merkezi, Halide Edip Adivar Mahallesi Dariilaceze Caddesi No:20 Kat:1 Sisli - Istanbul
adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

T. Halk Bankas1 A.S. 74,99% 74,99%
Halk Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 25,00% 25,00%
Halk Finansal Kiralama A.S. 0,01% 0,01%
Toplam 100,00% 100,00%

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in personel sayisi 22°dir (31 Aralik 2017: 23).

20 Eylil 2018 tarihinde Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan duyurulan Yeni Ekonomi
Programi’nda (YEP) kamu portfoy sirketlerini birlestirmek amaciyla kamu bankalarina ait portfoy
yonetim sirketlerinin Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde satin alma yolu ile birlestirilmesine
karar verilmistir. Bu kapsamda sirketin ortaklarindan T.Halk Bankasi A.S.’nin 19.499.995 adet
payini, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 6.500.000 adet payini ve Halk Finansal Kiralama
A.S.’nin 5,20 adet paymni Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’ye devredilmesine karar verilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 14 Subat 2019 tarihinde yayimlanmasi
icin yetki verilmistir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar

TERS ’ve uygunluk beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yirirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas
almmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Finansal tablolar, finansal yatirimlar icerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin gercege uygun deger ile Olgililmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir.

Karsilagtirmali bilgiler

Mlisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara
iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.

Sirket cari yi1lda onceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari dénemde Sirket muhasebe
politikalarinda 6nemli bir degisiklik meydana gelmemistir.



HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, ylikiimliliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi doénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinmaktadir.

Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

= Not 10 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
= Not 17 — Vergi varlik ve yilikiimliiliikleri

Gercege uygun deger olgiimii

Sirket’in muhasebe politikalar1 ve agiklamalar1 finansal ve finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliiklerinin gergege uygun deger ile ol¢iilmesini gerektirmektedir.

Gergege uygun deger, kullanilan degerleme tekniklerine goére asagidaki seviyeler seklinde
siniflandirilmigtir:

1’inci seviye: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlar;

2’nci seviye: 1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3’lincii seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

Gergege uygun deger olgiimiiniin kullanildigi notlar asagidaki gibidir:

= Not 4 — Finansal yatirimlar
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Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) 2018 vyilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tirkive Finansal Raporlama
Standartlar1
TFRS 9 Finansal Araclar

(a) Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii

Sirket, cari yilda TFRS 9 Finansal Araglar1 (2017 siiriimil) ve buna bagli olarak diger TFRS ile
ilgili degisiklikleri, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren baslayan yillik dénemler i¢in uygulamaya
baglamistir. TFRS 9’un gegis hiikiimleri kapsaminda Sirket TFRS 9’un ilk kez uygulanmasi sonucu
olusan kiimiilatif etkiyi 6nemli diizeyde olmadigi igin fark diizeltmesi olarak 1 Ocak 2018 tarihi
itibariyla gegmis yillar karlar1 igerisinde muhasebelestirmemis olup, dnceki donemlere iliskin
karsilasgtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir.

TFRS 9 asagidakiler i¢in yeni kosullar getirmistir:

1) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢timii
2) Finansal varliklarda deger diistikliigii ve
3) Genel riskten korunma muhasebesi

Bu yeni kosullarin detaylar1 ve Sirket’in finansal tablolar1 iizerindeki etkileri agsagida agiklanmisgtir.
Sirket, TFRS 9°da belirtilen gegis hiikiimlerine uygun olarak TFRS 9’u uygulamustir.

Bu standardin ilk uygulanma tarihi (Sirket’in sahip oldugu finansal varliklarin1 ve finansal
yiikiimliiliklerini TFRS 9’da yer alan hiikiimlere uygun olarak degerlendirdigi tarih) 1 Ocak
2018’dir. Buna uygun olarak Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla muhasebelestirilmeye devam
edecek araglara TFRS 9 hikiimlerini uygulamaktadir ancak bu hiikiimler, 1 Ocak 2018 itibariyla
bilango dis1 birakilmis araglara uygulanmamaktadir. 1 Ocak 2018 itibartyla muhasebelestirilmeye
devam edecek araclara iligkin karsilastirmali tutarlar, uygun goriildiigiinde yeniden diizenlenir.

TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmis olan tiim finansal varliklar, isletmenin finansal
varliklarini yonettigi is modeli ve finansal varliklarin nakit akislarinin 6zellikleri temel alinarak itfa
degerinde ya da gercege uygun degerlerinde &lgiilmelidir. Ozellikle:

. sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sadece anapara ile anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren
nakit akislarina sahip bir bor¢lanma araci, itfa edilmis maliyeti lizerinden Slgiiliir;

. sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve borglanma araglarinin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina sahip bir borglanma araci, gercege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olciiliir;

. diger tiim bor¢lanma araglar1 ve dzkaynak yatirimlari, gercege uygun deger degisimleri kar
veya zarara yansitilarak dlgiiliir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

a) 2018 vilindan itibaren gecerli olan veni ve revize edilmis Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)
(a) Finansal varhiklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii (devami)

Bahsi gecen hususlara ragmen, Sirket, bir finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinde asagidaki
gibi geri doniilemeyecek bir tercihte bulunabilir:

. Sirket, ticari amagla elde tutulmayan veya bir isletme birlesmesinde edinen igletmenin
finansal tablolarina aldig1 bir sarta bagli bedel niteliginde olmayan bir 6zkaynak yatiriminin
gergege uygun degerindeki sonradan kaynaklanan degisikliklerin diger kapsamli gelirde
sunulmasi konusunda geri doniilmez sekilde secebilir; ve

. Sirket, muhasebe uyumsuzlugunu tamamen ya da biiyiikk oranda ortadan kaldirmak s6z
konusu oldugunda itfa edilmis maliyeti ilizerinden Olciilen ya da gercege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracini, geri doniilemeyecek bir
sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
tanimlayabilir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir borglanma araci, finansal tablo
dis1 birakildiginda dnceki donemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis toplam kar ya da
zarar, yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan kar veya zarara siniflandirilir.
Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen bir 6zkaynak yatirimi
finansal tablo dis1 birakildiginda 6nceki donemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis
toplam kar veya zarar, gegcmis yil karlarina transfer edilir.

itfa edilmis maliyetinden dlciilen ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilan borglanma araglari, deger diisiikliigii riskine maruz kalir. Detaylar i¢in (b) maddesine
bakiniz.

Finansal varliklarda yapilan yeniden siniflandirmalarm higbirinin Sirket’in finansal durumu, kar
veya zarari, diger kapsamli geliri veya toplam kapsamli geliri lizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

(b) Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklarda deger diistikltigiiyle ilgili olarak, TMS 39’da gerceklesen kredi zarari modeline
karsilik olarak TFRS 9, beklenen kredi zarar1t modelinin uygulanmasini gerektirmektedir. Beklenen
kredi zarar1 modeline gore Sirket, finansal varliklarin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren kredi
riskindeki degisikleri yansitmak i¢in her raporlama doneminde beklenen kredi zararlari ve bu
beklenen kredi zararlarindaki degisiklikleri muhasebelestirmelidir. Diger bir ifadeyle, kredi kaybini
doguran durumun, zarar karsilifi muhasebelestirilmesinden Once gerceklesmesine gerek
bulunmamaktadir. Ozellikle, TFRS 9’a gore Sirket asagidakiler iizerinde beklenen kredi zararlari
i¢in karsilik ayirmalidir:

- Nakit ve nakit benzerleri;

- Ticari alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar ve sézlesme varliklari;
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

a)2018 yilindan itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlar1 (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)
(b) Finansal varhklarda deger diisiikliigii (devami)

Ozellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra énemli bir sekilde
artmigsa veya bu finansal ara¢ satin alinmig ya da orijinalde kredi zarart olan bir finansal aragsa
TFRS 9, Sirket’in bu finansal araca ayrilan karsiligi, dmiir boyu beklenen kredi zararlarma esit bir
miktarda 6l¢mesini zorunlu kilar.

Finansal arag {lizerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelestirmeden itibaren 6nemli derecede artmasi
durumunda (satin alindiginda veya orijinal kredi deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar haric)
Sirket, bu finansal ara¢ icin karsiligr 12 aylik beklenen kredi zararina esit bir tutarda 6l¢gmelidir.
TFRS 9’a gore ticari alacaklar, sézlesmeye bagli varliklar ve kira alacaklarina iliskin olarak karsilik
Olciimii 0miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutarda Slgiilmek igin basitlestirilmis bir
yaklasim gerektirmektedir.

Beklenen zarar oranlari, herbir finansal varlik grubu i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.
(c) Finansal yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasi ve dl¢iimii (devami)

TFRS 9 tarafindan finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve dl¢iilmesi hakkinda uygulamaya
konan 6nemli bir degisiklik, ihragginin kredi riskindeki degisikliklerle iligkilendirilebilen gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger
degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle iliskilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yiikiimliiliigiin kredi riskindeki degisikliklerin diger kapsamli
gelirdeki etkilerinin muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmazsa bu
yilikiimliiliigiin kredi riskindeki degisikliklerden kaynaklanan finansal yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerindeki degisimlerin diger kapsamli gelirde sunulmasini gerektirir. Bir finansal
yiikiimliiligiin kredi riskiyle iligkilendirilebilen ger¢cege uygun deger degisimleri sonradan kar veya
zararda yeniden siniflandirilmaz ancak bunun yerine, finansal yiikiimliilik finansal tablo dis1
birakildiginda birikmis karlara devredilir. Onceki donemlerde TMS 39 kapsaminda, gergege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiligiin gergege uygun degerindeki
degisimin tiim tutar1 kar veya zararda sunulur.

TFRS 9 standardinin uygulanmasimin Sirket’in finansal yiikiimliilikklerinin siniflandirilmasi ve
Ol¢limii lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

a)2018 yilindan itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlar1 (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)
(d) Genel korunma muhasebesi

Yeni genel korunma muhasebesi hiikiimleri ii¢ tiir korunma muhasebesi icerir. Buna ragmen,
Ozellikle korunma araci niteligi kazanan finansal arag tiirleri ve korunma muhasebesi i¢in uygun
olan finansal olmayan kalemlerin risk bileseni tiirleri genisletilerek korunma muhasebesi igin
uygun olan islemlerin tiirlerine daha fazla esneklik saglanmistir.

Finansal riskten korunma muhasebesi i¢in uygun olan islem tiirlerine, 6zellikle finansal riskten
korunma araglaria hak kazanan arag tiirlerini ve finansal riskten korunma muhasebesi igin uygun
olan finansal olmayan kalemlerin risk bilesenlerinin tiirlerini genisletmek i¢in daha fazla esneklik
saglanmistir. Ek olarak, etkinlik testi “ekonomik iliski” ilkesi ile degistirilmistir. Riskten korunma
etkinliginin geriye doniik olarak degerlendirilmesi de artik gerekli degildir. Sirket’in risk yonetimi
faaliyetleri ile ilgili ek sunum yiikiimliiliikleri de getirilmistir.

TFRS 9 hiikiimlerine gore, korunma isleminden kaynaklanan kazang¢ ve kayiplarin, finansal
olmayan korunan kalemlerinin baslangictaki defter degeri iizerinde diizeltme yapilarak (temel
diizeltme) muhasebelestirilmesi gereklidir. Buna ek olarak; korunma fonundan, korunan kalemin
baglangigtaki defter degerine yapilan transferler TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu standardi
kapsaminda yapilan yeniden siniflandirma diizeltmeleri olarak kabul edilmez ve bu nedenle diger
kapsamli geliri etkilemez. Temel diizeltmelere tabi olan ve korunma isleminden kaynaklanan
kazang ve kayiplar, diger kapsamli gelir igerisinde kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
tutarlar olarak sunulur. Bu durum, Sirket’in TFRS 9 standardinin uygulamasindan o6nceki
yaklagimlari ile uyumludur.

Onceki donemlerle tutarli olarak, nakit akis riskinden korunma ya da ger¢ege uygun deger
degisiminden korunma islemi olarak bir forward sdzlesmesinin kullanilmasi durumunda Sirket,
tiim forward sézlesmesinin (korunma aract olarak forward bileseni de dahil olmak iizere) gercege
uygun deger degisimini riskten korunma araci olarak tanimlamistir. Tahmini islemlerin risklerden
korunmasinda opsiyon sodzlesmelerinin kullanilmasi durumunda Sirket, korunma araci olarak
opsiyonlarin yalnizca gergek degerini tanimlar. TMS 39 hiikiimleri uyarinca, opsiyonun zaman
degerinin gergege uygun degerindeki degisiklikler (tanimlanmamis bilesen) olustuklart zamanda
kar veya zararda muhasebelestirilir.

TFRS 9 korunma muhasebesi hiikiimlerinin uygulanmasinin cari ve/veya gecmis yillar igin
Sirket’in finansal sonuglar1 ya da finansal durumu {izerinde bir etkisi bulunmamaktadir. Sirket’in
risk yonetimi faaliyetlerine iliskin agiklamalar not 20°de ayrintili olarak verilmistir.

(d) TFRS 9’un ilk uygulanmasindan kaynakh sunum degisiklikleri

Uygulamanin etkisi

Bulunmamaktadir.
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2.4.

HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

a) 2018 yilindan itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlar1 (devami)

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasulat
Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

Cari yilda, Sirket, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olan
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardini uygulamistir. TFRS 15, gelirin taninmasina
5 adimlik bir yaklagim getirmistir. Belirli senaryolar icin TFRS 15’te daha fazla kural eklenmistir.
Yeni gerekliliklerin detaylar1 ve Sirket’in finansal tablolari iizerindeki etkisi asagida agiklanmustir.

TFRS 15, “gelir tahakkuklar1” ve “ertelenmis gelir” olarak bilinen hesaplar1 tanimlamak igin
“miisteri sozlesmelerinden varliklar” ve “miisteri sézlesmelerinden yiikiimliiliikler” terimlerini
kullanir, ancak bu standart, finansal durum tablosundaki alternatif a¢iklamalarin kullanilmasini
yasaklamaz. Sirket, bu tiir bakiyeleri tanimlamak i¢in yeni terminolojiyi benimsemek yerine eski
tanimlar {izerinden gosterimlere devam etmistir.

Sirket’in hasilat kalemleri i¢in muhasebe politikalar1 dipnot 2.6’da ayrintili olarak agiklanmistir.
TFRS 15’in uygulanmasinin, Sirket’in hasilat iglemleri igin daha kapsamli agiklamalar
yapilmasinin yani sira, Sirket’in finansal durumu ve/veya finansal performansi tizerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirilmasi ve Olgiilmesi

Bu degisiklik hak edis kosulu iceren nakde dayali hisse bazli 6deme islemlerinin
muhasebelestirilmesi, net 6deme 6zelligine sahip hisse bazli 6deme islemlerinin siiflandirilmasi
ve hisse bazli bir 6deme isleminin smifini, nakit olarak 6denen hisse bazli 6demeden 6zkaynaga
dayali hisse bazli 6demeye ceviren bir degisikligin muhasebelestirilmesi konularinda standarda
acikliklar getirmektedir.

TFRS 2’deki degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amach Gayrimenkuliin Transferi
TMS 40’a yapilan degisiklikler:

. Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatinm amagh gayrimenkul smifina
transferi veya bu siniftan transferi sadece ve sadece kullaniminda degisiklik olduguna iliskin bir
kanit oldugu zaman yapilir. Kullanimdaki degisiklik, s6z konusu varlik yatirim amagl gayrimenkul
olma tanimini sagladigi veya artik saglamadigi zaman gergeklesir. Yonetimin, séz konusu varligi

kullanilig niyetinin degismis olmasi, tek basina kullanim amacinin degistigine iliskin kanit teskil
etmez.” anlamini igerecek sekilde degistirilmistir.

. Paragraf 57(a)—(d) arasinda belirtilen kanitlarin detayli listesi drnekleri igeren liste olarak
degistirilmistir.

TMS 40°daki degisikliklerin ~Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.
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2.4.

HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

a) 2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (devami)

2014-2016 Dénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

o TMS 28: S6z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya 6zellikli
bagka bir kurulusun sahip oldugu istirak veya is ortaklig1 yatirnrminin gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan varlik olarak oOl¢iilmesi segeneginin ilk kayitlara alindiktan
sonra her bir istirak ya da i ortaklig1 yatirnminin ayri ayri ele alinmasinin miimkiin olduguna
aciklik getirmektedir.

2014-2016 donemine iliskin yillik iyilestirmelerin Sirket’in finansal tablolar tizerinde herhangi bir
etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli

S6z konusu yorum asagida siralanan yabanci para cinsinden islemlerin olustugu durumlara
yoneliktir.

. Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagli olan bir bedel varsa;

. Sirket bu bedele iliskin avans 6demesini veya ertelenmis gelir yilikiimliiliigiinii, bagli oldugu
varliktan, giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

. Avans 6demesi veya ertelenmis gelir yiikimliiliigii parasal kalem degilse

Yorum Komitesi agagidaki sonuca varmistir:

. Islem doviz kurunun belirlenmesi acisindan, islemin gergeklestigi tarih, parasal kalem
olmayan avans 6demesinin veya ertelenmis gelir yiikiimliiliigliniin ilk kayitlara alindig: tarihtir.
. Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, islem tarihi her alim veya 6deme i¢in ayr1

ayr1 belirlenir.
TFRS Yorum 22’nin sirketin finansal tablolari iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniiz yiiriirliife girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihinde, Sirket, heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 16 Kiralamalar *
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar *
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler*

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler)  Yatirimct ve Istirak veya Is Ortakhgr Arasindaki Varlik
Satiglart veya Ayni Sermaye Katkilari

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Degisiklikler
2015-2017 Doénemine liskin Yilik TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarindaki
Iyilestirmeler Degisiklikler

11 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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24,

HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

(devami)

Sirket yOnetimi, asagidaki standartlarin uygulanmasinin finansal tablolar {izerinde gelecek
donemlerde asagida belirtilenler disinda 6nemli bir etkisi olacagini diisiinmemektedir:

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama iglemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar i¢in
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olacak olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi
ve ilgili yorumlarinin yerine gececektir. Sirket, TFRS 16 standardimi ilk olarak 1 Ocak 2019
tarihinde uygulayacaktir.

Kiraci muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli dl¢iide TMS 17’nin kiraya veren icin gecerli
hiikiimlerinin devamui niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastiric1 uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden
once imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama s6zlesmesi olarak degerlendirilen
sozlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamayi planlamaktadir .

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavramu ile iligkilidir. TFRS 16,
tanimlanmig varligin kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak s6zlesmenin
kiralama m1 hizmet s6zlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip
olmas1 durumunda var oldugu kabul edilir:

- Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde
etme hakki ; ve

- Tanimlanan varligin kullanimini yénetme hakki .

Sirket, TFRS 16°da belirlenmis kiralama tanimini ve ilgili agiklamalar1 1 Ocak 2019’dan
itibaren yapilan ya da degistirilen tiim kiralama s6zlesmelerinde (kiralama sézlesmesindeki,
kiraya veren ya da kiraci olsa da) uygulayacaktir. TFRS 16 ’nin ilk uygulanmast icin Sirket, bir
uygulama projesi yiirtitmiistiir. Proje sonucunda, TFRS 16°da yapilan yeni kiralama
tanimimin, Sirket’in kiralama sézlesmesi olarak degerlendirdigi sozlesmelerin kapsamini
onemli olgiide etkilemeyecegi sonucuna varilmistir.

Kiract Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalar:

TFRS 16, Sirket’in dnceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiramalar1 olarak siniflandirilan ve
bilango disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

14



24,

HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

(devami)
TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Kiract Muhasebesine Etki (devami)

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar i¢in (agsagida belirtilenler haricinde) Sirket
asagidakileri yerine getirecektir:

a) Ilk muhasebelestirmede, gelecekteki kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden
Olciilen kullanim hakki varligini ve kira yiikiimliiliiklerini konsolide finansal durum
tablolarinda muhasebelestirir;

b) Kullanim hakk: varligina iliskin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliiliklerinden
kaynaklanan faiz giderlerini konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirmek;

€) Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz
kismini (isletme faaliyetleri icerisinde sunulan) ayristirarak konsolide nakit akisi
tablosuna yansitmak.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama
tesvikleri (bedelsiz kiralama siiresi gibi), kullanom hakki varliklarmin ve kira
yukiimliiliiklerinin bir par¢asi olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilecektir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklar1 TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii
standardina uygun olarak deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan
dezavantajli s6zlesmeler i¢in finansal tablolarda karsilik ayirmaya iliskin 6nceki uygulamanin
yerine gecmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama dénemi 12 ay veya daha az olan) ve diisiik degerli varliklarin
kiralamalarinda Sirket, kiralama giderlerini TFRS 16’nin izin verdigi sekilde kiralama stiresi
boyunca dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih edecektir.

31 Aralik 2018 itibariyla Sirket’in, iptal edilemez faaliyet kiralamasi taahhiidii
bulunmamaktadir.

Sirket, TFRS 16 Kiralamalar standartinin finansal durumu ve performans iizerindeki etkilerini
degerlendirmektedir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligkin olarak TFRS 16 ve
TMS 17 arasindaki ana fark, kiract tarafindan kiraya verene Odenecek kalinti deger
taahhiitlerinin 6l¢limiine iliskindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yiikiimliligini
Olcerken kiraci tarafindan 6denmesi beklenen kalinti deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil
etmesini gerektirirken bu durum TMS 17’ye gore 6denmesi beklenen azami tutarin kayitlara
almmmasi seklindeydi. Standardin ilk uygulamasinda Sirket, 6nceden maddi duran varliklarda
gosterilen kiralama islemine konu ekipmanlart ve finansal borglarda gosterilen kiralama
ylikiimliiliiklerini ayr1 bir hesap kaleminde sunmay1 planlamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in mevcut finansal kiralama sézlesmelerinin mevcut
kosul ve sartlar1 analiz edildiginde, Sirket yonetimi bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolari
lizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini degerlendirmistir.
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24,

HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

(devami)
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir pargasini
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadig: bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun
vadeli paylara uyguladigini agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12°de yer
alan finansal tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakh@ Arasindaki Varhk
Satislar: veya Ayni Sermaye Katkilari

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya ig ortakligi arasindaki varlik satiglari veya ayni
sermaye katkilarindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tanimlanmis fayda planlari ve tanimlanmis katki planlart olarak ikiye ayrilmaktadir)

tanimlanmig fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlarinin
muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmustir.
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2.5.

HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

(devami)

2015-2017 Dénemine Iliskin Yilhk Tyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11
Miisterek Anlasmalar’da, miisterek faaliyette onceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12
Gelir Vergileri’'nde, o6zkaynak araci olarak smiflandirilan finansal araglara iliskin yapilan
O0demelerin gelir vergisi sonuglari konusunda ve TMS 23 Borglanma Maliyetleri’'nde
aktiflestirilebilen bor¢lanma maliyetleri konusunda degisiklikler yapmuistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Degisen muhasebe politikalarinin etkileri

Bu notta, TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat standartlarinin
uygulamasinin Sirket’in finansal tablolari tizerinde etkileri ile Sirket’in 6nceki donemlerden farkl
olarak 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulamaya basladigi yeni muhasebe politikalari
aciklanmustir.

a) Degisen Muhasebe Politikalarinin Sirket’in Finansal Tablolar1 Uzerindeki Etkileri
Sirket degisen muhasebe politikalarinin ilk defa uygulamasi sonucu 6nemli bir kiimiilatif etki
olusmadigindan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ge¢mis yillar karlar1  igerisinde
muhasebelestirilmemistir.

b)  TFRS 9 Finansal Araclar

Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

TFRS 9, TMS 39’un finansal araglarin ilk defa finansal tablolara alinmasi, siniflandirilmasi,
6l¢iimii, finansal tablo dis1 birakilmasi, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma muhasebesine
iligkin hiikiimlerinin yerine ge¢mektedir.

Siniflandirma ve Olciim

Sirket yonetimi 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla, finansal araglart TFRS 9°da belirtilen kategorilerden
hangilerinde gosterilecegine iliskin is modellerini degerlendirmistir.

Itfa edilmis maliyetinden gosterilen ticari ve diger alacaklar: Bunlar sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz demelerini igeren sozlesmeye bagli nakit akiglari tahsil etmeyi amaglayan
is modeli kapsaminda elde tutulmaktadir. Dolayisiyla, s6z konusu finansal varliklar, TFRS 9'un
uygulanmasi sonrasinda itfa edilmis maliyetleri {izerinden 6l¢iilmeye devam edileceklerdir.

Diger tiim finansal varlik ve yiikiimliliikler, TMS 39 kapsaminda mevcut durumda kabul edildigi
sekliyle 6l¢iilmeye devam edilecektir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

-Fon yonetim komisyon gelirleri: Fon yonetim {icreti komisyonlar1 tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli
mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri icermektedir.

-Ters repo anlasmalart ¢ergevesinde kullandwrilan fonlar: Ters repo anlagsmalart gercevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini icermektedir. Alig ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin
cari doneme isabet eden kismi, “Finansal gelirler” (Not 16) olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
kayiplar1 diisiilerek ilisikteki finansal tablolara yansitilmugtir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi duran
varligin elden cikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar
veya zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parg¢asini degistirmekten dogan giderler aktiflestirilebilir.
Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttiric1 nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler, olustukca gelir tablosunda gider kalemleri
icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Makina ve cihazlar 8 yil
Mobilya ve demirbaglar 3-15y1
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siiresinden kisa olan

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Maddi olmayan
duran varliklara iligkin itfa paylari, satin alimdan itibaren 10 yili asmamak kaydiyla tahmini
ekonomik Omiirlerine gore esit tutarli, dogrusal itfa yontemi kullanilarak ayrilmistir.
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2.6.

2.6.4.

2.6.5.

2.6.6.

HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (devami)

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi
bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger
diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim
degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve
faydali 6mrii sonunda elden c¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin
edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikligii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir
varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger disiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.

Borclanma maliyetleri
Tim finansal giderler, olustuklar1 donemlerde kar/zarara kaydedilmektedir.
Finansal araglar

Finansal varliklar

Sirket, onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disindaki kalan finansal
varliklan ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden Olger. Ticari alacaklarin
TFRS 15 uyarinca énemli bir finansman bilesenine sahip olmamasi (veya Sirket’in kolaylastiric
uygulamay1 se¢mesi) durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem
bedeli tizerinden (TFRS 15°te tanimlandig1 sekliyle) olgiiliir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk
Olciimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilir veya gercege uygun degerden diisiiliir. Normal yoldan alinip
satilan finansal varliklar islem [teslim tarihi] tarihinde kayitlara alinmaktadir.

Sirket finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli,
(b) Finansal varligm sozlesmeye bagli nakit akislarimin ozelliklerini esas alarak sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti {izerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak
siniflandirilir.  Isletme sadece finansal varliklarm yonetimi igin kullandigi is modelini
degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir. Finansal
varliklarin yeniden smiflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik
olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha dnce finansal tablolara alinmig olan kazang, kayip (deger
diistikligii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.
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2.6.6.

HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devamz)

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gdsterilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti
iizerinden oSlgiiliir:

(a) Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin
faiz oran1 uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu
tiir finansal varliklar i¢in igletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin
itfa edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranin1 uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigi bulunan finansal varlik
olmayan ancak sonradan kredi-deger dusiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal
varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa
edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Bir finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden
yapilandirilmig olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo
dis1 birakilmasina yol a¢gmadigi durumlarda, finansal varhigin briit defter degeri yeniden
hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul
beklentilerin bulunmamasi1 durumunda Sirket, finansal varligin briit defter degerini dogrudan
diisiirerek finansal tablo disinda birakir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devamz)

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire vansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iiliir:

(a) Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmast,

(b) Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen bir finansal varliktan
kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang
veya kayiplart disinda kalanlar, finansal varlik finansal tablo dis1 birakilincaya ya da yeniden
siniflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden
siniflandirildiginda, daha 6nce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden
siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya
zarara yansitilir. Ger¢cege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen finansal
varligin yeniden siniflandirilmasi durumunda, isletme daha 6nce diger kapsaml gelire yansittigi
toplam kazang ya da kaybi finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz,
kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

[k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan
yatinmin ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmast
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna vansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak Ol¢lilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak olgiiliir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. ilgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte
olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Deger Diistikliigui

Sirket itfa edilmis maliyeti izerinden gosterilen finansal varliklar ve gergege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarina iligkin beklenen kredi zararlar icin zarar
karsilig1 ayirir.

Isletme gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen finansal varliklar
icin zarar karsiligi tutarini finansal tablolara alirken ve dlgerken deger diisiikliigii hiikkiimlerini
uygular. Bununla birlikte, zarar karsilig1 diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varligin finansal
durum tablosundaki defter degerini azaltmaz.

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6énemli 6l¢iide
artmis olmasi1 durumunda, her raporlama tarihinde, isletme s6z konusu finansal araca iligkin zarar
karsiligin1 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olger.

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan
finansal varliklar haricinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
almmasindan bu yana 6nemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda isletme sz
konusu finansal araca iligkin zarar karsiligini 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan
Olcer. Raporlama tarihinde isletme, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii
bulunan finansal varliklar igin yalnizca ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana émiir boyu
beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar karsilig1 olarak finansal tablolara alir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, sdzlesme varliklar1 ve kira alacaklari igin
basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak zarar karsiliklarini, her zaman émiir boyu beklenen kredi

zararina esit tutarda hesaplamaktadir.

TFRS 9 kapsaminda hesaplanan deger diistikliigiiniin Sirket’in finansal tablolarina 6nemli seviyede
etkisi bulunmamaktadir.

Finansal yukiamliilikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden Slger.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yikimliliiklerin ilk
Ol¢timiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gergcege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden 6l¢iilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu
yiikiimliliikler, tirev iiriinler de dahil olmak {izere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun
degerinden oSlgiiliir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Finansal yikimliilukler (devami)

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tagimamasi veya
devam eden iliski yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler:
Sirket, bir varlig1 devam eden iligkisi 6l¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda,
finansal tabloya buna bagli bir yiikiimliilik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh
ylikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde
olgiiliir. Devredilen varliga bagl yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayn1 usulde
Olciliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alinan sarta baglh bedel: ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta baglh
bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece finansal araclarin sézlesmesine taraf oldugu
takdirde kayitlarina almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden
dogan haklarimin siiresinin dolmasi veya ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan
tiim riskleri ve kazanimlar1 baska bir tarafa devretmesi durumunda séz konusu varligi bilango dist
birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa
devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket,
varlikta kalan paymi ve bu varliktan kaynaklanan ve Odenmesi gereken yiikiimliiliikleri
muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri
ve kazanimlar1 elde tutmasi1 durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve
elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutart
da muhasebelestirilir. Sirket, finansal yiikiimliiliigli sadece sdzlesmede tanimlanan yikimliligi
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise bilanco dis1 birakar.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
Odenmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda gegerli kur
tizerinden donem sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari,
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para birimi ile yapilan islemi
bulunmamaktadir.

Hisse basina kazancg

Hisse Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1 — TMS 33’e gére hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme Iehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama doneminden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

- Raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi
(raporlama doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor
ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsihiklar, kogullu yiikiimliiliikler ve kosullu varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:”
(“TMS 37”) uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in
geecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylikiimliliiglin bulunmasi, bu
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal
dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak simiflandirnlmaktadir. Diger biitiin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilmaktadir. Sirket’in tiim kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraci durumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kiralamanin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
basglangi¢c maliyetleri de ayn1 sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem
ile kira siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Iliskili taraflar

Mliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir. S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicine sahip olmasi
durumunda,

(i1) raporlayan isletme iizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(ii1) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger baglh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayn1 bir {igiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin séz
konusu tigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
caligsanlarina iligskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler
de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

[ligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin
ya da yiikiimliiliikklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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2.6.14.

HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana girket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi
hazirlamasina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: {izere, vergi
karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmastir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar
tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliligi bilango tarihi
itibartyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢lide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yilikiimliilikleri vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yukiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte
vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas1 ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya
onemli Olcilide yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve ylikimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ddénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve Is
Kanunu’nda belirtilen davranislar disindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir
toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlari raporlama tarihi itibartyla gecerli
olan kidem tazminati tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminat1 karsiligi, tiim ¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii net degerine gore
hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolara yansitilmigtir.

Sirket, ¢alisanlarin haklarma iligkin yiikiimliiliiklerini TMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan
Faydalar standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yiikiimliiliik tutarini, ilisikteki finansal tablolara yansitmistir. 31 Aralik 2012
tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri igin gecerli olan TMS 19’un (2011) yeni halinde en
onemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Sirket,
tiim aktiieryal kayip ve kazanclarini, diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirmektedir.

Sirket, finansal tablolarda kidem tazminati karsiligin1 “Projeksiyon Metodu’’nu kullanarak ve
Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda
gecmis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilancgo tarihinde devlet tahvilleri
kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan aktiieryal farklar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmistir.

Ayrica, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak
kullanilmayan izin giinleri i¢in 6deme yapmakla yikiimlidiir.

Caliganlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yikiimliiliikler, iskonto edilmeksizin sz
konusu hizmet ¢alisanlara saglandikg¢a gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

Nakit akis tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilara bilgi vermek
iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akislar1 tablosunu
diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akis,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislari gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Bankalar 36.988.011 27.470.975
- Vadeli mevduat 36.601.458 27.176.479
- Vadesiz mevduat 386.553 294.496
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit

ve nakde esdeger varhiklar 36.988.011 27.470.975
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki faiz gelir

reeskontlari (490.458) (259.479)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve

nakde esdeger varhiklar 36.497.553 27.211.496

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, 36.601.458 TL tutarindaki banka mevduatlar1 (31 Aralik 2017:
27.176.479 TL) Sirket’in ana hissedar1 olan T. Halk Bankasi A.S.’deki vadeli hesaplarinda,
386.553 TL’lik kismu ise (31 Aralik 2017: 294.496 TL) vadesiz hesaplarinda bulunmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2018

Vadeli mevduat Faiz oram (%) Vade Tutar
2 Ocak 2018 -

T. Halk Bankasi A.5. %22,00 - %24,00 31 Ocak 2018 36.601.458
Toplam 36.601.458
31 Arahk 2017
Vadeli mevduat Faiz oram (%) Vade Tutar

2 Ocak 2018 -
T. Halk Bankasi A.5. %11,00 - %15,50 8 Subat 2018 27.176.479
Toplam 27.176.479

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri lizerinde herhangi bir blokaj

bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal yatirnmlar
Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatirimlar asagidaki
gibidir:

Gercege uygun deger farki kar/zarara vansitilan finansal varhklar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Nominal Nominal
Degeri Defter Degeri  Degeri Defter Degeri
Halk Portfoy Yatrim Fonlari 19.128.981 1.412.520 19.128.981 1.209.457
Hisse Senetleri 2 16 2 13
Toplam 1.412.536 1.209.470

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS nezdinde tutulan teminat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in finansal yatirimlarinin 1.412.520 TL tutarindaki kismi
Halk Portfoy Yonetim Sirketi’nin kurucusu oldugu fonlardan olugsmaktadir.

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Gergege Uygun Degeri Diger Satilmaya Hazir Finansal
Kapsamh Gelire Yansitilan Varhklar
Finansal Varhklar
Sahiplik Sahiplik

Defter Degeri  Orani (%) Defter Degeri  Orani (%)
Halk Finansal Kiralama A.S. - - 4 0,00%
Halk Faktoring A.S.(*) - - 7.425 0,00%
Toplam - - 7.429 0,00%

) Maliyet degeri ile finansal tablolara yansitilmistir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Ticari alacak ve borclar

Ticari alacaklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklar1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 1.239.137 2.035.259
Miisterilerden alacaklar 446.246 132.943
Toplam 1.685.383 2.168.202

Ticari borglar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari borglar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Iliskili taraflara ticari borglar (Not 19) 70.523 87.487
Saticilar 23.654 34.602
Toplam 94.177 122.089

Diger alacaklar ve borc¢lar

Diger alacaklar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Personelden alacaklar 15.707 53.680
Toplam 15.707 53.680
Diger borclar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger bor¢lar agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Odenecek vergi, resim ve harclar 261.466 265.628

Toplam 261.466 265.628
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Bilgi islem {iicretleri 74.762 55.808
Sigorta giderleri (Not 19) 10.890 5.832
Diger 3.266 1.005
Toplam 88.918 62.645

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, uzun vadeli pesin 6denmis giderler agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Lisans giderleri 82.674 -
Diger 4.389 6.014
Toplam 87.063 6.014
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait maddi duran
varliklarin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Tesis
makine ve Ozel

cihazlar ~ Demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2017 itibartyla agihs bakiyesi 96.088 390.639 143.628 630.355
Almlar - 88.018 3.652 91.670
31 Aralik 2017 itibariyla kapams bakiyesi 96.088 478.657 147.280 722.025
Birikmis Amortis manlar
1 Ocak 2017 itibartyla acihs bakiyesi (33.910) (182.680) (77.484) (294.074)
Dénem gideri (13.818) (81.087) (24.453) (119.358)
31 Aralik 2017 itibartyla kapams bakiyesi (47.728) (263.767) (101.937) (413.432)
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri 48.360 214.890 45.343 308.593

Tesis
makine ve Ozel

cihazlar  Demirbaslar maliyetler Toplam
Malivet Degeri
1 Ocak 2018 itibartyla acihs bakiyesi 96.088 478.657 147.280 722.025
Almlar - 98.598 153.904 252.502
31 Aralik 2018 itibartyla kapams bakiyesi 96.088 577.255 301.184 974.527
Birikmis Amortis manlar
1 Ocak 2018 itibartyla acihs bakiyesi (47.728) (263.767) (101.937) (413.432)
Doénem gideri (12.636) (102.670) (43.471) (158.777)
31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi (60.364) (366.437) (145.408) (572.209)
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 35.724 210.818 155.776 402.318

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar {izerinde rehin
bulunmamaktadir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait maddi olmayan
duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri

1 Ocak 2017 itibartyla agilis bakiyesi
Almlar
31 Aralik 2017 itibanyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2017 itibartyla agilis bakiyesi
Donem gideri
31 Aralik 2017 itibanyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2017 itibanyla net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2018 itibariyla agihs bakiyesi
Almlar
31 Aralik 2018 itibanyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2018 itibartyla acilis bakiyesi
Donem gideri
31 Aralik 2018 itibanyla kapams bakiyesi

31 Aralik 2018 itibanyla net defter degeri

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
maddi olmayan duran varlig bulunmamaktadir.
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62.876
4.425
67.301

(45.041)
(16.083)
(61.124)

6.177
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programlan

67.301
14.898
82.199

(61.124)
(6.754)
(67.878)

14.321

itibariyla, isletme icerisinde olusturulmus



HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

10. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalarin detay:
asagidaki gibidir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Personel prim karsihg 484.323 425.500
Kullanilmayan izin karsihig 233.443 169.379
Toplam 717.766 594.879

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Kidem tazminati karsiligt 473.583 180.078

Toplam 473.583 180.078

Personel prim karsilig:

Sirket’in personel prim karsiliginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillar
icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Donem basi 425.500 371.755
Donem ig¢indeki artig 484.323 425.500
Donem iginde 6denen (398.354) (364.710)
Iptal edilen karsilik (27.146) (7.045)
Doénem sonu 484.323 425.500

Kullanilmavan izin karsihgi

Kullanilmayan izin karsiligi, tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yikiimlilik tutaridir. Kullanilmayan izin
karsiliginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillar icerisindeki hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Donem basi 169.379 142.825
Donem i¢indeki artig 65.423 41.874
Doénem i¢inde 6denen (1.359) (15.320)
Do6nem sonu 233.443 169.379
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (devam:)

Kidem tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii hal digindaki nedenlerle igine son verilen personele kidem tazminati
ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet y1li icin bir aylik maas tutar: kadardir ve bu
miktar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6.017 TL (31 Aralik 2017: 5.001 TL) ile stnirlandirilmastir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 5.434 TL'ye yiikselmistir.

TFRS’ye gore, Sirket’in yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiier hesaplama gerekmektedir.
Sirket, kidem tazminati karsiligini, “Projeksiyon Metodu” kullanarak, Sirket’in gegmis yillardaki
personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve ilisikteki finansal tablolara yansitmigtir. Kidem tazminati
karsiligi, calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii
degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagli olarak, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
yiikiimliiliigi hesaplamak i¢in kullanilan aktlier varsayimlar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Iskonto orani 16,30% 11,00%
Tahmin edilen maas artis orani 12,00% 6,00%
Net iskonto orani 3,84% 4,72%

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillar
icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Do6nem basi 180.078 54.349

Faiz maliyeti 8.494 2.564

Hizmet maliyeti 285.011 142.765

Do6nem i¢i 6demeler - (19.600)
Dénem sonu 473.583 180.078

Karsilhiklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Bor¢ karsihiklar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bor¢ karsiliklarimin detay1 asagidaki gibidir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Diger gider karsiliklar 2.671 20.950
Toplam 2.671 20.950
Davalar

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Sirket aleyhine agilmis ve devam eden dava bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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Ozkaynaklar

(Odenmis sermaye

Sirket’in kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL olup, ¢ikarilmis sermayesi 26.000.000 TL (31
Aralik 2017: 18.000.000 TL)’dir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, tamami
O0denmis beheri 1 TL nominal degerde 26.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. Hisse
senetlerinin tamami1 nama yazilidir.

Sirket’in 20 Nisan 2018 tarihli Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden 18.000.000 TL
olan Sirket sermayesinin, tamami 2015 ve 2016 y1l1 karlarindan karsilanmak tizere 7.000.000 TL
arttirlarak 26.000.000 TL’ye ¢ikartilmustir. Ilgili karar 25 Haziran 2018 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi’nde tescil ve ilan edilmistir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pay Pay

orani Pay tutan orani Pay tutan
(%) Pay adedi (TL) (%) Pay adedi (TL)
T. Halk Bankas1 A.S. 7499%  19.499.995  19.499.995 74,99% = 13.499.996  13.499.996
Halk Yatwm Menkul Degerler A.S. 25 0094 6.500.000 6.500.000 25,00% 4.500.000 4.500.000
Halk Finansal Kiralama A.S. 0,01% 5 5 0,01% 4 4

Toplam 100% 26.000.000 26.000.000  100% 18.000.000 18.000.000

Kardan ayrilmis Kisitlanmis vedekler

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
dénem karinin %51 oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
%5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig stirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 1.385.095 TL tutarinda kardan ayrilan kisitlanmis
yedekleri (yasal yedekler) bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 852.854 TL).

Diger kazanclar / kaviplar

31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin gecerli olan TMS 19’un (2011) yeni
halindeki degisiklikten kaynaklanan tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi
ile ilgili tiim aktlieryal kayip ve kazanclar, diger kapsamli gelir altinda “diger kazanglar” olarak
muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla (34.785) TL tutarinda aktiieryal kayip/kazan¢ 6zkaynaklar altinda
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: (34.785) TL).
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Satislar gelirleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait satis gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Fon yonetim komisyon gelirleri 14.623.158 15.731.657
Portfoy yonetim komisyon gelirleri 792.632 647.100
Yatirim danismanhg komisyonlari 345.000 300.000
Performans prim licreti 616.968 783.275
Toplam 16.377.758 17.462.032

Pazarlama, genel yonetim giderleri ve esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel Yonetim Giderleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Personel giderleri 5.411.922 4.638.329
Bilgi teknolojileri giderleri 1.101.698 952.840
Fon yonetim giderleri 552.203 664.194
Kira giderleri 492.837 276.926
Lisans aidat ve iiyelik giderleri 337.395 222.079
Bina ortak gider katilim pay1 270.178 169.569
Komisyon giderleri 200.635 181.732
Danigsmanhk ve denetim giderleri 212.073 167.656
Amortisman giderleri ve itfa paylari (Not 8-9) 165.531 135.441
Bagis ve yardimlari 550 -
Vergi, resim ve harglar 31.296 24.869
Sigorta giderleri 399.727 316.431
Diger 640.170 496.313
Toplam 9.816.215 8.246.379

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama Giderleri 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Reklam ve ilan giderleri 85.551 182.343
Temsil ve agirlama giderleri 29.921 23.280
Seyahat ve konaklama giderleri 20.847 51.120
Diger 3.265 3.310
Toplam 139.584 260.053

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler SGK tarafindan sirkete yapilan
isveren primi geri 6demesinden kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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Niteliklerine gore giderler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait personel giderleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Personel Giderleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ucret giderleri 2.929.060 2.581.614
Ikramiye ve primler 1.351.154 1.161.636
SSK igveren pay1 506.179 441.767
Yemek giderleri 107.294 97.295
Kidem ve izin tazminat1 karsilik giderlerindeki artis 358.928 187.203
Dil tazminat giderleri 75.154 71.985
Diger personel giderleri 84.153 96.829
Toplam 5.411.922 4.638.329

Finansal gelirler ve giderler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler ve giderler

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansal Gelirler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Mevduat faiz gelirleri 6.102.188 3.186.156
Ters repo faiz gelirleri 4 -
Diger faiz gelirleri 203.067 19.070
Toplam 6.305.259 3.205.226

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansal Giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kur farki giderleri 7 -
Toplam 7 -
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket, %22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup
s0z konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirlige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iligskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmas: tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve
ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis
sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para
almmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal
veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi icinde iliskili sirketler ile yapilmis
olan tiim iglemlere ait tutarlar ve bu iglemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlari
belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler
Vergi Dairesi Bagkanligi’na kayitl miikelleflerin bir hesap donemi iginde iliskili kisilerle yaptigi
yurt i¢i ve yurt dis1 islemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap dénemi iginde
iligkili kisilerle yaptigi yurt dis1 islemlere iligskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmas: Raporu
hazirlamalar1 zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili1 Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan
baz1 tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi
temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar disindaki temettii 6demeleri {izerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oram1 %15’e
cikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj
oranlarmin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj
oranlar1 da g6z 6niinde bulundurulur.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla
beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatal1 iglem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Tirk vergi sistemine gore olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren
yillarda toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla
hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gostermektedir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Vergi 6ncesi kar 12.765.639 12.176.330
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (%22)

(2017: %20) (2.808.441) (2.435.266)
Vergi etkisi:

- kanunen kabul edilmeyen giderler (4.702) (4.334)
- indirimler 6.856 375
- gelecek yillar kurumlar vergisi orani gegici degisim

etkisi (8.013) 976
Vergi gideri (2.814.300) (2.438.249)

31 Aralik 2018 tarihinde sona hesap déneminde, Sirket’in efektif vergi oran1 %22’dir (31 Aralik
2017: %20).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillarda, vergi gideri asagidaki kalemlerden
olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Donem vergi gideri (2.889.760) (2.469.389)
- Cari donem vergi gideri (2.889.760) (2.469.389)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 75.460 31.140
Vergi gideri (2.814.300) (2.438.249)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar
vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “donem kar1 vergi yiikiimliiliigii” veya “cari donem
vergisiyle ilgili varliklar” hesabina kaydedilmektedir.

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Onceki donemden devir 713.390 442.795
Cari donem kurumlar vergisi gideri 2.889.760 2.469.389
Odenen vergiler (2.830.606) (2.198.794)
Doénem kan vergi yiikiimliiliigii 772.544 713.390
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 olarak 2018, 2019
ve 2020 yillarinda tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklar {izerinden %22, 2021 ve

sonrasinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklar1 tizerinden ise %20 kullanilmistir
(2017: %20).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, net ertelenmig vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kidem ve izin karsiliklar 146.074 73.279

Ertelenmis vergi varliklan 146.074 73.279

Ertelenmis vergi varliklan yiikiimliiliikleri
Maddi duran varlik amortismanlarinin vergi kanunlari

ile yontem farklar1 19.831 22.496
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 19.831 22.496
Net ertelenmis vergi varhigi 126.243 50.783

Ertelenenmis vergi varligi bakiyesinin donem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

1 Ocak itibariyla ertelenmis vergi aktifi 50.783 19.643
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 75.460 31.140
Dénem kan vergi yiikiimliiliigii 126.243 50.783

Hisse basina kazancg

Hisse Basina Kazanca iliskin 33 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 33”) hisseleri bir
borsada iglem gormeyen isletmelerin hisse basina kazang bilgisi vermesini gerektirmediginden
ilgili not sunulmamustir.
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Tliskili taraf aciklamalar

Iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara bor¢lar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri
T. Halk Bankas1 A.S. (*)

36.988.011

27.470.975

Toplam

36.988.011

27.470.975

) T. Halk Bankas1 AS nezdinde bulunan vadeli ve vadesiz mevduat bakiyelerinden olusmaktadur.

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

iliskili taraflardan ticari alacaklar

Halk Portfoy Yonetimi A.S. Fonlar 903.542 1.002.238
Halk Hayat ve Emeklilik Yonetimi A.S. 41.855 228.054
Halk Sigorta A.S. 23.215 79.050
Halk Hayat ve Emeklilik Yonetimi A.S. Fonlari 231.621 693.359
T. Halk Bankas1 A.S. 13.570 11.800
Bilesim ADK ve Odeme Sistemleri A.S. 14.862 1.127
Halk Bankas1 Emekli Sandigi 10.472 19.631
Toplam 1.239.137 2.035.259

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

iliskili taraflara ticari borglar

T. Halk Bankas1 A.S. 51.170 76.476
Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. 19.353 11.011
Toplam 70.523 87.487

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler

Halk Sigorta A.S. 4.712 -
Halk Hayat ve Emeklilik Yonetimi A.S. 6.178 5.832
Toplam 10.890 5.832

42



HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Iliskili taraf aciklamalar (devami)

Iliskili taraflarla islemler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait iligkili taraflarla islemler
asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

Halk Portfoy Yonetimi A.S. Fonlari

Halk Portfoy Para Piyasas1 Fonu 10.280.567 10.425.771
Halk Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu 727.488 430.461
Halk Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu 5.809 15.799
Halk Portfoy Karma Fon 4501 3.985
Halk Portfoy Hisse Fonu 26.954 (6.063)
Halk Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglar: Fonu 80.843 111.527
Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu 43.472 45.192
Halk Portfoy Altin Katilim Fonu 285.362 55.278
Halk Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu 306.114 6.261
Halk Hayat ve Emeklilik Yonetimi A.S. Fonlar1

Fon yonetim komisyon geliri 1.910.050 4.643.445
Performans primi geliri 203.378 422.175
T. Halk Bankas1 A.S.

Mewvduat faiz geliri 6.102.188 3.186.156
Yatirim danigsmanlik geliri 138.000 120.000
Halk Havat ve Emeklilik Yonetimi A.S.

Portfoy yonetim komisyon geliri 296.285 265.473
Performans primi geliri - 182.329
Yatirim damismanlik geliri 138.000 120.000
Halk Sigorta A.S.

Portfoy yonetim komisyon geliri 169.722 148.914
Yatirim danismanlik geliri 69.000 60.000
Performans primi geliri - 56.316
Halk Bankasi1 Emekli Sand1g1

Portféy yonetim komisyon geliri 23.099 20.265
Performans primi geliri 7.842 16.880
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Faiz geliri 4 -
Bilesim ADK ve Odeme Sistemleri A.S.

Portfoy yonetim komisyon geliri 26.790 -
Performans primi geliri 11.647 -
Toplam 20.857.115 20.330.164

Sirket, hasilat ve finansman gelirlerinin biiyiik kismini iligkili sirketlerden saglamaktadir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Iliskili taraf aciklamalar (devami)

Iliskili taraflara giderler

1 Ocak -
31 Aralik 2018

1 Ocak -
31 Arahik 2017

T. Halk Bankas1 A.S.

Fon hizmet giderleri 552.203 664.194
Kira giderleri 331.352 170.687
Ortak gider katilim pay1 102.473 87.779
Diger 38.804 14.110
Halk Sigorta A.S.

Sigorta giderleri 247.958 171.455
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 162.761 120.606
Diger 6.994 7.964
Halk Hayat ve Emeklilik Yonetimi A.S.

Sigorta giderleri 7.326 6.983
Ortak gider katilim pay1 11.126 -
Toplam 1.460.997 1.243.778

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde Sirket iist yonetimine 6denen iicret ve benzeri

menfaatlerin toplam1 1.769.991 TL’dir (31 Aralik 2017: 1.587.035 TL).
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldig riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve Olgmek igin belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket, finansal
araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi riski,

e Likidite riski,
e Piyasa riski,
Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina cesitli portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmakta ve
danigmanlik hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda gesitli menkul kiymet alim-satim
islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagmalarda belirlenen
sartlar1 yerine getirmemesi durumunda anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan
veya satilmasindan dolay1 ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini
kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde
esdeger varliklar1 bulundurmalarini istemektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahinan kredi riskleri:

Finansal arac tiirleri itibariyla

.. . Alacaklar
maruz kalinan kredi riskleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Finansal
31 Aralik 2018 iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Yatirimlar
Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat (*.*%)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 1.239.137  446.246 15.707 36.988.011 1.412.520
- Azami riskin teminat, vs ile glivence ) ) ) ) ) )
altina almmis kismi (¥*)
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter 1.239.137  446.246 - 15.707 36.988.011 1.412.520

degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarm net defter degeri

C. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alnmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

Kisa vadeli finansal yatirnmlar igerisindeki, 16 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.
Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla
maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal
31 Aralik 2017 iliskili Diger lliskili Diger Bankalardaki Yatirimlar
Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat ***)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 2.035.259  132.943 53.680 27.470.975 1.209.457
- Azami riskin teminat, vs ile glivence ) ) ) ) ) )

altma almmis kismi (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter 2.035.259  132.943 - 53.680 27.470.975 1.209.457

degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varlklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diistikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Kisa vadeli finansal yatirimlar igerisindeki, 13 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin kalan
vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

31 Arahik 2018

Beklenen
nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 1-5wy1l 5 y1ldan
Beklenen vadeler Degeri toplanm Kisa ay arasi arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 94.177 94.177 94.177 - - -
Diger borglar 261.466 261.466 261.466 - - -
Toplam yiikiimliliik 355.643 355.643 355.643 - - -
31 Aralik 2017
Beklenen
nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yi1ldan
Beklenen vadeler Degeri toplamm kisa ay arasi arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 122.089 122.089 122.089 - - -
Diger borglar 265.628 265.628 265.628 - - -
Toplam yiikiimliiliik 387.717 387.717 387.717 - - -

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
ylikiimliligi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Donen varliklar (A) 38.846.793 28.813.404
Kisa vadeli borglar (B) 1.848.633 1.716.936
Donen varhiklar / Kisa vadeli borglar (A/B) 21,01 16,78

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski
Kur riski

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para varlik ve
ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Hisse senedi fiyatlarindaki degisim riski

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, BIST Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde
%20’lik bir disiis/yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, kar veya
zarar ile kapsamli gelir tablosuna etkileri asagidaki sekilde gerceklesecektir.

31 Arahk 2018 Kar / (Zarar) Ozkaynak
% 20'lik % 20'lik % 20'lik % 20'lik
artis azals artis azals

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

-Hisse senedi 3 (©) 3 3)
Toplam 3 3) 3 3)
31 Arahk 2017 Kar / (Zarar) Ozkaynak
% 20'lik % 20'lik % 20'lik % 20'lik
artig azalis artig azalis

Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

-Hisse senedi 3 3) 3 3)

Toplam 3 3) 3 3)

Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Sabit Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki
Finansal Varliklar  kar/zarara yansitilan varliklar - 7.429

Bankalardaki vadeli mevduat 36.601.458 27.176.479

Finansal Yiikiimliiliikler - -
Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varlklar - -
Finansal Yukumlikikler - -
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye yéonetimi

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’i cercevesinde takip etmektedir. Sirket’in 31 Aralik
2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye ylkiimliligi
10.000.000 TL’dir. Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sahip oldugu
sermaye yeterliligi tabani fazlasi sirastyla 33.997.339 TL ve 24.831.029 TL’dir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmas1 gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve Sirket’in
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida
sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak flizere, deger
diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sermaye yénetimi (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 30.629.211 TL dir.
Sermaye yeterliligi tabani ylikiimliligi asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz (31 Aralik 2017: 21.032.708 TL).

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,

b) Risk karsilig1,

c¢) Degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani yukaridaki kalemlerin iizerindedir.

Risk karsilig

Sirket gerek bilancoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34°de
belirtilen oranlar gercevesinde risk karsilig1 hesaplamaktadir Risk karsilig1, pozisyon riski, karst
taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan
risk karsilig1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Pozisyon riski 175.009 213.572
Karsi1 taraf riski 2.259.947 1.495.856
Toplam 2.434.956 1.709.428

Finansal araclar
Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatini ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve ylikiimliliklerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi hem
muhasebe politikast hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu
durumlarda her bir finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmstir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalari nedeniyle bankadaki mevduat ile ticari ve diger alacaklarin kayith degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degeri ile gosterilen menkul kiymetlerin gercege uygun
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin, finansal borglarin ve diger finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayitli degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclar (devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)
Gergege uygun deger ile olciime iligkin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: Agiklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri
iizerinden Olgiilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin O6nemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. G6zlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa
tahmin ve varsayimlarimin kullanilmas: anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak
asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Smiflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri iizerinden oOlgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
gercege uygun deger siniflandirmasi agagidaki gibidir:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
31 Arahik 2018
Finansal yatrimlar (kisa vadeli) 1.412.536 - - 1.412.536
Toplam 1.412.536 - - 1.412.536
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
31 Arahik 2017
Finansal yatrimlar (kisa vadeli) 1.209.470 - - 1.209.470
Toplam 1.209.470 - - 1.209.470
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HALK PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Diger Hususlar

Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) goriilen ABD tarafindan uygulanan iran yaptirimlarmin
ihlal edilmesi ile ilgili davanin sonucunda, Sirket’in Ana Ortaklig1 konumunda bulunan Tiirkiye
Halk Bankas1 A.S. (“Ana Ortak Banka”) eski yoneticisi hakkinda kendisine atfedilen suglarin bir
kism1 i¢in mahkeme tarafindan 16 Mayis 2018 tarihinde suglu bulunarak hakkinda mahkumiyet
karar1 verilmistir. Bundan sonraki siirecte, anilan eski yoneticinin verilen karar hakkinda temyiz
dahil tiim yasal yollara miiracaat etmesi imkan dahilinde olup temyize dair hukuki siire¢ devam
etmektedir.

Ana Ortak Banka davaya taraf veya dogrudan miidahil degildir. Mahkeme tarafindan Ana Ortak
Banka hakkinda alinmig herhangi idari veya mali bir karar bulunmamaktadir.

Ana Ortak Banka, tiim is ve islemlerinde ulusal ve uluslararasi diizenlemelere her zaman hassas bir
sekilde uymakta olup uyum politikasini uluslararasi standartlarda daha da gelistirmek i¢in yogun
bir ¢aba harcamaktadir.

Ana Ortak Banka tarafindan, bankacilik hizmetleri sunulurken mevcut diizenlemeler ve diger tiim
bankalarca bilinen ve izlenen dis ticaret uygulamalar1 disinda herhangi bir mekanizma, yontem
veya sistem kullanilmamaktadir. Yapilan dis ticaret islemleri ve para transferleri acik, seffaf ve
ilgili otoritelerce izlenebilir durumdadir. Ana Ortak Banka, islemlerindeki seffaflik ve uluslararasi
diizenlemelere uyum politikasini bundan sonra da kararli bir sekilde devam ettirecektir.

Ana Ortak Banka konuya verdigi 6neme istinaden organizasyon yapisinda degisiklige giderek
“Uyum Daire Bagkanlig1” ad1 altinda ayr1 birim olusturmustur. Birimin uyum politikasindaki, is ve
kontrol siireclerindeki etkinligini daha da artirmak amaciyla konusunda uzman uluslararasi bir
firmadan danismanlik hizmetleri de almaktadir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan duyurulan Yeni Ekonomi Programi ¢ercevesinde kamu
bankalarina ait portfoy yonetim sirketlerinin Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.’ye devredilmesi
hakkinda verilen karara istinaden Sirket yonetimi 2 Ocak 2019 tarihinde gergeklestiridigi 1
numarali yonetim kurulu toplantisinda; SPK'nin 28 Aralik 2018 tarihli ilgili yazisi ve Ziraat Portfoy
A.S.'nin 28 Aralik 2018 tarihli ilgili yazisi ile Sirket’e iletilen, Sirket’in ortaklarindan T. Halk
Bankasi A.S.'"nin 19.499.994,80 adet payini, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S."in 6.500.000,00
adet payini, Halk Finansal Kiralama A.S.'nin 5,20 adet payin1 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.'ye
devrine yonelik 2 Ocak 2019 tarihli Pay Devri sézlesmeleri dogrultusunda devirlerin kabuliine
karar vermistir. Sirket yonetimi ayn giin aldig1 2 numarali kararda sermayesinin %100’iinii temsil
eden paylarin tamamiin Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrine izin verilmesi taleibini
onaylamistir. Bu dogrultuda, Sirket yonetimi 4 Ocak 2019 tarihinde gergeklestirdigi 3 numarali
yonetim kurulu toplantisinda ilgili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ile Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun ilgili maddelerine goére aktif ve pasifi ile kiil halinde devrolmasi suretiyle
birlestirilmesine; Birlesme isleminin devralan sirket olan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.'nin Sirket
hisselerinin %100'"ine sahip olmasi nedeniyle, Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddesinde yer alan
sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis sekilde birlestirilmesi ve TTK'nin ilgili maddesinde yer alan
kolayliklar hiikiimlerine gore, sermaye artirtlmaksizin, ortaklara inceleme hakki tanima ile ilgili
ilanlar yapilmaksizin ve birlesme raporu hazirlanmaksizin yapilmasina, birlesme iglemlerinin 31
Ocak 2019 tarihinde 30 Eyliil 2018 tarihli finansal tablolar esas alinarak yapilmasina karar vermistir
ve birlesme s6zlesmesinin imzalanmasini bu tarihte kabul etmistir. Halk Portféy Yonetimi A.S. 31
Ocak 2019 tarihi itibartyla Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. nin altinda birlesmis olup, 31 Ocak 2019
tarihinde tescil edilerek, 6 Subat 2019 tarih, 9761 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmustir. Yonetim Kurulu Uyelerinin gorev siireleri de 31 Ocak 2019 itibariyle sona
ermistir.
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