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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

ING Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

ING Faktoring Anonim Sirketi (”Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu,
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu,
nakit akis tablosu ile 6Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarint denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini; 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin  Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolart Hakkinda
Yonetmelik ("Yonetmelik”) ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda
Teblig ile Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan
yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ve yapilan agiklamalar ve bunlar
ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlan
hakamlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
uygun olarak tim énemli yonleriyle ger¢cege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriustn Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlan'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere)
uygun olarak yurGtulmustar. Bu BDS'ler kapsamindaki sorumlulukianmiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™)
ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik
hukumlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimuzun olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebect Mali Musavirlk A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affihated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim
konulan, bir butun olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve
finansal tablolara iliskin gorisumdzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu
konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.

Faktoring alacaklarina iliskin deger dusukltgli

Faktoring alacaklarina iliskin deger disukliga ilgili muhasebe politikalan ve
kullantlan 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi igin Dipnot 3'e

bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele

alindigi

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
faktoring alacaklari toplam aktiflerinin
%99'unu olusturmaktadir.

Sirket,  faktoring
alacaklarina iliskin  zararlanm BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na gére muhasebelestirmek-
tedir. Bu ¢cergevede deg@er dusukligine
ugrayan alacaklarin ve alacaklara iliskin
deger dusukluginin tespiti nesnel
kriterlerle  birlikte yonetimin  6znel
yargilarina dayanmaktadir. Séz konusu
Mevzuat kapsaminda faktoring
alacaklarinin deger dusuklugunun tespiti
oncelikle bu alacaklarin
siniflandirlmasinin dogru yapilip
yapllmadigina  baglidir.  Alacaklarin
siniflandirmasi Yonetmelik'te belirtilen
kriterler dikkate alinarak yapilmaktadir.
Siniflandinima igin  kullanilan  kriterler
arasinda vyargiya dayall olmayan
belirlemeler oldugu gibi ydnetimin
yargilarna  dayanan  belirlemelerin
yapllmasint  gerektiren  kriterler de
bulunmaktadir. S6z konusu vyargiya
dayall kararlar alinmasini  gerektiren
kriterler nedeniyle faktoring
alacaklarindan  deder  dusuklagine
ugrayanlarinin  ve dolayisiyla deger
dusuklugu karsihginin tespit
edilememesi riski bulunmaktadir. Bu
risklerden dolayl faktoring alacaklarina
iliskin deger dusikligi kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

alacaklarin ve

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri
icermektedir:

Kredi tahsis, kullandirma, tahsilat,
takip ve  deger  dusuklugl
sureglerine  iliskin  olusturulan
kontrollerin tasarm ve isleyis
etkinligi BT wuzmanlarmizdan da
yardim alinmak suretiyle

degerlendirilmistir.

Denetim c¢alismalarimizda deger
dusukligune ugrayan faktoring
alacaklarinin tespitine, ayrilan deger
dasuklaga  karsthiklarimmn BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati'na uygunluguna,
teminatlarin degerliligine ve
Sirket'in tahsilat kabiliyetine

odaklanitmistir.

Ayrica, faktoring alacaklaninin deger
dusukligu  karsiliklanna  iliskin
finansal tablo dipnotlarinda yapilan
aciklamalarin yeterliligi  degerlendi-
rilmigtir.




Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin
Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlislik icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli goérdigu i¢c kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in sirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar
agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi surece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yoénetimden sorumiu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin
go6zetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiuluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli
bir yanhslk icerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve
gorisimuzli igeren bir badgimsiz denetgi raporu duzenlemektir. BDDK
Denetim Yoénetmeligi ve BDS’lere uygun olarak yirutulen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan onemli bir yanlish@in her zaman tespit edilecedini garanti
etmez. Yanlslklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden
alacaklan ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa, bu
yanhshklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz
denetim suresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
supheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri
belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim
prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil
edecek vyeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlk, kasith ihmal, gergede aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakh édnemli bir yanlish@i tespit edememe riski, hata
kaynakl énemili bir yanhishdi tespit edememe riskinden yuksektir.

Sirket'in i¢ kontrolGnin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil
ama duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadid
degerlendiriimektedir.



Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam
ettirme kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili
onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yodnetimin
isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin  uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris
disinda bir gérus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in sirekliligini sona
erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve
igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergede uygun
sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadidi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu ofanlara
bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme
ait finansal tablolanin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari
yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracad olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracad kamu
yararini agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili
hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikumlulakler

1) 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin
dordancu fikrasi uyarinca; Sirket'in 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defter tutma dlzeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca; Yénetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen
belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
fiem,0f KPMG International Cooperative

7 Subat 2019
Istanbul, Turkiye



ING FAKTORINGA.S. _ _
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(Para Birimi: Bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

SIRA ADI Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

AKTIF KALEMLER
1 FiINANSAL VARLIKLAR (NET) 6 1.884 1.890 4.995 552 5.547
2 A) Nakit ve Nakit Benzerleri 5 6 1.725 1.731 171 552 723

B) Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
3 Finansal Varliklar - - - - - -

C) Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
4 Finansal Varliklar - - - - - -
5 D) itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - - - - - _
6 E) Turev Finansal Varliklar 4 - 159 159 4.824 - 4.824
7 F) Takipteki Finansal Varliklar - - - - - -
8 G) Ozel Karsiliklar / Beklenen Zarar Karsiliklari (-) - - - - - _
9 | KREDILER (NET) 6 567.717 186.539 754.256 813.064 | 210.674 | 1.023.728
10 A) Faktoring Alacaklari (11+12) 567.717 186.539 754.256 813.054 210.674 | 1.023.728
11 a) iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 113.684 122.243 235.927 337.913 - 337.913
12 b) Diger Faktoring Alacaklari 454.033 64.296 518.329 475.141 210.674 685.815
13 B) Finansman Kredileri (14+15+16) - - - - - -
14 a) Tuketici Kredileri - - - - R R
15 b) Kredi Kartlari - - - - - -
16 c) Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
17 C) Kiralama islemleri (18+22+23+24) - - - - - _
18 a) Kiralama islemlerindan Alacaklar (Net) - - - - - -
19 i) Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
20 i) Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
21 iii) Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - _
22 b) Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
23 ¢) Kiralama islemleri igin Verilen Avanslar . . . - . _
24 d) Kiralama islemlerine iliskin Diger Alacaklar - - - - N B
25 D) Takipteki Alacaklar (Net) 6 - - - 8.629 - 8.629
26 a) Takipteki Faktoring Alacaklari - - - - - -
27 b) Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
28 c¢) Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - _
29 d) Ozel Karsiliklar () 6 - - - (8.629) - (8.629)
30 E) Beklenen Zarar Karsiliklari (-) - - - - - -
31 | ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - R R
32 | A)listirakler (Net) - - - - . _
33 a) Ozkaynak Yéntemine Gore Degerlenenler - - - - - -
34 b) Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
35 B) Bagl Ortakliklar (Net) - - - - - -
36 a) Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - - - - -
37 b) Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - - - - -
38 | C)Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) - - - - R R
39 a) Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenler - - - - - -
40 b) Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
41 | MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 1 222 - 222 123 - 123
42 | MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 12 612 - 612 561 - 561
43 | YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (NET) - - - - R R
44 | CARi DONEM VERGI VARLIGI - - N . . -
45 | ERTELENMIS VERGI VARLIGI 14 5.184 - 5.184 1.019 - 1.019
46 | DIGER AKTIFLER 13 746 136 882 674 7 681
47 | ARA TOPLAM (1+9+31+41+42+43+44+45+46) 574.487 188.559 763.046 820.426 211.233 | 1.031.659

SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
48 | ILISKIN VARLIKLAR (Net) (49+50) - - - - R R
49 A) Satis Amagli - - - - - -
50 B) Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
51 | AKTIF TOPLAMI (47+48) 574.487 188.559 763.046 820.426 211.233 | 1.031.659

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




ING FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Para Birimi: Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmig

Bagimsiz Denetimden Gegmis

SIRA ADI Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

PASIF KALEMLER
52 | ALINAN KREDILER 7 214.969 401.903 616.872 499.827 | 440.849 940.676
53 | FAKTORING BORGLARI 26 617 643 24 481 505
54 | KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (NET) - - - - N B
55 | A) Finansal Kiralama Borgclari - - - - - -
56 | B) Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
57 | C) Diger - - - R R R
58 | D) Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( -) - - - - - -
59 | iIHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER {Net) - - - - - -
60 | A)Bonolar - - - - - -
61 B) Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
62 | C) Tahviller ; ) - R R R R R

GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL
63 | YUKUMLULUKLER - - - - - -
64 | TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 4 16.081 - 16.081 - - -
65 | KARSILIKLAR (66+67+68+69) 1.890 - 1.890 1.848 - 1.848
66 | A) Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
67 | B) Calisan Haklar YakumlGligu Karsilig 9 699 - 699 485 - 485
68 | C) Genel Karsiliklar - - - - - -
69 | D) Diger Karsiliklar 10 1.191 - 1.191 1.363 - 1.363
70 | CARi VERGi BORCU 14 6.843 - 6.843 987 - 987
71 | ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - R
72 | SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI - - - - - -
73 | DIGER YUKUMLULUKLER 8 145 1.391 1.536 105 585 690
74 | ARATOPLAM (52+53+54+59+63+64+65+70+71+72+73) 239.954 403.911 643.865 502.791 441.915 944.706

SATI$ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
75 | ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) (76+77) - - - - - -
76 | A) Satis Amacl - - - - - -
77 | B) Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
78 | OZKAYNAKLAR (79+80+84+85+86+91) 15 119.181 - 119.181 86.953 - 86.953
79 | A) Odenmis Sermaye 40.000 - 40.000 40.000 - 40.000
80 | B) Sermaye Yedekleri (81+82+83) - - - - - _
81 a) Hisse Senedi ihrac Primleri - - - - - -
82 b) Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
83 c) Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -

C) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli
84 | Gelirler veya Giderler (25) - (25) 8 - 8

D) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger Kapsamli
85 | Gelirler veya Giderler - - - - - -
86 | E) Kar Yedekleri (87+88+89+90) 46.945 - 46.945 33.866 - 33.866
87 a) Yasal Yedekler 2.348 - 2.348 1.694 » 1.694
88 b) Statl Yedekleri - - - R R R
89 c) Olaganistu Yedekler 44.597 - 44.597 32.172 - 32.172
90 d) Diger Kar Yedekleri - - - - R R
91 F) Kar veya Zarar (92+93) 32.261 - 32.261 13.079 - 13.079
92 a) Gecmis Yillar Kar veya Zarari - - - - - -
93 b) Donem Net Kar veya Zarari 32.261 - 32.261 13.079 - 13.079
94 | PASIF TOPLAMI (74+75+78) 3569.135 403.911 763.046 589.744 | 441.915 | 1.031.659

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ING FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Para Birimi: Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
SIRA ADI Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

NAZIM HESAP KALEMLERI
95 | RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 17.172 99.096 116.268 17.252 | 103.166 120.418
96 | RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 8.144 - 8.144 142.699 6.683 149.382
97 | ALINAN TEMINATLAR 6 |4774.425 1.461.190 | 6.235.615 2.687.975 | 1.355.766 |  4.043.741
98 | VERILEN TEMINATLAR 23 596 - 596 613 - 613

99 | TAAHHUTLER (100+101) - - - - - -
100 | A) Cayillamaz Taahhutler - - - - - -
101 | B) Cayilabilir Taahhttler (102+105) - - - - - -
102 a) Kiralama Taahhutleri (103+104) - - - - - -
103 i) Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - -
104 i) Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
105 b) Diger Cayilabilir Taahhitler - - - - - -

106 | TUREV FINANSAL ARACLAR (107+111) 230.255 375.060 605.315 100.660 95.542 196.202
A) Riskten Korunma Amacl Turev Finansal Araclar
107 | (108+109+110) - - - - - -
~ a) Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amacl
108 | Islemler - - - - - -

109 b) Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
~ c) Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagli
110 | Islemler - - - - - -

111 | B) Alim Satim Amagl islemler (112+113+114+115+116) 230.255 375.060 605.315 100.660 95.542 196.202
112 a) Vadeli Aim-Satim islemleri - - - - - -
113 b) Swap Alim Satim Islemleri 230.255 375.060 605.315 100.660 95.542 196.202
114 ¢) Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
115 d) Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
116 e) Diger - - - - - -
117 | EMANET KIYMETLER 41.174 23.365 64.539 52.458 31.301 83.759
118 | NAZIM HESAPLAR TOPLAMI (95+96+97+98+99+106+117) 5.071.766 1.958.711 | 7.030.477 3.001.657 | 1.5692.458 4.5694.115

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ING FAKTORING A.S. .
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Para Birimi: Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
SIRA SIRA AGIKLAMASI Gegmis Gegmis
NO Notlar 1 Ocak - 31 Aralik 2018 1 Ocak - 31 Aralik 2017
1 ESAS FAALIYET GELIRLERI (2+9+12) 16 127.937 59.517
2 FAKTORING GELIRLERI (3+6) 127.937 59.517
3 A) Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler (4+5) 121.120 55.657
4 a) iskontolu 33.009 14.179
5 b) Diger 88.111 41.478
6 B) Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar (7+8) 6.817 3.860
7 a) iskontolu 1.106 758
8 b) Diger 5.711 3.102
9 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER (10+11) - -
10 A) Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
11 B) Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
12 KIRALAMA GELIRLERI (13+14+15) - -
13 A) Finansal Kiralama Gelirleri - -
14 B) Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
15 C) Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
16 FINANSMAN GIDERLERI (-} (17+...+22) (63.202) (36.658)
17 A) Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (60.336) (35.012)
18 B) Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
19 C) Finansal Kiralama Giderleri - -
20 D) ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
21 E) Diger Faiz Giderleri - -
22 F) Verilen Ucret ve Komisyonlar (2.866) (1.646)
23 BRUT K/Z (1-16) 64.735 22.859
24 ESAS FAALIYET GIDERLERI {-} (25+...+29) 17 (11.557) (10.924)
25 A) Personel Giderleri (8.208) (7.984)
26 B) Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (45) (40)
27 C) Arastirma Gelistirme Giderleri - -
28 D) Genel isletme Giderleri (777) (618)
29 E) Diger (2.527) (2.282)
30 BRUT FAALIYET K/Z (23-24) 53.178 11.935
31 DIGER FAALIYET GELIRLERI (32+33+34+38+39+40+41+42) 1.052.067 348.898
32 A) Bankalardan Alinan Faizler 322 1.305
33 B) Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
34 C) Menkul Degerlerden Alinan Faizler (35+36+37) - -
35 a) Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlardan - -
36 b) Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlardan - -
37 ¢) itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilenlerden - -
38 D) Temettl Gelirleri - -
39 E) Sermaye Piyasasi islemleri Kari - -
40 F) Tiirev Finansal islemler Kari 86.382 5.931
41 G) Kambiyo islemleri Kari 964.180 340.726
42 H) Diger 1.183 936
43 KARSILIKLAR {44+45+46+47) - -
44 A) Ozel Karsiliklar - -
45 B) Beklenen Zarar Karsiliklari - -
46 C) Genel Karsiliklar - -
47 D) Diger - -
48 DIGER FAALIYET GIDERLERI () (49+52+57+58+59) (1.063.485) (344.427)
49 A) Menkul Degerler Deger Dusus Gideri (50+51) - -
50 a) Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlar - -
51 b) Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar - -
52 B) Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri (52+...+56) - -
53 a) Maddi Duran Varlik Deger Disus Giderleri - -
54 b) Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Dusiis Giderleri - -
55 c) Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
56 d) istirak, Bagl Ortaklik ve is Ortakliklar Deger Diisis Giderleri - -
57 C) Turev Finansal islemlerden Zarar (119.897) (5.204)
58 D) Kambiyo islemleri Zarari (943.369) (338.908)
59 E) Diger (219) (315)
60 NET FAALIYET K/Z (30+31-43-48) 41.760 16.406
61 BIRLESME KARI - -
62 OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR - -
63 NET PARASAL POZISYON K/:\RI/ZAR_A__RI . - -
64 SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (60+61+62+63) 41.760 16.406
65 SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) (66+67-68) 14 {9.499) (3.327)
66 A) Cari Vergi Karsiligi 14 (13.656) (2.929)
67 B) Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 14 (748) (1.032)
68 C) Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi () 14 4.905 634
69 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (6465} 32.261 13.079
70 DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER {71+72+73} - -
71 A) Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
72 B) Bagl Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar Satis Karlari - -
73 C) Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
74 DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-} (75+76+77) - -
75 A) Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
76 B) Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlari - -
77 C) Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri _ . - -
78 DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (70+74) - -
79 DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI {(+) (80+81-82) - -
80 A) Cari Vergi Karsiligi - -
81 B) Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
82 C) Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
83 DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (78+79) - -
84 NET DONEM KARI/ZARARI (69+83) 32.261 13.079
85 HISSE BASINA KAZANGC - -
86 A) Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang (Bin Adet/Kurus) - -
87 B) Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc - -
88 SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC - -
89 A) Surdurdlen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
90 B) Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc - -

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ING FAKTORINGA.S. .
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Para Birimi: Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmig
Cari Dénem Cari Dénem
1 Ocak — 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU Dipnot 2018 2017
I DONEM KARI/ZARARI 32.261 13.079
1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER - -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
2.1.2 Artislari/Azalislari - -
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim
1.3 Kazanclari/Kayiplari 9 41) 4
1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli
Gelire lliskin Vergiler - -
2.1.5.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 8 (1)
22 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdisindaki isletmeye liskin Yatinm Riskinden Korunma
224 Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Gelire lliskin Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
M. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) - -
DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM
XXIII. KAR/(ZARAR) 32.228 13.082

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ING FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Para Birimi: Bin Tlrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK KALEMLERINDEK| DEGISIKLIKLER

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacak
Birikmis Diger Kapsamli

Gelir ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelir ve
Giderler

Hisse Hisse Diger Gecmis
) Senedi Senedi Diger Kar Dénem Donem Dénem
Odenmis Sermaye Ihrac Iptal Sermaye Kar Yasal Statl Olaganiistii Yede Kari / Kari / Net Kar _ Toplam
Dipnot Sermaye | Yedekleri Primi Karlari Yedekleri 1 2 4 5 Yedekleri Yedekleri Yedekleri Yedekleri kleri (Zarari) (Zarari) veya Zararl Ozkaynak
Onceki Ddnem (01.01. - 31,12.2017)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
1. Onceki Ddnem Sonu Bakiyesi (31.12.2017) 15 40.000 - - - - - 5 - - 23.452 1173 - 22.279 - 10414 - 10414 73.871
. TMS 8 Uyarinca Yapilan Dizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Dizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+I1) 40.000 - - - - - 5 - - 23.452 1.173 - 22.279 - 10414 - 10414 73.871
\'A Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - . -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI ig Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artinmi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Déniistirdlebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig / Azalig - - - - - - 3 - - - - - - - - - - 3
XL Danem Net Kari veya Zarar - - - - - - - - - - - - - - 13.079 - 13.079 13.079
Xl Kar Dagrtimi - - - - - - - - - 10.414 521 - 9.893 - (10.414) - (10.414) -
121 Dagitilan Temettl - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - 10.414 521 - 9.893 - (10.414) - (10.414) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Ddnem Sonu Bakiyesi (31.12.2017) 40.000 - - - - - 8 - - 33.866 1.694 - 32172 - 13.079 - 13.079 86.953
Cari Dénem (01.01. - 31.12.2018)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
l. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2018) 15 40.000 - - - - - 8 - - 33.866 1.694 - 32172 - 13.079 - 13.079 86.953
. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Dizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+I1) 40.000 - - - - - 8 - - 33.866 1.694 - 32172 - 13.079 - 13.079 86.953
\'A Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - . -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI ig Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - _ _
VI Hisse Senedine Déniistirdlebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - _ _
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig / Azalig - - - - - - (33) - - - - - - - - - - (33)
XI. Ddénem Net Kari veya Zaran - - - - - - - - - - - - - - 32.261 - 32.261 32.261
Xil. Kar Dagitimi 15 - - - - - - - - - 13.079 654 - 12.425 - (13.079) - (13.079) -
121 Dagtilan Temettl - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - 13.079 654 - 12.425 - (13.079) - (13.079) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Dd&nem Sonu Bakiyesi (31.12.2018) 40.000 - - - - - (25) - - 46.945 2348 - 44.597 - 32.261 - 32.261 119.181

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalilar1.

2. Tanimlanmis fayda planlarmm birikmis yeniden 6lgiim kazanglarvkayiplari.
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamh gelirinden kar/zararda smiflandirilmayacak paylart ile diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlart)

4. Yabanci para ¢evirim farklar1.

5. Satilmaya hazir finansal varliklarm birikmis yeniden degerleme ve/veya smiflandirma kazanglarykayiplari.
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlar) ifade eder.

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ING FAKTORING A.S. _
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Para Birimi: Bin Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gegmis

Cari Dénem

Bagimsiz
denetimden

. gegmis
Onceki Dénem

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

A. Esas faaliyetlere iligkin nakit akiglari
1.1 Esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim éncesi faaliyet kari 41.224 12.899
1.1.1 Alinan faizler/kiralama gelirleri 111.634 55.009
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri
1.1.3 Kiralama giderleri - -
114 Alinan temettdler - -
1.1.5 Alinan Ucret ve komisyonlar 6.081 2.737
1.1.6 Elde edilen diger kazanclar 1.182 936
1.1.7 Zarar olarak muhasebelestirilen takipteki alacaklardan tahsilatlar 6 - 65
1.1.8 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit demeler (7.246) (6.851)
1.1.9 Odenen vergiler 14 (7.640) (3.667)
1.1.10 Diger (62.787) (36.330)
1.2 Esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim (49.402) (33.984)
1.2.1 Faktoring alacaklarindaki net (artis) azalis 280.016 (274.542)
1.2.1 Finansman kredilerindeki net (artis) azalis - -
1.2.1 Kiralama islemlerinden alacaklarda net (artis) azalis - -
1.2.2 Diger aktiflerde net (artis) azalis 458 289
1.2.3 Faktoring borglarindaki net artis (azalis) 138 (938)
1.2.3 Kiralama islemlerinden borclarda net artis (azalis) - -
1.2.4 Alinan kredilerdeki net artis (azalis) (325.509) 242.568
1.25 Vadesi gelmis borclarda net artis (azalis) - -
1.2.6 Diger borgclarda net artis (azalis) (4.505) (1.361)
I Esas faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akisi (8.178) (21.085)
B. Yatinm faaliyetlerine iligkin nakit akislari
2.1 iktisap edilen bagl ortaklik ve istirakler ve is ortakliklari - -
2.2 Elden cikarilan bagl ortaklik ve istirakler ve is ortakliklari - -
2.3 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller 11,12 (573) (480)
2.4 Elden cikarilan menkul ve gayrimenkuller - -
2.5 Elde edilen satilmaya hazir finansal varliklar - -
2.6 Elden cikarilan satilmaya hazir finansal varliklar - -
2.7 Satin alinan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar - -
2.8 Satilan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar - -
2.9 Diger - -
Il. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan (kullanilan) net nakit akisi (573) (480)
C. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari
3.1 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saglanan nakit - -
3.2 Krediler ve ihra¢ edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit cikisi - -
3.3 Ihrac edilen sermaye araclari - -
3.4 Temettd 6demeleri - -
3.5 Finansal kiralamaya iliskin 6demeler - -
3.6 Diger - -
. Finansman faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit - -
Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar (izerindeki
IV. etkisi 9.759 (2.944)
V. Nakit ve nakde egdeger varliklardaki net artig/(azalig) 1.008 (24.509)
VI Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 5 723 25.232
VII. Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar 5 1.731 723

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ING FAKTORING A.S. _
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Para Birimi: Bin Tlrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KAR DAGITIM TABLOSU

Cari Dénem
31 Aralik 2018

Onceki Dénem
31 Aralik 2017 (***)
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DONEM KARININ DAGITIMI(*)

DONEM KARI ) o o
ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal YukumlUlkler (**)

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GECMIiS DONEM ZARARI ()
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE ()
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtivazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakhidi Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-) .
YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklidi Belgesi Sahiplerine
IKINC| TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtivazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklhidi Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENED| SAHIPLERINE (TL)

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

HiSSE BASINA TEMETTU

HISSE SENED| SAHIPLERINE (TL)

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

41.760
(9.499)
(13.656)
4.157

32.261

16.406
(3.327)
(2.929)

(398)
13.079

(654)

12.425

(*) Kar dagitimina iliskin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir.

(**) Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak
olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye
artinmina konu edilmemesi gerektigi muatalaa edilmistir.

(***) Onceki déneme iliskin kar dagitim tablosu 31 Aralik 2017 tarihli bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolar yayinlandigi
tarihten sonra 28 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul karariyla kesinlesmis ve bu dogrultuda yeniden dizenlenmistir.

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ING FAKTORING A. S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi:Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sirket'in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

ING Faktoring A.S. (“Sirket”) 23 Eylil 2008 tarihinde ING Faktoring A.S. adi altinda istanbul’da
kurulmustur. Sirket vyurtici ve yurtdisi piyasalarda (ihracat) faaliyet gdstermektedir ve
uluslararasi faktoring sirketlerinin Uye oldugu, Factors Chain International’a (“FCI") Uyedir.
Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2013 tarih ve 28496 sayilil Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik ve Duzenleme Kurumu
("BDDK") tarafindan yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” i cercevesinde surdUrmektedir.

Sirket ana hissedari %99,9 hisse payi ile ING Bank A.S."dir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla calisan sayisi 42°dir (31 Aralik 2017: 46).

Sirket'in merkezi Saray Mahallesi Dr. Adnan BlyUkdeniz Caddesi Akkom Ofispark 2 Blok 4
Cessas Plaza Kat:3 34768 Umraniye / Istanbul-Turkiye adresindedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal tablolari 7 Subat 2019 tarihinde
Sirket'in yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir. llisikteki finansal tablolari degistirme
yetkisine, Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlzen Hesap Plani
ve Izahnamesi Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, BDDK tarafindan
yayimlanan teblig ve genelgeler ile yapilan agiklamalar ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan
Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS") hukumlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak duzenlemektedir. Finansal tablolar, gercege
uygun degeri ile vyansitilan finansal araclar haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin
gercege uygun degeri esas alinmaktadir.



2.2

2.3

ING FAKTORING A. S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi:Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Uygulanan muhasebe standartlar (devami)
Finansal varliklarin siniflandiriimasi ve olgilmesinde yapilan degisiklikler

TFRS 9 uyarinca finansal varliklarin siniflandirilmasi ve o6lcimu icin 6zkaynak araclari ve tUrev
druanler hari¢c tutulmak Uzere varliklarin nakit akim ozellikleri esas alinmaktadir. TFRS 9 ile
beraber TMS 39 finansal arac kategorileri olan gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar tutulacak finansal varliklar
yerlerini sirasiyla gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar, gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ve itfa edilmis maliyeti ile
Olculen finansal varliklara birakmistir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin  Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK'ya
bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki
taninmis olup ydnetmeligin yurGrlik tarihi 30 Eylil 2018 olarak dizenlenmistir. Sirket,
raporlama donemi sonu itibariyla TFRS 9 a gecis ile ilgili kesin bir karar almamis olup, TFRS
9'un gecise iliskin hikldmleri uyarinca onceki donem finansal tablo ve dipnotlari yeniden
duzenlenmemistir.

Gecerli ve raporlama para birimi

llisikteki finansal tablolar, Sirket'in gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. Aksi
belirtiimedikce, TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin binlik degerine yuvarlanarak
gosterilmistir.

YUiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya lliskin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29") uyarinca enflasyon
duzeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir

Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi
belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibarlyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

10



ING FAKTORING A. S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi:Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yUrurlige giren yeni standartlar
(a) TFRS 15 Misteri s6zlesmelerinden hasilat

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek igin kapsamli
bir cerceve olusturmustur ve TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin
yerini almistir.

Yeni standart, mevcut TFRS'lerde yer alan rehberlikleri degistirip; musteri ile yapilan
so6zlesmeden dogan hasilatin ve nakit akislarinin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine
iliskin faydali bilgilerin finansal tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacagi
ilkeleri dUzenlemektedir. Standardin temel ilkesi, isletmenin musterilerine taahhut ettigi mal
veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmayi bekledigi bedeli yansitan bir tutar Gzerinden
hasilati finansal tablolara yansitmasidir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup
degisikliklerin, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

(b) TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yaktmlulUklerin muhasebelestirimesine ve dlgimine
iliskin hukamleri duzenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Olcme standardinin yerini almistir. TFRS 9'da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin
siniflama ve olcUmuUnu ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlgtlen olarak
siniflandirilan  finansal yUkdmldlUklerin - olgimund  etkilemektedir ve bu tur finansal
yukumluluklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismmnin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. TFRS 9, finansal yUkumlUldklerin
siniflandiriimasi ve olgimu icin TMS 39'daki mevcut hUkdmleri buyUk oranda korumaktadir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin  Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK'ya
bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki
taninmis olup yonetmeligin yurarldk tarihi 30 Eylul 2018 olarak duzenlenmistir. Sirket,
raporlama donemi sonu itibariyla TFRS 9'a gecisi yonetim nezdinde degerlendirmekte olup
kesin bir karar almamistir. TFRS 9'un gecise iliskin htkdmleri uyarinca énceki donem finansal
tablo ve dipnotlari yeniden dlzenlenmemistir.
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2.6

ING FAKTORING A. S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi:Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak
hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin  uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukumluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonugclar bu tahminlerden farklihk gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gdzden geciriimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glncellemeler, gluncellemenin vapildigi doénemde ve bu
glncellemelerden etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi
baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 6 Faktoring alacaklarn
Not 9 Calisan haklarr yaktmlalugu
Not 23 Karsiliklar, kosullu varlk ve yukumlulukler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama henlz yurdrlige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla henlUz yurdrlige girmemis olan ve
ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve
yorumlara yapilan bir takim guncellemeler bulunmakta olup bu guncellemelerden Sirket igin
onemli olabilecek standartlar asagidaki gibidir:

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin dizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama
[slemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama islemi icerip icermediginin
Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta
ve TMS 40 “Yatinrm Amacl Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden
olmustur. TFRS 16, kiracilar acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin
bilancoda ve faaliyet kiralamasina iliskin yukdmlUlUklerin bilanco disinda izlenmesi seklindeki
ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tum kiralamalar icin mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya
koyulmaktadir. Kiraya verenler icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde
devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan vyillik hesap
donemleriicin gegerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 16'da yapilan
bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari Uzerinde Onemli bir etkisi
beklenmemektedir.
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ING FAKTORING A. S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi:Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibarlyla yayimlanmig ama hentz yurarlige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

TFRS 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin
finansal tablolara nasil yansitilacagini belirlemek Gzere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi
Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi
duzenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul
edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis
verginin nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS
Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer
alan hukumlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yurarltk tarihi 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23'Gn uygulanmasinin finansal tablolar Gzerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9'daki degisiklikler - Negatif Tazminata Yol Agan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017'de finansal araclarin muhasebelestiriimesine yonelik aciklik
kazandirmak Uzere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken odendiginde negatif
tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi
durumunda itfa edilmis maliyeti Uzerinden veya gercege uygun deger farklari diger kapsamli
gelire yansitilarak dlgulebilir. TFRS 9 uyarinca, sozlesmesi erken sona erdirildiginde, henlz
odenmemis anapara ve faiz tutarini buyudk olglde yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini
gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli
olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS 9 degisikliklerinin uygulanmasinin
finansal tablolar tGzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

Kavramsal Cergeve (glincellenmis)

Guncellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir.
Kavramsal Cerceve; KGK'ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik
saglayacak olan temel cergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin
kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya
yardimci olmakta ve bdylece yatinmcilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali
bilgiler saglamaktadir.Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS'nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalari gelistirmelerine ve daha genis bir
bicimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
Guncellenen Kavramsal Cerceve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK 'ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tum araclarin saglanmasini amaclamaktadir.
Guncellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve
acliklamalara kadar standart olusturulmasinin tim yonlerini kapsamaktadir.

Guncellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem icin herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir
olmadigl durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek icin Kavramsal Cerceve'yi kullanan
sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi:Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibarlyla yayimlanmig ama hentz yurarlige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmig fakat KGK
tarafindan henliz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumilar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’'ndaki ("UFRS") degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlan Kurulu (“UMSK")
tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan
TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar.
Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yururltige girdikten sonra
yapacakitir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS'deki iyilestirmeler
Halihazirda yirirlikte olan standartlar icin yayinlanan “UFRS'de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017

Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup
erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettulerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal
araclara yapilan édemeler de dahil olmak Uzere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan
islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kér veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari icerisinde veya
Ozkaynaklarda), muhasebelestiriimesini agikliga kavusturmak Uzere degistirilmistir.

UMS 19'daki degisiklikler - Planda Yapilan Degisiklik, Kligllme veya Yukumluliklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kigulme veya Yukdmlultklerin
Yerine Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan
degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya kug¢ulmenin yani sira yukumluluklerin yerine
getirilmesinin muhasebelestiriimesine aciklik getiriimektedir. Bir sirket bundan sonra donemin
hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek icin glncellenen cari aktleryal varsayimlari
kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yukimlulugun yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang
veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup,
bu durumun etkileri diger kapsamli gelir icerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 tarihinde vesonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. UMS 19'da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket
finansal tablolar Gzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018'de, UMSK “onemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8'de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “onemlilik” taniminin netlestiriimesinde, dnemlilik esiginin
belirlenmesinde ve onemlilik kavraminin UFRS’ler acisindan uygulanmasinda tutarliligin
arttinlmasina yardimci olmak icin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki
Degisiklikler'in yarurluk tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin veriimektedir. Sirket, UMS 1 ve UMS 8'in
uygulanmasinin finansal tablolar Gzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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ING FAKTORING A. S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi:Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Kargilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek UGzere, Sirket'in finansal
tablolari onceki donemle karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin
gosterimi veya siniflandinimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki
donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve onemli farkliliklar
aciklanir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin  Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK'ya
bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki
taninmis olup yonetmeligin yarurltk tarihi 30 Eylul 2018 olarak duzenlenmistir. Sirket, raporlama
donemi sonu itibariyla TFRS 9'a gecisi yonetim nezdinde degerlendirmekte olup kesin bir karar
almamistir.  TFRS 9'un gecise iliskin hdkUmleri uyarinca onceki donem finansal tablo ve dipnotlari
yeniden dlzenlenmemistir.

Finansal tablolarin TFRS 9'a uyumlu olacak sekilde hazirlanmasi icin 2 Mayis 2018 tarihli
Yonetmelik degisikligi ile finansal tablolarin bigim ve iceriklerinde yapilan degisikligin yurarltk
tarini de 30 Eyldl 2018'dir. Yeni uygulanan finansal tablo formatina gore hazirlanan 31 Aralik
2018 tarihli finansal tablolara karsilastirmali olarak sunulan 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolarda asagidaki siniflamalar yapiimistir.

“Bankalar” detay! “Nakit ve Nakit Benzerleri” notu, “Pesin Odenmis Giderler” detay! “Diger

Aktifler” notu, “Odenecek Vergi ve Yikimliliikler” detayr “Cari Vergi Borcu” notu, “Diger
Borglar”, “Diger Yabanci Kaynaklar” ve "“Ertelenmis Gelirler” detaylarina ise "“Diger
YUkumlUldkler” notu altinda yer verilmistir.

Sirket, faktoring alacaklar icin BDDK tarafindan 24 Aralk 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yoénetmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik
yapilmasina dair diger yonetmelik huktUmlerine uygun olarak 6zel karsilik ayirmaktadir. Sirket,
onceki donemlerde oldugu gibi deger dusuklugu karsiliklarini s6z konusu mevzuata uygun
olarak muhasebelestirmeye devam etmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlulukler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
odenmesi veya net olarak tahsilinin mumkun olmasi veya varligin elde edilmesi ile
yakumlulagun yerine getiriimesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal
tablolarda net degerleri ile gosterilirler.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hasilat

Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri musterilere yapilan pesin 6demeler Uzerinden tahsil veya tahakkuk
edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan
fatura toplami Uzerinden alinan belirli bir ylzde miktari faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani
yontemiyle muhasebelestiriimektedir.
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ING FAKTORING A. S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi:Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hasilat
Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Etkin faiz, finansal varlik ya da yukUimlulugun omrua suresince tahmin
edilen nakit 6demeleri ve akimlarini kayitl degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir
finansal varlik ya da yukumlualigun kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve muteakip olarak
degistiriimemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen
ya da alinan Ucret ve komisyonlar ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri,
finansal bir varlik ya da yukumlalugun iktisap edilmesi, ihrac edilmesi ya da elden c¢ikarilmasi
ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklara iliskin amortisman tutarlari, varliklarin faydali dmdurlerine gore aktife giris
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi
duran varliklarin faydali dmurleri ve kalan artik degerleri her raporlama doneminde gozden
gecirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden cikariimasindan dogan kazang¢ ve kayiplar net elden ¢ikarma
hasilati ile ilgili maddi duran varligin net kayitl degeri arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve
kar ve ya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari kar ve ya zarar tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varliklar Uzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takdiyat bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan ve tahmini ekonomik émur olarak ongorulen
sureler asagidaki gibidir:

Maddi duran varliklar Tahmini ekonomik o6mar (Y1)
Mobilya ve mefrusat 4-10

ins makineleri 4-50

Ozel maliyetler 5

Nakil vasitalari 5

Ozel maliyetler, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak 5 yil veya ilgili kira stresinin kisasi
Uzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bunlar, iktisap
maliyeti Gzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten faydali 6mdrleri Gzerinden dogrusal
amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.
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ING FAKTORING A. S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi:Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal Olmayan Varliklarda Deger Dusuklagu

Itfaya tabi finansal olmayan varliklar icin kayith degerinin geri kazaniimasinin mimkin olmadigi
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger dusuklugu testi uygulanir. Varligin kayith
degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger dusuklUgu karsiligi kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dusuldukten sonra elde edilen ger¢cege uygun deger veya
kullanimdaki degerin buayuk olanidir. Deger dusukligunun degerlendirilmesi icin varliklar ayr
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en dusuk seviyede gruplanir (nakit dreten birimler).
Deger dusukligune tabi olan finansal olmayan varliklar her bir raporlama dénemi sonunda
deger dusuklugunudn olasi iptali icin gozden gegirilir.

Borglanma Maliyetleri

Tum borclanma maliyetleri, olustuklari donemlerde tahakkuk esasina gore kar veya zarara
kaydedilmektedir.

Finansal Araclar
Finansal varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir.
Yatinm araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak teslimati kosulunu
taslyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar”, "itfa
edilmis maliyeti ile olculen finansal varliklar”, “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal
varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
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ING FAKTORING A. S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi:Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal Araglar (devami)
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omru
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sUresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buginku degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim satim amaciyla elde
tutulan ve alim satim amacli olarak edinilmemekle birlikte ik muhasebelestirme esnasinda bu
kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden
cikariimasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir
muhasebesel gosterim saglanacagl kanaatine varildigi zaman sdz konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan ttrev Grunleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da
kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar/zarar icinde muhasebelestirilen net kazanc ya da
kayiplar, soz konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya temettu tutarini da kapsar.

[tfa edilmis maliyeti ile diciilen finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borclanma araclari, itfa edilmis maliyeti ile olculen finansal varliklar
olarak siniflandirilir. itfa edilmis maliyeti ile dlcllen finansal varliklar etkin faiz yéntemine gore
itfa edilmis maliyet bedelinden deger dusuklugu tutari dusulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir. Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibariyla itfa edilmis maliyeti ile dlctlen finansal varliklari bulunmamaktadir.
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ING FAKTORING A. S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi:Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglar (devami)
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari
ile bazi borclanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir ve gergcege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem
gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan G6zkaynak araglarinin gercege uygun degerleri
degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmaktadir. Gelir tablosuna kaydedilen deger
dasukltkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutar haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazanc ve
zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve “Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler” hesabinda gosterilirler.
Yatirimin elden c¢ikarilmasi ya da deger dusukligune ugramasi durumunda, finansal varliklar
deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgllecek 6zkaynak araglarina iliskin
temettller Sirket'in temettl alma hakkinin olustugu durumlarda kar veya zarar tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar

Faktoring alacaklan ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirimekte olup, ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden gosterilmektedir.

Finansal varliklarda deger dustklig

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar,
her raporlama donemi sonunda tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
dusuklagune ugradigina iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin
meydana gelmesi ve so6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun
gUvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar Uzerindeki etkisi
sonucunda deger disukluglne ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda
deger dusukligune ugrar ve deger dUsukligu zarari olusur. Etkin faiz yontemiyle itfa edilmis
maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger disUklUgu tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan
buglnku degeri ile kayitli degeri arasindaki farktir.
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ING FAKTORING A. S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi:Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglar (devami)
Finansal varliklarda deger distikligu (devami)

Faktoring alacaklari haricinde, tUm diger finansal varliklarda, deger dusuklugu dogrudan ilgili
finansal varligin kayitl degerinden dusulir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z
konusu tutar karsilk hesabindan dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde deger dusUkligu zarar sonraki ddnemde azalirsa ve
azalis deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa  onceden muhasebelestirilen deger dusukligu zarari  deger
dusuklagunun iptal edilecegi tarihte yatnmin  deger dusukligu hicbir  zaman
muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araclarinin gergcege uygun degerinde deger dusUkligl sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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ING FAKTORING A. S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi:Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal yukumlultkler

Sirket'in finansal yukumlUltkleri ve &zkaynak araclar, sozlesmeye bagli dizenlemelere,
finansal bir yUkimlulugun ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.
Sirket'in tUm yukdmlalUkleri dusualdikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden
sOzlesme Ozkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yukumlulUkler ve 6zkaynaga dayali
finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukUumlUlUkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yukdmlulukler veya diger finansal yakumlulukler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukdamldlikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulUkler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama doneminde, raporlama donemi sonundaki gercege
uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergcege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu
finansal yukumlulUk icin 6denen faiz tutarini da icermektedir.

Diger finansal ylikamldldkler

Diger finansal yukumlaltkler, finansal borclar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden
arindinlmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlultkler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Turev finansal aracglar

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan
finansal risklere maruz birakmaktadir. Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi
islemlerine bagli kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek
amaclyla zaman zaman turev finansal araclari (esas olarak doviz kuru forward ve para swap
sozlesmeleri) kullanmaktadir. TUrev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun
degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri
ile yeniden degerlenmektedir. Turev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla
birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin
tim gereken kosullar yerine getirilmedigi icin gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan tUrev finansal araclar olarak muhasebelestiriimekte ve soz konusu araclar dolayisi ile
gerceklesen kazang veya kayip kar veya zarar tablosu ile iliskilendiriimektedir.
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(Para Birimi:Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Kur degisiminin etkileri
Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi

ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonugclari, Sirket'in gecerli para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yukumlualukler
raporlama donemi sonunda gecerli olan kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir. Gergcege uygun
degeri ile muhasebelestirilen parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye
cevrilerek ifade edilmektedir. Tarihi maliyet esasina gore dlgllen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
ABD Dolari 5.2609 3.7719
Avro 6.0280 45155
Avusturya Dolari 3.7026 2.9384
Ingiliz Sterlini 6.6528 5.0803

Hisse basina kazang

Hisse basina kazangc miktari, Sirket hisselerine atfedilen net donem kazanci veya zararinin,
Sirket hisselerinin donem igindeki agirlkli ortalama pay adedine bdolinmesiyle hesaplanir.
Turkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve 6zkaynak hesaplarindan,
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler’’) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci, ¢ikarilmis hisseler olarak kabul edilir. Dolayisiyla,
pay basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak cikarilmasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayimi igin
yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylari ifade eder. TMS
10 — Raporlama Ddneminden Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi hikimleri
uyarinca, bilanco tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
veva ilgili olaylarin raporlama ddéneminden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin dizeltiimesini gerektiriyorsa, Sirket, finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde duzeltmektedir. SOz konusu olaylar, finansal tablolarin dlzeltilmesini gerektirmiyorsa,
Sirket soz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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(Para Birimi:Bin Tdrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Karsiliklar, kosullu varlik ve ylakimlaltkler

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukumluligun bulunmasi, yukumluligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yukumlullk tutarinin guvenilir bir sekilde olculebilmesi
durumunda s6z konusu karsilik muhasebelestiriimektedir. Karsiliklar, raporlama donemi sonu
itibariyla yukumlUlugun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan
yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin dnemli oldugu durumlarda bugunku degerine
indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince guvenilir olarak olgulemedigi ve yukumluligun
yerine getirilmesi icin Sirket'ten kaynak cikma ihtimalinin bulunmadig durumlarda s6z konusu
yukumlultk “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar gecmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket'in tam anlamiyla kontrolinde
bulunmayan, bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir. Sirket kosullu varliklar finansal tablolara
yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarini teminen
kosullu varliklarini strekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket'e
girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin
olustugu donemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale
gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda gésteriimektedir.

Faktoring islemleri

Faktoring alacaklari ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestiriimekte olup, ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden gosteriimektedir.

Faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayitli degerleri ile gosterilmektedir. Sirket
yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi
nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngérmektedir.

Faktoring alacaklarina 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolari Hakkinda Yonetmelik” ve 1 Ocak 2008'den itibaren gegerli olmak Uzere, BDDK
tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Teblig” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 ginden fazla geciken
ancak 180 gunu gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlarn dikkate alindiktan sonra, en az
%20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 glnden fazla geciken ancak 360 gulni
gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda
ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, % 100'U oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu teblig
kapsaminda, degerli teminati bulunmayan suUpheli faktoring alacaklarina yukaridaki gun
sayllarini dikkate almaksizin % 100 karsilik ayirirken tahsilat imkani gérdugu diger alacaklara ise
yukarida bahsi gecen oranlar nispetinde karsilik hesaplamaktadir.

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar da bu kategoride
siniflandirihr. Bu tur alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden
deger dusuklugu indirilerek gosterilir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal bilgilerin bélimlere goére raporlanmasi

Bolumlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Vergiler
Kurumlar vergisi

Turkiye'de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere, kurum kazanclari %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi iken; T.C. Basbakanlk Kanunlar ve Kararlar Genel Mudurligi'nce 28
Eylll 2017 tarihli Kanun Tasarist ile teklif edilip, 28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen ve 5 Aralik
2017 tarihli 30261 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”'un 91. Maddesi'nde belirtildigi Uzere 5520
Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na “Gecici Madde 10" eklenmistir. 1'inci gegici madde uyarinca
bu Kanunun 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2018, 2019 ve
2020 yili vergilendirme dénemlerine (0zel hesap donemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil icinde
baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanclari igin %22 olarak uygulanacaktir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettuler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki
kurumlara yapilan temettl odemeleri Uzerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar mukellef
kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagrtimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda,
ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da géz éninde
bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gecici vergiler o yil kazanclarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenir. Yil
icinde 6denen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanan
kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Turkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi
takip eden dorduncu ayin 25'inci gund aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 standardi uyarinca varliklarin ve yukumlaltklerin
finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari
arasindaki gecici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da
borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda
tutulmustur.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yukdmlultkleri, finansal tablolarda,
sadece sirketlerin cari vergi varliklarini, cari vergi yakumlulukleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki
varsa ve ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu ayni vergilendirilebilir isletmenin gelir
vergisi ile iliskili ise net olarak gosterilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergiler (devami)
Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'Uncu maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortulu kazang
dagitimi” basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazanc Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu
konu hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere
uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan urun, hizmet veya mal alim ve satm islemlerine
giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortllt bir sekilde dagrtildigi kanaatine
varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortulu kar dagitimlari kurumlar vergisi acisindan
vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiigi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Turk ls Kanunu'na gore
hesaplanan muhtemel yukumlulugun bugunkt degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yukumltltk tutari devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz
alinarak hesaplanmaktadir. Odenecek tazminat her hizmet vl icin bir aylik maas tutari kadardir ve
bu tutar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 5.434,42 (tam) TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 (tam) TL) ile
sinirlandinimistir.

TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda
aktueryal metotlarin kullaniimasini gerektirmektedir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla kullanilan aktieryal tahminler soyledir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Net iskonto orani %4,62 %3,65
Faiz orani %11,94 %11,94
Beklenen maas / limit artis orani %9,40 %38,00
Tahmin edilen personel devir hizi %58 %52

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal vyapisini ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme vyetenegi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek Uzere nakit akis tablosunu dlzenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayall bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirrmlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
iligkili taraflar

TMS 24 - iliskili Taraflarin Aciklamalarina iliskin Turkiye Muhasebe Standardi; hissedarlik,
sozlesmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslari, iliskili kurulus olarak
tanimlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yukumluldklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.

Finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan
sirketler ve yonetim kurulu Uyeleri ile Ust duzey yodneticiler “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Finansal Varlik ve YUukumlulikler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal varlik ve yuktmluliklerin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Alim satim amacli tirev finansal varliklar ! - 159 4.824 -
Toplam - 159 4.824 -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Alim satim amagl tirev finansal yikumlulikler - 16.081 - -
Toplam - 16.081 - -

" Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yapmis oldugu forward doviz s6zlesmelerinden dolayr Alim satim amagli
tlrev finansal varliklar hesabi altinda 159 TL (31 Aralik 2017: 4.824) deder artis bakiyesi ve Alim satim amacli tlrev
finansal yukumlultkler hesabi altinda (16.081) TL (31 Aralik 2017: Yoktur) deger azalis bakiyesi yer almaktadir. Sirket
tirev islemlerini, TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebe ve Olcme standardi hikimleri uyarinca
muhasebelestirmektedir. Yapilan 6lgim sonucu ilgili tdrev finansal araclarin gergcege uygun degerlerinde meydana
gelen degisimler, kar ve ya zarar tablosuna yansitiimaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit degerlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Bankalar
-Vadeli mevduat - -
-Vadesiz mevduat 1.731 723
Toplam 1.731 723

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlar U¢ aydan kisa olup, banka
mevduatlari Uzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir. 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla vadeli
mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: vadeli mevduat bulunmamaktadir).
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Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)

Nakit akis tablolarinin duzenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirilimi

asagidaki gibidir:

Vadesiz mevduatlar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Tutar Tutar

(TL karsih@) (TL karsih@)

AVRO 653 270
ABD Dolari 469 266
GBP 600 16
AUD 3 -
TL 6 171
Toplam 1.731 723

Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Yurtici faktoring alacaklar, net 695.737 817.510
Ihracat faktoring alacaklari, net 64.296 210.674
Takipteki faktoring alacaklari - 8.629
Brit faktoring alacaklar 760.033 1.036.813
Takipteki faktoring alacaklari deger dusukligu karsiligi - (8.629)
Kazanilmamis faiz gelirleri ") (56.777) (4.456)
Faktoring iglemlerinden alacaklar, net 754.256 1.023.728

™ Kazanilmamis faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri (izerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis

gelirleri temsil etmektedir.

Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik ileri vadeli cek ve senetlerinin toplami 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
30.909 TL'dir (31 Aralik 2017: 67.189 TL). Bu cek ve senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla alinan teminatlarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Sozlesmelerden alinan kefaletler 5.941.470 3.760.200
Teminat senet hesabi 294.145 282.425
Eximbank senetleri - 1.116
Toplam 6.235.615 4.043.741

" BDDK'nin 24049440-045.01(13/1.2)-764 sayil tebligi ile kefaletler nazim hesaplarda kayit altina
alinmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla net yurtici faktoring alacaklarinin 633.787 TL'si (31 Aralik 2017:
595.168 TL) ve net yurtdisi faktoring alacaklarinin ise 63.340 TL'si (31 Aralik 2017: 194.616 TL)
gayri kabil-i rGcu (riski Ustlenilen) islemlerden olusmaktadir. Buna ilave olarak 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla 116.268 TL (31 Aralik 2017: 120.418 TL) tutarinda gayri kabil-i ricu islem nazim
hesaplarda takip edilmektedir.
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Faktoring Alacaklari (devami)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Brtit faktoring alacaklari:
Degisken oranli
Sabit oranli

760.033

1.036.813

Toplam

760.033

1.036.813

Faktoring alacaklari asagidaki gibi analiz edilebilir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Vadesi gecmemis ve deger dusukliglne ugramamis 754.256 1.023.728
Vadesi gecmis fakat deger dusukligune ugramamis - -
Deger dustkligine ugramis - 8.629
Brit 754.256 1.032.357
(Eksi): Deger dusuklagu karsiligi - (8.629)
Toplam 754.256 1.023.728

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in takipteki faktoring alacagi bulunmamaktadir.

Supheli faktoring alacaklari deger dlsuklugu karsiligr hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

1 Ocak 8.629 8.694
Donem icinde ayrilan karsilik tutari - -
Varlik yonetim sirketine devir tutari ) (8.629) -
Ayrilmis karsiliklardan tahsilatlar - (65)
31 Aralik - 8.629

™ Sirket, takipteki toplamda 8.629 TL tutarindaki faktoring alacaklarini 25 TL karsiliginda 27 Nisan 2018
tarihinde yurt icinde yerlesik bir varlik yonetim sirketine devretmistir.

Brut faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sektor dagilimi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 %

31 Aralik 2017 %

Haberlesme 191.764 25 203.312 20
Kaucuk ve plastik Urunleri sanayii 170.124 23 129.157 12
Metal ve diger madenler sanayi 161.097 21 296.178 29
Ulasim araclari sanayii 90.002 12 48.924 5
Tekstil 81.939 11 198.714 19
llag, kimya ve boya 30.276 4 63.879 6
Imalat 17.353 2 37.958 4
Insaat 6.535 1 7.718 1
Yiyecek ve icecek 400 - 17.029 2
Diger 10.543 1 33.944 2
Toplam 760.033 100 1.036.813 100

Faktoring borclari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, henuz ilgili faktoring musterileri

hesabina yatirilmamis tutarlari ifade etmektedir.
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Alinan Krediler

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay! asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Etkin faiz Etkin faiz
orani (%) Doviz tutar TL orani (%) Doviz tutar TL
Yurtici bankalar
TL 22,72 71.409 71.409 14,74 166.870 166.870
ABD Dolari 6,56 9.507 50.017 4,00 6.142 23.167
AVRO - - - 1,88 16.865 76.153
Toplam 121.426 266.190
Yurtdisi bankalar
TL 18,38 143.560 143.560 14,84 233.636  233.636
ABD Dolari - - - 1,79 1.770 6.678
AVRO 0,03 55.512 334.627 0,02 93.969  424.316
Ingiliz Sterlini 0,80 2.580 17.166 0,65 1.940 9.856
Avustralya Dolari 2,70 25 93 - - -
Toplam 495.446 674.486
Toplam krediler ") 616.872 940.676

™31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin tamami teminatsizdir.

Diger YukumlulUkler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Odenecek komisyonlar 1.380 582
Gider Reeskontlari 96 28
Diger 60 80
Toplam 1.536 690

Calisan Haklar Yikumlualtkleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Personel kullaniimamis izin karsihgi 400 272
Kidem tazminati yukdmluligu 299 213
Toplam 699 485

Kidem tazminati karsiligi asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminati ddemekle yikimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik
maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla 5.434,42 tam TL (31 Arahk 2017:

4.732,48 tam TL) ile sinirlandinimistir.
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Calisan Haklan YUkumlualtkleri (devami)

Kidem tazminati yakUimlUlugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsihgr calisanlarin emekliligi halinde o6denmesi gerekecek muhtemel

yukumlulugun bugunku degerinin tahminiyle hesaplanir.

Kidem tazminati karsiliginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

1 Ocak 213 179
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 82 211
Donem icinde 6denen kidem tazminati (37) (173)
Aktleryal kayip/ (kazang) 41 (4)
31 Aralik 299 213

™ Aktteryal farklar diger kapsamli gelirde muhasebelestiriimektedir.

Diger Borg ve Gider Karsiliklari

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger bor¢c ve gider karsiliklarinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Personel ikramiye karsilig 874 859
Dava ve diger karsiliklar 317 504
Toplam 1.191 1.363
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Maddi Duran Varliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi duran
varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2018
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 36 - - 36
Buro makineleri 381 7 - 388
Nakil Vasitalar - 167 - 167
Ozel maliyetler 63 - - 63
Toplam 480 174 - 654
Birikmis amortisman (-)
Mobilya ve demirbaslar (30) (4) - (34)
Buro makineleri (268) (59) - (327)
Nakil Vasitalar - (11) - (11)
Ozel maliyetler (59) (1) - (60)
Toplam (357) (75) - (432)
Net kayith degeri 123 99 - 222

1 Ocak 2017 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2017
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 36 - - 36
Blro makineleri 352 29 - 381
Ozel maliyetler 57 6 - 63
Toplam 445 35 - 480
Birikmis amortisman (-)
Mobilya ve demirbaslar (26) (4) - (30)
Blro makineleri (211) (57) - (268)
Ozel maliyetler (57) (2) - (69)
Toplam (294) (63) - (357)
Net kayitl degeri 151 (28) - 123

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla maddi duran varliklar Uzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemindeki, maddi olmayan duran
varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2018
Maliyet
Haklar 2.234 399 - 2.633
Toplam 2.234 399 - 2.633
Birikmis itfa payi (-)
Haklar (1.673) (348) - (2.021)
Toplam (1.673) (348) - (2.021)
Net kayith degeri 561 51 - 612
1 Ocak 2017 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2017
Maliyet
Haklar 1.789 445 - 2.234
Toplam 1.789 445 - 2.234
Birikmis itfa payi (-)
Haklar (1.415) (258) - (1.673)
Toplam (1.415) (258) - (1.673)
Net kayitl degeri 374 187 - 561
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Diger Aktifler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diger aktifler, Sirket'in pesin 6denmis giderleri
ile gelecek aylara ait giderlerinden olusmakta olup asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Diger faktoring alacaklari 459 436
Pesin 6denmis giderler 287 238
Diger 136 7
Toplam 882 681

Vergi Varlik ve Yukumldlikleri

Sirket, bir varligin veya yukumluligun kayitlh degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen
vergiye esas degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar icin “Gelir Vergilerine
Iliskin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12") hUkUmlerine uygun olarak ertelenmis vergi
hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yuruarlukteki
vergi mevzuatl uyarinca raporlama dénemi sonu itibariyla gecerli bulunan yasalasmis vergi
oranlari kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borclari finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansal durum tablosunda
yer alan vergi kalemleri asagida ozetlenmistir:

Kurumlar vergisi

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kurumlar vergisi karsiligi 13.656 2.929
Eksi: Pesin 6denen vergi (7.640) (2.871)
Cari donem vergi borcu/ (vergi varlidi), net 6.016 58
Odenecek BSMV 527 499
Odenecek SGK primi 155 293
Odenecek personel gelir vergisi 139 121
Diger vergiler 6 16
Odenecek vergi ve yikimliilikler-toplam 827 929
Toplam 6.843 987
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Vergi Varlik ve Yukumlaltkleri (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarina
yansitilmis vergiler asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Cari donem vergi gideri (13.656) (2.929)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 4.157 (398)
Toplam vergi gideri (9.499) (3.327)

Vergi 6ncesi donem karinin, vergi gideri ile mutabakati asagida sunulmustur:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vergi 6ncesi donem kari 41.759 16.406
%22 vergi oranl ile olusan teorik vergi gideri 9.187 3.281
Vergiye konu olmayan giderler/gelirler/istisnalar, net 312 46
Toplam vergi gideri 9.499 3.327

Turkiye'de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere, kurum kazanclari %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi iken; T.C. Basbakanlk Kanunlar ve Kararlar Genel Mudurligi’'nce 28
Eylll 2017 tarihli Kanun Tasarist ile teklif edilip, 28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen ve 5 Aralik
2017 tarihli 30261 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”'un 91. Maddesi'nde belirtildigi Uzere 5520
Sayil Kurumlar Vergisi Kanunu'na “Gegici Madde 10" eklenmistir. 1'inci gecici madde uyarinca
bu Kanunun 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2018, 2019 ve
2020 yili vergilendirme dénemlerine (0zel hesap donemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil icinde
baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanclari igin %22 olarak uygulanacaktir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici
farklar ve ertelenen vergi varlk ve yukumluluklerinin yurdrlUkteki vergi oranlar kullanilarak
hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:
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Vergi varlik ve yukidmlulukleri (devami)

Ertelenmis vergiler

Toplam gegici farklar

Ertelenmis vergi varliklar/(borcu)

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ertelenmis vergi
varliklan/(yGkumlalUkleri):

TUrev islemler 15,922 (4,824) 3,603 (1,061)
Supheli faktoring alacaklari deger

dusukligu karsihgi - 3,169 - 697
Kazanilmamis faiz gelirleri 5,777 4,456 1,271 980
Maddi varliklarin amort./ maddi

olmayan varliklarin itfa farklari (40) 6 (8) 1
Kullanilmamis izin karsihgi 400 272 88 60
Kidem tazminati karsilig 330 203 66 41
Personel ikramiye karsiliklari 874 859 192 189
Dava karsiliklar 229 229 50 50
Pesin tahsil edilen faiz, lcret ve

komisyonlar 11 5 3 1
Diger 87 275 19 61
Ertelenmis vergi varliklari/(borcu),net 23,590 4,650 5,184 1,019

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varligi/(borcu), net

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

1 Ocak itibariyla ertelenmis vergi varlig 1,019 1,418
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 4.157 (398)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen 8 (1)
31 Aralik itibanyla ertelenmis vergi varligi 5.184 1.019
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Ozkaynaklar

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla hissedarlari ve sermaye igindeki
paylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Tutar Ortaklik payi (%)
ING Bank A.S. 39.999,96 99,999999
Diger 0,04 0,0000001
Odenmis sermaye 40.000 100

31 Aralik 2017

Tutar Ortaklik payi (%)
ING Bank A.S. 39.999,96 99,999999
Diger 0,04 0,0000001
Odenmis sermaye 40.000 100

Sirket'in 6denmis sermayesi 40.000 TL (31 Aralik 2017: 40.000 TL) olup her biri 1 tam TL
nominal degerli 40.000.000 (31 Aralik 2017: 40.000.000) adet hisseye bolunmustdr.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir. Sirket kayitl
sermaye sistemine tabi degildir.

Kar yedekleri, gegmis yil karlari ve kar dagitimi:

Finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi
olmak kaydiyla dagitima acgiktir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 0denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
odenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin % 10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50'sini gecmedigi sUrece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mumkdn degildir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 1.694 TL tutarinda olan yasal yedeklerine, 28 Mart 2018
tarihli Olagan Genel Kurul karariyla, 654 TL tutarinda gegcmis yil karindan aktarim yapilmis ve kalan
tutar dagitilmayip olaganustu yedeklere eklenmistir. Yasal yedekler toplami 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla 2.348 TL tutarindadir.

BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak
nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin
kar dagitimina ve sermaye artirmina konu edilmemesi gerektigi mutalaa edildiginden, 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla Sirket'in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 4.157 TL ertelenmis vergi
geliri dagitima konu edilmeyecektir (31 Aralik 2017: (398) TL).
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Esas Faaliyet Gelirleri
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla esas faaliyet gelirleri detayi asagidaki gibidir:

2018 2017
Faktoring faiz gelirleri (net) 121.120 55.657
Faktoring Ucret ve komisyon gelirleri 6.817 3.860
Toplam 127.937 59.517

Esas Faaliyet Giderleri
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla esas faaliyet giderleri detayi asagidaki gibidir:

2018 2017

Personel giderleri 8.208 7.984
Genel isletme giderleri 777 618
Amortisman giderleri (Dipnot 11,12) 423 321
Vergi Resim ve Harg Giderleri 354 297
Kidem tazminati karsiligi giderleri 45 40
Diger 2.527 2.282
Bilgi islem giderleri 166 134
Kira giderleri 702 642
Ofis Giderleri 367 348
Denetim ve Danismanlik Giderleri 422 364
Tasit Araci Gideri 337 327
Diger 533 467
Toplam 11.557 10.924

18 Diger Faaliyet Gelirleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diger faaliyet gelirleri detay asagidaki gibidir:

2018 2017
Kambiyo islemleri kari 964.180 340.726
Turev finansal islemlerden 86.382 5.931
Musterilere yansitilan noter, yonetim ve diger hizmet
gelirleri 848 596
Bankalardan alinan faizler 322 1.305
Gecgmis yillar ayrilan karsilik iptallerinden gelirler 230 205
Diger 105 135
Toplam 1.052.067 348.898
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Diger Faaliyet Giderleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diger faaliyet giderleri detayi asagidaki gibidir:

2018 2017
Kambiyo islemleri zarar (943.369) (338.908)
TUrev finansal islemlerden (119.897) (5.204)
Diger (219) (315)
Toplam (1.063.485) (344.427)

iliskili Taraf Agiklamalari

TMS 24 “iliskili Taraflarin Aciklamalari”; hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli
derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayni
zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukumlulaklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini

icermektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bankalardan alacaklar — (Bankalar)

ING Bank A.S. (vadesiz mevduat) 1.725 720
ING Bank N.V. (vadesiz mevduat) 6 3
Toplam 1.731 723
Finansal borglar — (Alinan krediler)

ING Bank N.V. 351.886 440.850
ING Bank A.S. 109.266 146.634
Toplam 461.152 587.484
Diger yukimlulikler

ING Bank A.S. - 2
ING Commercial Finance B.V. 30 23
ING Commercial Finance Polska S.A. 39 25
ING Commercial Finance IFN S.A. 1 1
ING Bank NV, Bucharest Branch - 5
Toplam 70 56
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iliskili taraf agiklamalari (devami)

2018 2017
Bankalardan elde edilen faiz gelirleri — (Diger faaliyet gelirleri)
ING Bank A.S. 322 508
Esas faaliyet giderleri
ING Bank A.S. (986) (905)
ING Bank N.V. (9) (2)
Toplam (673) (399)
Tirev Finansal islemlerden Kar
ING Bank A.S. 82.953 2.865
Tirev Finansal islemlerden Zarar
ING Bank A.S. (112.923) (5.056)
Toplam (29.970) (2.191)
iliskili Taraflardan Alim Satim Amagch Tiirev Finansal Varliklar
ING Bank A.S. 159 1.811
iliskili Taraflardan Alim Satim Amagclh Tiirev Finansal
YUkamldlikler
ING Bank A.S (16.081) -
Toplam (15.922) 1.811
Kredi faiz giderleri — (Finansman giderleri)
ING Bank N.V. 15.344 7.643
ING Bank A.S. 7.226 8.395
Komisyon giderleri
ING Commercial Finance Polska S.A. 347 235
ING Bank NV, Bucharest Branch - 51
Toplam 22,917 16.324
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
TUrev Anlagmalari
ING Bank A.S. 230.255 375.060 48.488 46.508
Para swap alim islemleri - 294.016 48.488 46.508
Para swap satim islemleri 230.255 81.044 - -
Toplam 230.255 375.060 48.488 46.508
2018 2017
Qst Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 1.335 1.099
Toplam 1.335 1.099
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Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi

Sirket, faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir: Bu not Sirket'in asagida
bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin yonetimindeki hedefleri,
politikalari ve surecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden
genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalari, Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabileceg@i riskleri analiz etmek icin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci,
Sirket'in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli
kalmaktir. Sirket, cesitli egitim ve yonetim standartlari ve suregleri yoluyla, disiplinli ve yapici
bir kontrol ortami yaratarak, tUm calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci
olmaktadir.

Sermaye risk yonetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine gore Sirket 6z
kaynaginin yonetmelikle belirlenen standart orana (0zkaynaklarin, toplam aktiflere oraninin
asgari yuzde U¢ olmasi) gore tutulmasi zorunludur.

Kredl riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yukimlUligunt yerine getirmemesi
nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket
faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran
taraflara belirli limitler tahsis etmek, gerekli gorilenler icin teminat almak ve musterilerden
beklenen tahsilatlari dizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski,
faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Turkiye'de yogunlasmaktadir. Degisik sektorlerden cok
sayida musteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in varlik ve yukumlaltklerinin cografi
dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Varliklar % YukUmlalakler %
Tlrkiye 763.040 100 147.039 23
Avrupa ulkeleri 6 - 496.826 77
Toplam 763.046 100 643.865 100
31 Aralik 2017 Varliklar % YukUmldltkler %
Tlrkiye 1.031.656 100 269.638 29
Avrupa ulkeleri 3 - 675.068 71
Toplam 1.031.659 100 944.706 100

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in maruz kaldigi azami kredi riskine
iliskin tutarlar dipnot 6'da aciklanmaktadir.
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21 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)
21.2 Kredl riski (Devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faktoring Faktoring
alacaklari Bankalar alacaklarn Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

A. Vadesi gecmemis ya da deger dusukligline ugramamis

finansal varliklarin net kayitli degeri 754.256 1.731 1.023.728 723
- Vadesi gecmemis ya da deger dusukligline ugramamis (brut
kayith degeri) 754.256 1.731 1.023.728 723

- Genel kredi karsiligi () - - - -
B.Kosullari yeniden gorustlmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusukluglne ugramis sayilacak finansal

varliklarin kayith degeri - - - -

C.Vadesi gecmis ancak deger duasukligune ugramamis
varliklarin net kayitl degeri - - - -

D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net kayith degerleri - - -
- Vadesi gecmis (brut kayitl degeri) - - 8.629 -
- Deger dusuklagu (-) - - (8.629) -

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - -

™ Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamistir.

21.3 Piyasa riski

Sirket'in faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir.

Sirket muUsterilerinin ihtiyaclarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Likidlite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket'in
varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket, bankalar araciligiyla

fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket, hedeflerine ulasmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki
degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle surekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Asagidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yukumlultklerini bilanco tarihinde, s6zlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Sirket'in ayrica
finansal yuktmlUlUkleri Gzerinden 0denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2018

3 aya 3-12 aya

Vadesiz kadar kadar 1yl Gzeri Dagitilamayan Toplam
Tirev finansal varliklar - - - - 159 159
Bankalar ve nakit, nakit
benzerleri ve Merkez Bankasi 1.731 - - - - 1.731
Faktoring alacaklari - 599.751 120.821 33.684 - 754.256
Maddi duran varliklar - - - - 222 222
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 612 612
Ertelenmis vergi alacagi - - - - 5.184 5.184
Diger aktifler - - - - 882 882
Toplam aktifler 1.731 599.751 120.821 33.684 7.059 763.046
Alinan krediler - 248.445 340.926 27.501 - 616.872
Faktoring borglari 643 - - - - 643
Tirev finansal yuktmlltkler - - - - 16.081 16.081
Diger yukumlultkler 1.525 - - - 11 1.536
Cari vergi borcu - - - - 6.843 6.843
Diger borg ve gider karsiliklari - - - - 1.890 1.890
Ozkaynaklar - - - - 119.181 119.181
Toplam pasifler 2.168 248.445 340.926 27.501 144.006 763.046
Likidite (agig1)/ fazlasi (437) 351.306 (220.105) 6.183 (136.947) -
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)
21.4 Likidite riski (devami)

31 Aralik 2017

3 aya 3-12 aya

Vadesiz kadar kadar 1yl Gzeri Dagitilamayan Toplam
Turev finansal varliklar - - - - 4.824 4.824
Bankalar ve nakit, nakit
benzerleri ve Merkez Bankasi 723 - - - - 723
Faktoring alacaklari - 658.492 306.763 58.473 - 1.023.728
Maddi duran varlklar - - - - 123 123
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 561 561
Ertelenmis vergi alacagi - - - - 1.019 1.019
Diger aktifler - - - - 681 681
Toplam aktifler 723 658.492 306.763 58.473 7.208 1.031.659
Alinan krediler - 599.738 286.743 54.195 - 940.676
Faktoring borclari 505 - - - - 505
Turev finansal yukumlaltkler - - - - - -
Diger yukumlultkler 684 - - - 6 690
Cari vergi borcu - - - - 987 987
Diger borg ve gider karsiliklari - - - - 1.848 1.848
Ozkaynaklar - - - - 86.953 86.953
Toplam pasifler 1.189 599.738 286.743 54.195 89.794 1.031.659
Likidite (agi@1)/ fazlasi (466) 58.754 20.020 4.278 (82.586) -
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21 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

21.4 Likidite riski (devami)

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal yukumlUulUklerin sdzlesmeye
baglanmis vade sonu degerlerinin iskonto edilmemis gosterimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018
Soézlesme uyarinca

Kayitl nakit giris /cikiglar

degeri 1-3ay 3-12 ay 1 yil Gzeri Vadesiz toplami

Alinan krediler 616.872 207.009 442.615 153.197 - 802.821
Faktoring borglari 643 - - - 643 643
Diger yukimlaltkler 1.536 - - - 1.536 1.536
Toplam 619.051 207.009 442.615 153.197 2179 805.000
31 Aralik 2017

Soézlesme uyarinca

Kayitl nakit giris /cikiglar

degeri 1-3ay 3-12 ay 1 yil Gzeri Vadesiz toplami

Alinan krediler 940.676 605.667 328.841 193.487 - 1.127.995
Faktoring borglari 505 - - - 505 505
Diger yukumlultkler 690 - - - 690 690
Toplam 941.871 605.667 328.841 193.487 1.195 1.129.190

21.5  Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yukUmlalukler doviz riskini dogurur. Sirket gergeklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Sirket,
kur riski almamak icin bilancodaki doviz pozisyonunu surekli olarak takip etmektedir. 31 Aralik 2018
ve 31 Aralk 2017 tarihi itibarlyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki tabloda
gosterilmistir.

ABD Dolari AVRO Diger Toplam
31 Aralik 2018 {bin) (bin) (bin) {bin)
Bankalar 469 653 603 1.725
Faktoring alacaklan 131.646 40.590 17.070 189.306
Pesin 6denmis giderler 131 5 - 136
Diger aktifler 159 - - 159
Toplam aktifler 132.405 41.248 17.673 191.326
Alinan krediler 50.017 334.627 17.259 401.903
Faktoring borglari 109 503 8 620
Diger borglar 84 1.031 265 1.380
Diger yabanci kaynaklar - 4 7 11
Toplam pasifler 50.210 336.165 17.539 403.914
Net yabanci para bilango pozisyonu 82.195 (294.917) 134 (212.588)
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21 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)
21.5 Kur riski (devami)

ABD Dolari AVRO Diger Toplam
31 Aralik 2017 {bin) (bin) (bin) {bin)
Bankalar 266 270 16 552
Faktoring alacaklan 125.793 501.968 10.066 637.827
Pesin 6denmis giderler - 7 - 7
Diger aktifler - - - -
Toplam aktifler 126.059 502.245 10.082 638.386
Alinan krediler 29.844 500.468 9.857 540.169
Faktoring borglari 177 288 16 481
Diger borglar b4 344 184 582
Diger yabanci kaynaklar 1 1 1 3
Toplam pasifler 30.076 501.101 10.058 541.235
Net yabanci para bilango pozisyonu 95.983 1.144 24 97.151

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
ABD Dolari 5.2609 3.7719
AVRO 6.0280 45155
GBP 6.6528 5.0803
AUD 3.7026 2.9384
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)
Kur riski (devami)
Doviz kuru riski duyarhilik analizi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in vergi oncesi karinin diger degiskenler
sabit tutuldugunda, ABD Dolari ve Avro ‘daki % 10 degisiklik karsisindaki duyarhlik analizi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

1-  ABD Dolari net varlik/yGkimlGlagu 8.220 (8.220) 8.220 (8.220)
2-  ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 8.220 (8.220) 8.220 (8.220)

Avro'nun TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

1-  AVRO net varlik/yUGkamluliagu (29.492) 29.492 (29.492) 29.492
2-  AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- AVRO net etki (1+2) (29.492) 29.492 (29.492) 29.492

Toplam (21.272) 21.272 (21.272) 21.272

31 Aralik 2017

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

1-  ABD Dolari net varlik/yGkimlGlagu 9.598 (9.598) 9.598 (9.598)
2-  ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 9.598 (9.598) 9.598 (9.598)

Avro'nun TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

1-  AVRO net varlik/yUkimlulugu 115 (115) 115 (115)
2-  AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- AVRO net etki (1+2) 115 (115) 115 (115)

Toplam 9.713 (9.713) 9.713 (9.713)
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)
Faiz orani riski

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in yaptigi analizlere gore TL ve yabanci para faizlerde % 0.5
oraninda faiz artisi/(azalisl) olusmasi durumunda diger tUum degiskenlerin sabit kaldigi
varsayimiyla faize duyarli aktif ve yUkumluliklerden dolayi sirket karinda 1.873 TL artis/(azalis)
olusmaktadir (31 Aralik 2017: 18 TL).

Asagidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yukimlUlUklerini raporlama donemi sonunda, sozlesmede
yer alan faiz orani degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz
etmektedir.

31 Aralik 2018

3 aya 3ay-1yil 1yl ve

kadar arasl Uzeri Faizsiz Toplam
Tirev finansal varliklar - - - 159 159
Nakit, nakit benzerleri - - - 1.731 1.731
Faktoring alacaklari 599.751 120.821 33.684 - 754.256
Maddi duran varliklar - - - 222 222
Maddi olmayan duran varliklar - - - 612 612
Ertelenmis vergi varligi - - - 5.184 5.184
Diger aktifler - - - 882 882
Toplam aktifler 599.751 120.821 33.684 8.790 763.046
Alinan krediler 248.445 340.926 27.501 - 616.872
Faktoring borglari - - - 643 643
TUrev finansal yukumlaltkler - - - 16.081 16.081
Diger yukumlultkler - - - 1.536 1.5636
Cari vergi borcu - - - 6.843 6.843
Diger borgc ve gider karsiliklari - - - 1.890 1.890
Ozkaynaklar - - - 119.181 119.181
Toplam pasifler 248.445 340.926 27.501 146.174 763.046
Net yeniden fiyatlandirma pozisyonu 351.306 (220.105) 6.183  (137.384) -
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21 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)

21.6 Faiz orani riski (devami)

31 Aralik 2017

3aya 3ay-1yil 1yl ve

kadar arasl Uzeri Faizsiz Toplam
Turev finansal varliklar - - - 4.824 4.824
Nakit, nakit benzerleri - - - 723 723
Faktoring alacaklari 658.492 306.763 58.473 - 1.023.728
Maddi duran varliklar - - - 123 123
Maddi olmayan duran varliklar - - - 561 561
Ertelenmis vergi varligi - - - 1.019 1.019
Diger aktifler - - - 681 681
Toplam aktifler 658.492 306.763 58.473 7.931 1.031.659
Alinan krediler 599.738 286.743 54.195 - 940.676
Faktoring borglari - - - 505 505
Turev finansal yakumldlikler - - - - -
Diger yakumlultkler 690 690
Cari vergi borcu - - - 987 987
Diger borg ve gider karsiliklari - - - 1.848 1.848
Ozkaynaklar - - - 86.953 86.953
Toplam pasifler 599.738 286.743 54.195 90.983 1.031.659
Net yeniden fiyatlandirma pozisyonu 58.754 20.020 4,278 (83.052) -

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

ABD Dolari (%) AVRO (%) TL (%)
Varliklar
Faktoring Alacaklari 6,37 3,23 21,23
YikUmlGltkler
Yurtici Krediler 6,56 - 22,72
Yurtdisi Krediler - 0,03 18,38

31 Aralik 2017

ABD Dolari (%) AVRO (%) TL (%)
Varliklar
Faktoring Alacaklari 4,70 2,49 16,32
YukUmlGltkler
Yurtici Krediler 4,00 1,88 14,74
Yurtdisi Krediler 1,79 0,02 14,84
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)
Faiz orani riski (devami)
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde,
bir finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis
piyasa fiyati gercege uygun degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araclarin tahmini gergcege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip
gercek degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu
finansal tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde
edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Diger finansal araclarin gercege uygun degerleri, benzer ozelliklere sahip baska bir finansal
aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile
iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Faktoring alacaklari ve alinan krediler disindaki kisa vadeli varlik ve yukumlUluklerin gercege
uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz olusu sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu
ongorulmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla alinan kredilerin gercege uygun degerleri gelecekteki nakit
akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesi ile 617.064 TL (31 Aralik 2017: 939.035 TL)
olarak hesaplanmistir.

Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolarda gercege
uygun degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal araglarin kayitl degeri ve gercege uygun
degerlerinin karsilastiriimasi yer almaktadir.

Kayith degeri Gerge@e uygun deger

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2018 2017 2018 2017

Faktoring alacaklari net 754.256 1.023.728 761.785 1.025.459
Alinan Krediler 616.872 940.676 617.064 939.035

Finansal varliklarin ve yukumluluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlultkler, 6zdes varlik ve yukumlalukler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, ilgili varlik ya da yukimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciinct seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, varlik ya da yukimlGligin gercege
uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.
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21 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)
21.6 Faiz orani riski (devarmi)

Finansal araglarin gergege uygun degeri (devarmi)

31 Aralik 2018

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Turev finansal varliklar - 159 - 159
Toplam - 159 - 159

31 Aralik 2018

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Turev finansal yukumlUltkler - 16.081 - 16.081
Toplam - 16.081 - 16.081

31 Aralik 2017

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Turev finansal varliklar - 4.824 - 4.824
Toplam - 4.824 - 4.824

31 Aralik 2017

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

TUrev finansal yakdmlaltkler - - - -

Toplam - - - -

22 Hisse Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gdormeyen
isletmeler hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem
gormediginden dolayi, finansal tablolarda hisse basina kazancg/zarar hesaplanmamistir.

23 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlulukler

Sirket, 596 TL tutarindaki teminat mektubunu dava tazminatlari karsiliklari olarak mahkemelere,
vermistir (31 Aralik 2017: 613 TL).

24  Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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