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Metro Yatirim Ortakhgi A.S.

Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Metro Yatirim Ortakligit A.S.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini Tiirkiye MuhasebeStandartlari'na ("TMS") uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari'ma ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun "Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1" bdliimiinde ayrmtili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigtimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular1
Kilit denetim konular1, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem

arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢er¢evesinde ve finansal
tablolara iligkin goériisimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir goériis bildirmiyoruz.

Tarafimizca dnemli goriilen kilit denetim konular asagidaki gibidir:
Finansal Varliklar ve Degerlemesi

Sirket, yatirim ortaklig1 statlisiinde faaliyet gostermekte olup bu faaliyeti geregi aktifinin biiylik bir kismini (%98) finansal
varliklar olusturmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolara iliskin "2.f Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti", "4. Nakit ve Nakit Benzerleri",
"5. Finansal Yatinmlar" ve "15. Hasilat ve Satislarin Maliyeti" dipnotlarinda finansal varliklara iligkin aciklamalar
bulunmakta olup gruplar itibariyle tutarlari ve finansal durum tablosunun aktif toplamina orani asagida sunulmustur.
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Aktif
Kilit Denetim Konusu Degerleme 31.12.2018 Tutar1 Toplamina
(TL)
Oram
Gegerli faiz orani dikkate alinarak faiz
BPP gelir tahakkuku 3.559.314 8%
Borsa Istanbul'da Islem Géren Son islem giiniindeki bekleyen en iyi alig
Sirket Hisseleri fiyati ile 21.868.822 50%
Ozel Sektor Borglanma Araclart Borsa Rayici 2.710.532 6%
Ters Repo Borsa Rayici 15.009.863 34%
Toplam 43.148.531 99%
Aktif Toplam 43.542.261

S6z konusu finansal varliklarin degerlemesi sonucu bulunan kar ve/veya zarar Sirketin finansal tablolarina yansimakta, donem
hasilatini, donem kar/zararini1 ve 6z kaynaklar1 6nemli 6lgiide etkilemektedir. Finansal varliklarin aktif toplami i¢inde 6nemli
yer tutmasi ve degerlemesinin kar ve/veya zarar lizerindeki 6nemli etkisinden dolay1 finansal varliklara iligkin 6nemli yanlslik
riski yliksek olup finansal varliklarin var olup olmadiklari, finansal tablolarda tam olarak yer alip almadiklar1 ve
degerlemelerinin dogru yapilip yapilmadigi denetimimiz bakimimdan 6nemli bir konudur.

Bu kilit denetim konusu ele alinirken her seyden 6nce s6z konusu varliklarin mevcut olup olmadigi ve eksiksiz olarak
kayitlarda yer alip almadigi tespit edilmeye calisilmustir. Bu baglamda Takasbank, banka, aract kurum gibi kurum ve
kuruluslardan dig kaynak dogrulamalar1 temin edilmis, islemlere iligskin 6rnek belge ve sdzlesme kontrolleri yapilmistir. Diger
yandan s6z konusu finansal varliklarin degerlemelerine iliskin aritmetik hesaplamalar ve aritmetik hesaplamalara baz teskil
eden veriler (banka ekstresi, hisse birim fiyatlarmn tespit edildigi Borsa Istanbul Biilteni, yatirim fonun dénem sonu itibariyle
birim pay degeri tablosu, piyasa degeri/defter degeri oranlarinin hesaplamalar1 vb.) kontrol edilmistir. Degerleme
yontemlerinin uygun oldugu goriilmiistiir.

4. Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yiirtirliikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak hazirlannug finansal
tablolar1 bir bagka bagimsiz denetim sirketi tarafindan tam kapsamli denetime tabi tutulmustur. S6z konusu sirket 30 Ocak
2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar tizerinde olumlu goriis
beyan etmistir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde
stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi siirece igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarn hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul
glivence elde etmek ve goriistimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanliglhigin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar1 etkilemesi makul olcilide
bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.
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BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighigi tespit edememe
riskinden ytiksektir.

- Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin
makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin
siirekliligi esasmim kullanilmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci
raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlaria dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem
ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularin {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri st
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket'in 1 Ocak- 31 Aralik
2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine
uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK'min 402. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarmca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda
Denet¢i Raporu 05 Subat 2019 tarihinde Sirket'in Y6netim Kurulu'na sunulmustur.

REFORM BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIRKETI
A Member Firm of ALLINIAL GLOBAL

istanbul, 05.02.2019

Ceyhun GONEN

Sorumlu Denetci
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METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETi
31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 18.572.553 15.660.890
Finansal Yatirimlar 5 24.579.354 31.372.472
Ticari Alacaklar 6 253.654 384.750
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6-20 -- --
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 253.654 384.750
Diger Alacaklar 7 10 435
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 7-20 -- --
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 10 435
Pesin Odenmis Giderler 12 7.508 23.432
[liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler -- --
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 7.508 23.432
Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar -- --
Diger Donen Varliklar 13 1.295 211
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 43.414.374 47.442.190

DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklar 8 83.172 4.981
Mobilya ve Demirbaslar 83.172 4.981
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 44,715 32.558
Bilgisayar Yazilimlari 44.715 32.558
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 127.887 37.539
TOPLAM VARLIKLAR 43.542.261 47.479.729

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar 6 294.809 91.412
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6-20 40.926 2.903
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 253.883 88.509
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 14.319 28.474
Diger Borglar 7 1.408 2.210
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 7-20 -- --
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 1.408 2.210
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 -- 108.702
Calisanlara Saglanan kisa Vadeli Faydalar -- 93.905
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar -- 14.797
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 310.536 230.798
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 16.308 28.842
Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar 16.308 28.842
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 16.308 28.842
TOPLAM YUKUMLULUKLER 326.844 259.640
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 14 21.000.000 21.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 14 1.372.944 1.372.944
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 134.454 134.454
Kar./Zararda .Yen. Siniflandirilmayacak Br. Dig. Kapsam. (4.395) 1.281
Gelir veya Giderler
Tammlan. Fayda Plan. Yen. Olgiim Kazang. /(Kayiplari) (4.395) 1.281
Kardan Kisitlanmig Yedekler 14 2.508.902 2.283.094
Gegmis Yillar Kar / Zararlar 14 21.362.508 18.523.452
Net Donem Kari / Zarari (3.158.996) 3.904.864
TOPLAM OZKAYNAKLAR 43.215.417 47.220.089
TOPLAM KAYNAKLAR 43.542.261 47.479.729

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
01 Ocak - 01 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hasilat 15 267.186.310 65.002.023
Satiglarin Maliyeti 15 (268.945.131) (59.315.084)
BRUT KAR (ZARAR) (1.758.821) 5.686.939
Genel Yonetim Giderleri 16 (1.935.956) (1.635.418)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 16 (207.381) (193.738)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 743.162 98.263
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 17 -- (51.182)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (3.158.996) 3.904.864
Yatirim faaliyetlerinden gelirler -- --
Yatirim faaliyetlerinden giderler -- --
FINANSMAN GiD. ONC.FAALIYET KARI /Z (3.158.996) 3.904.864
Finanman Giderleri (-) -- --
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (ZARARI) (3.158.996) 3.904.864
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Donem Vergi (Gideri) Geliri -- --
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI) (3.158.996) 3.904.864
DONEM KARI (ZARARI) (3.158.996) 3.904.864
Donem Kari (Zararimin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylart (3.158.996) 3.904.864
Pay Basina Kazang (Kayip) 19 (0,1504) 0,1859
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER) (5.676) 753
Kar veya Zararda Yeniden Swniflandirilmayacaklar (5.676) 753
- Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar:
(Kayiplarr) (5.676) 753
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler -- --
- Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari
(Kayiplari), Vergi Etkisi -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (3.164.672) 3.905.617
Toplam Kapsamli Gelirin (Giderin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylar (3.164.672) 3.905.617

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

01 OCAK- 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Tamimlanmis
Fayda
Planlarinin Kardan Gecmis Ana
Sermaye Birikmis Ayrilmis Yillar Ortakhga

Odenmis  Diizeltmesi Pay ve ihrag¢ Yen.Olgiim  Kisitlanmus  Karlani/  Dénem Kar ~ Ait _Toplam

Sermaye Farklar1i  Primleri/iskontolar1 Kazanclar Yedekler (Zararlar) / (Zarar))  Ozkaynaklar Ozsermaye
01 Ocak 2017 itibariyle Bakiyeler 21.000.000 1.372.944 134.454 528 2.178.094  17.545.583 2.713.835 44.945.438  44.945.438
Transferler -- -- -- -- 105.000 2.608.835 (2.713.835) -- --
Kar Paylar1 -- -- -- -- -~ (2.100.000) - (2.100.000)  (2.100.000)
Toplam Kapsamli Gelir /Gider -- -- -- 753 -- - 3.904.864 3.905.617 3.905.617
Diger degisiklikler nedeniyle
artig/azalis -- -- -- -- -- 469.034 -- 469.034 469.034
31 Aralik 2017 itibariyle Bakiyeler 21.000.000 1.372.944 134.454 1.281 2.283.094  18.523.452 3.904.864 47.220.089  47.220.089
01 Ocak 2018 itibariyle Bakiyeler 21.000.000 1.372.944 134.454 1.281 2.283.094  18.523.452 3.904.864 47.220.089  47.220.089
Transferler -- -- -- -- 225.808 3.679.056  (3.904.864) -- --
Kar Paylar1 -- -- -- -- -- (840.000) - (840.000) (840.000)
Toplam Kapsaml Gelir /Gider -- -- -- (5.676) -- - (3.158.996) (3.164.672)  (3.164.672)
31 Arahk 2018 itibariyle Bakiyeler 21.000.000 1.372.944 134.454 (4.395) 2.508.902  21.362.508  (3.158.996) 43.215.417  43.215.417

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
01 OCAK- 31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gec¢mis
01.01.- 01.01.-
Not 31.12.2018 31.12.2017
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (715.345) (9.033.271)
Donem Kari (Zarar) (3.158.996) 3.904.864
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) (3.158.996) 3.904.864
Dénem Net Kar1 (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 2.108.850 (3.163.899)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 8-9 12.075 36.307
Deger Artis1 veya Diisiikliigii (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 5 4.574.809 (424.747)
- Dig.Fin. Varl. /Yat.Deg. Artisi /Deg.Diisiikl. (Iptali) Diizelt. 4.574.809 (424.747)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler - (39.205)
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler (126.912) 47.613
-Calisanlara Sagl.Fayd. Iliskin Karsihikl. (Iptali) ile Ilgili Diizelt. 10 (112.115) 47.613
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 10 (14.797) --
Faiz Gideri / Geliri Diizeltmeleri (2.351.122) (2.783.867)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 334.801 (9.774.236)
Finansal Yatirimlardaki Artig-Azalislar 5 - (10.656.739)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 6 131.096 3.609.951
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) 131.096 3.609.951
Faaliyetl.ilgili Diger Alacakl. Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltm. 7 425 28
-[liskili Olm.Tarafl. Faaliyet].Ilgili Dig.Alacakl. Azahs (Artis) 425 28
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 1 15.924 43)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 6 203.397 (2.734.595)
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 38.023 1.170
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 165.374 (2.735.765)
Caliganlara Sagl.Fayd. Kaps.Borgl. Artis (Azalig) 11 (14.155) 4.139
Faaliyetler ile flgili Diger Borgl. Artis (Azalhs) ile flgili Diizelt. 7 (802) 548
-Iliskili Tarafl. Faaliyetl. Iigili Diger Bor¢l Artis (Azalis) -- --
-Iliskili Olmayan Tarafl Faaliyetl. Ilgili Dig.Bor¢l. Artis /(Azalis) (802) 548
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 13 (1.084) 2.475
-Faaliyetlerle Iigili Diger Varhklardaki Azals (Artis) (1.084) 2.475
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (715.345) (9.033.271)
YATIRIM FAALIYETL. KAYNAKL. NAKIT AKISLARI 2.115.886 (12.393)
Baska Islet./Fonl.Payl./Borgl. Aracl. Edinimi Yap.Nakit Cikis. 5 2.218.309 --
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 8 (85.146) (7.172)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alim Kaynakl.Nakit Cikislar 9 (17.277) (5.221)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.559.154 1.093.987
Odenen Temettiiler (840.000) (2.100.000)
Alinan Faiz 2.399.154 2.724.953
Diger nakit girisleri (¢ikislari) -- 469.034
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi -- 39.205
NAKIT VE NAKIT BENZERL.NET ARTIS (AZALIS) 2.959.695 (7.912.472)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 15.600.681 23.513.153
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 18.560.376 15.600.681

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Onceki iinvani olan Eczacibasi Yatirim Ortakhign A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat g¢ercevesinde menkul
kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem géren altin
ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Metro Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Eczacibasi Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S.
ve Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S. arasinda imzalanan 27 Aralik 2017 tarihli anlasma ile
Sirket’in toplam sermayesinin % 5' ine karsilik gelen Borsa'da islem gérmeyen nitelikteki 1.050.000 adet
1.050.000 TL nominal degerli A Grubu imtiyazli paylar ile Sirket sermayesinin % 42,60’ 1na karsilik gelen
8.946.413 adet 8.946.413 TL nominal degerli B Grubu paylarin1 Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. ne
devredilmistir ve Sirket’in A ve B Grubu paylarinin devrine onay verilmesi i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu
(“SPK”’)’na bagvuruda bulunulmustur. Paylarin devri izin bagvurusu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
30 Mart 2018 tarihinde verilen karar ile onaylanmistir.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), Yatim Ortakliklarina iliskin Esaslarini
belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyiin yonetilmesinden olugmaktadir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ercevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina goére en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

) Menkul kiymetlere, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 5 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 3 kisi).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in ticari sicile kayitli adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cd. N0:171 Metrocity A Blok K:17 1. Levent / Istanbul.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle %95’i Borsa istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gormektedir (31
Aralik 2017: %80).

Finansal tablolarin onaylanmasu:

Finansal tablolar yayinlanmak iizere 05 Subat 2019 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica ilisikteki finansal tablolar KGK
tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu maddesinin (b) bendine
dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karartyla onaylanan 2016 TMS
Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir. Finansal varliklar ve ytlikiimliiliikler gercege
uygun degeriyle oOl¢iiliip; gercege uygun deger degisiklikleri kapsamli gelir tablosu/6zkaynak ile
iligkilendirilmigtir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ na gore Sirket’ in durumunu layikiyla arz
edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmustir.
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2.b.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; agagidaki hallerde degistirebilir;

. Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
. Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari {izerindeki islemlerin ve olaylarin

etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman i¢indeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bunedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan
birini karsilamadigi siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalar
uygulanmalidir.

Ilisikteki finansal tablolar1 etkileyebilecek dnemli bir muhasebe politikas1 degisikligi olmamistir.
2.C. Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal tablolart
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosunu 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile, 01 Ocak- 31 Aralik 2018 donemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 01 Ocak- 31

Aralik 2017 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden dogan hasilat” standardimin ilk defa uygulanmasi:

Sirket TFRS 15 “Miisteri sdzlesmelerinden dogan hasilat” standardini 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla kiimiilatif
etki yontemiyle muhasebelestirmistir. Bu yontem ile gegmis yillara ait finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesine gerek kalmamus ve gegmis yil finansal tablolar1 TMS 18’e uygun olarak sunulmustur. i1k defa
uygulama sonucunda olusan kiimiilatif etki 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 6nemlilik ilkesi dahilinde gegmis
yillar karlar1 igerisinde muhasebelestirilmesi gereken bir fark yaratmamustir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardimin ilk defa uygulanmasi:

Sirket TFRS 9 “Finansal araglar” standardini, siniflandirma ve 6l¢iim degisikliklerini, beklenen kredi riski
modeli de dahil olmak {izere 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla uygulamustir. Sirket standardin gecis etkisini
kolaylastirllmis yonteme gore muhasebelestirmis, bu nedenle gegmis yillara ait finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesine gerek kalmamis ve ge¢mis yil finansal tablolari TMS 39’a uygun olarak sunulmustur. ilk defa
uygulama sonucunda olusan kiimiilatif etki 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla 6nemlilik ilkesi dahilinde gecmis
yillar karlar1 igerisinde muhasebelestirilmesi gereken bir fark yaratmamustir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve ylikiimliliklerin simiflandirmasina iligkin degisiklikler asagida
Ozetlenmis olup s6z konusu siniflama farkliliklarinin, Sirket’in sahip oldugu finansal varliklarin simflama ve
Olgtimleri iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir:
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T - P—— :
Finansal Varliklar TMS 39’a gore onceki TFRS 9’a gore yeni
siniflandirma siniflandirma
Nakit ve Nakit Benzerleri Kredi ve alacaklar jtfa edilmis maliyet
Ticari Alacaklar Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Finansal Yatirimlar Alim satim amach finansal ~ Gergege uygun deger farki kar
yatirimlar _ zarara yansitilan
Diger Alacaklar Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
T e = - P :
Finansal Yiikiimliiliikler TMS 39’a gore onceki TFRS 9’a gore yeni
siniflandirma siniflandirma
Ticari Borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Diger Borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

2.d. Muhasebe Tahminleri

[lisikteki finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmas1 Yonetim
tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan baz1 aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi
tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu
tahminler diizenli araliklarla gézden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar
tablosunda raporlanmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z Oniinde
bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Dava karsiligt

Dava karsiliklan ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket Yonetiminin
elindeki verileri kullanarak yaptig1 en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin
aciklamalar yapilmaktadir.

Kidem tazminati karsiligt

Kidem tazminati yiikiimliliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maag artiglart ve galiganlarin ayrilma
oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin
uzun vadeli olmas1 sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.

Lzin karsiliklar

Calisanlarin kazanilmig ama kullanilmayan izin giinlerinin parasal karsiligidir. Kullanilmamaisg izin giinii ile
giinliik briit {icretin ¢arpilmasiyla hesaplanmustir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

2.e Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.
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1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK, Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek icin yaptigt
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim
ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislart) satisinin muhasebelestirilip 6l¢lilmesi i¢in model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama
tercih edildiginde oOnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simflandirma ve Ac¢iklama

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araclar’1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve dlgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢iim yaklagimina dayanmaktadir.
Bunun {izerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir
‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara
uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal
borglarini gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki
diisiise bagli olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda
gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica,
risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir
finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir.

Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliklerin kazang veya kayiplarinin
sunulmasina iligkin hiikiimleri erken uygulamay tercih edebilirler.

TFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 donemine iliskin Yillik
Iyilestirmeleri yaymlangtir:

. TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarmin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim isletmeleri’nin kisa donemli
istisnalarimi kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir.

. TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatiimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da
bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak Ol¢gmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakligimin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik
getirmektedir.
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TFRS 2 Hisse Bazhh Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir. Degisiklikler, belirli hisse bazl
O0deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye aciklik getirilmesini
amaclamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

. Nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri,
. Stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,
. Islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden dzkaynaga dayali hisse bazli isleme

doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amac¢h Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

TMSK, TMS 40 “Yatinrm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amac¢l gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir.

TFRS Yorum 22 Yabanc Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans
alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi
sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina
gerek yoktur.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla
yayimlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya c¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar wveya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit
akiglar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu, farkin IAS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamima gelmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TFRS 16 Kiralama Islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15,
‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni
standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis
kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf
olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dist) ayrim
yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlegsmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diisiik degerli
varliklar i¢in bir istisna dngormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir.

Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin
tanimin1 degistirmesinden oOtiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirllmasindaki
rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni
muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir.
TFRS 16°ya gore biz sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkin
ve o varlig1 kontrol etme hakkini i¢eriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama iglemi
icermektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye
gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi
gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil 6l¢iilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.
Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul
edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak
kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili
vergi kanunda belirsiz olmasi gibi.

TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik
ya da yiukimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her
durumda gecerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
igermektedir:

° TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi
pay1 yeniden dlger.
. TFRS 11 “Misterek Anlagsmalar”; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha

once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.
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. TMS 12 “Gelir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kii¢ciilme ve yerine getirme
sonrast donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi.
Gecmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi
bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazan¢ ya da zararin finansal tablolara alinmalidir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.f Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalani igermektedir. Ucret ve komisyon giderleri
hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Finansal Araclar
Finansal Varliklar

Sirket finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun degeri kar
veya zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar
olarak {i¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina goére
belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglar1 esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin
siniflandirmasin satin alindiklari tarihte yapar.

Itfa Edilmis Maliyet Bedelinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Soézlesmeye dayall nakit akislarinin tahsil edilmesi is modelinin benimsendigi, s6zlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli
O0demeleri olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar”
ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin
onemli bir finansman bilegeni igermemesi nedeniyle deger diisiikliigii hesaplamalari i¢in kolaylastirilmig
uygulamay1 se¢mistir. Buna gore Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi
durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligin1 omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan
Olgmekte ve hesaplamalarinda gecmis kredi zarari deneyimleri ile birlikte gelecege yonelik tahminleri
dikkate almaktadir.
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Gercege Uygun Deder Farki Uzerinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sirket’in sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

“Gercege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar”, s6zlesmeye bagl
nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
odemelerini iceren nakit akiglarmin bulundugu finansal varhiklardir. ilgili finansal varhklardan
kaynaklanan kazan¢ veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazan¢ ya da kayiplar ile kur farki gelir veya
giderleri diginda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satilmasi durumunda diger
kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklar1 gegmis yil karlarina siiflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in, ger¢ege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda
geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan
elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege Uygun Deger Degisimi Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang
ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal wvarliklar ve sozlesme varliklar1 deger disiikliigii "beklenen kredi zarari" modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanmaktadir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigli hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diistikliigline ugramadigr durumlarda (gerceklesmis deger diigiikliigii zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢lilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket tlirev olmayan finansal yikiimliliiklerini ilgili aracin s6zlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna
geldigi islem tarihinde kayitlarina almaktadir. Tiim finansal yiikiimliiliikkler Sirket’in ilgili finansal aracin
sozlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. S6zlesmeye
dayal1 yiikiimliiliikklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal
ylikiimliliigii kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Finansal yiikiimliliikler ilk kayit tarihinde gergege uygun
degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri
ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orami yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri
iizerinden Sl¢iilmektedir.

Ters repo alacaklari
Geri satim taahhiidii ile menkul kiymet alim islemleri (“ters repo”) neticesinde karsi taraflara saglanan
fonlar ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayr1 bir kalem olarak gosterilmektedir. Ters repo

ile alinmig menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in
gelir reeskontu hesaplanmaktadir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 iizerinden tahmini ekonomik 6miirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana tabi
tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig1 tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Ekonomik Omrii
Tesis makine ve cihazlar 4-5 y1l
Ozel maliyetler 3-5yil

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylari
ile kalict deger kayiplar diisiilmiis olarak gdsterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar,
0zellikle yazilimlar, 3 yillik faydali omiirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diisiikliigii
testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmast durumunda deger diigiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri diislildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarimin oldugu
en diisiik seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger diistikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklari ve baglh ortakliklart disindaki kuruluslardir. Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir.

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayitl degerleriyle yansitilmistir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklari1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Operasyonel kiralama islemleri (Sirket’in “kirac1” oldugu durumlar)

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiractya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siiflandirilir. Diger biitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.
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Operasyonel kiralama sézlesmesinden kaynaklanan kira borglar1 kiralama donemi boyunca konsolide gelir
tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve
edilecek faydalar da aym sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama dénemi boyunca gelir tablosuna
yansitilir,

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasmin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklariin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan
da gecerlidir.

Aym Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden
dagitilsin dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi oranini
her bir 6deme ve gelir i¢in ayr1 ayr1 sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye
yetkilidir. S6z konusu tevkifat oran1 2009 / 14594 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile % 0 olarak
uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’tincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi ara¢larinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri {izerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi
Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, ylikiimliilik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin indirilebilir vergi
matrah1 ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlari arasinda olusan gegici farklar iizerinden
hesaplanmaktadir. Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin TMS / TFRS ile vergi kanunlaria gore degisik
finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yikiimliligi
vergiye tabi tlim gegici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklar, Sirket’in, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi
varliklar ve ertelenmis vergi ylikiimliliikleri, kargilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d / 1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari ve
Ortakliklarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 Kurumlar vergisinden miistesna olmasindan
dolay1 ertelenmis vergi hesaplanmamustir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlan
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat1 6demekle yiikiimlidir. Bu yiikiimliiliikk ¢aligilan her yil igin, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle,
azami 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar
esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orami ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmstir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Reeskont orani 24,00% 14,57%
Enflasyon orani 20,30% 9,80%
Reel iskonto oranlari 3,08% 4,34%

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri ddedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 déonemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Ticari alacaklar ve borglar

Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlar1 ve gider
tahakkuklar1 ticari alacaklar / borglar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar / borglar
altinda smiflandirilir.

Yabanci Para Cinsinden Varhk ve Borg¢lar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari kambiyo kar1 veya zarari olarak gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir olayin

ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme gerektirmeyen
durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsilhiklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olast bir yiikiimliiliik olmasi (hukuki veya yapisal
ylikiimliiliik), bu yiikiimliliiglin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilangco déneminde gézden gegirilmekte ve
cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliiliik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tasimalar1 agisindan bilango dis1 kalemler olarak taninmustir. Gelecekte gergeklesmesi
muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin yapilmast durumunda bu yiikiimliiliikler
Sirket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel goériinen gelir
ve Karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanmigtir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit
para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandiriimaktadir.
Donem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere
kaydedilmistir. A¢ik olan iglemlerin piyasa fiyatlari iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna

yansiyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirilmast sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gdsterilmistir.

3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyli olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
olmasindan dolay1 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Takasbank para piyasas1 (“BPP”) alacaklar1 3.559.314 7.034.016
Ters repo islemlerinden alacaklar (*) 15.009.863 3.043.066
Bankadaki nakit 3.376 2.610.782

Vadesiz Mevduat 3.376 8.476

Vadeli Mevduat -- 2.602.306
Yatirim fonlari -- 1.551.445
VIOP islem teminatlari -- 1.421.581
Toplam 18.572.553 15.660.890
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Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarindaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 18.572.553 15.660.890
Faiz tahakkuklari (-) (12.177) (60.209)
Toplam 18.560.376 15.600.681

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, borsa para piyasasi alacaklarinin vadesi ve faiz oranlar1 asagidaki gibidir.

< - e - Faiz Doniis

Baglanma Tarihi Doniistiirme Tarihi Oram Tutar

Metro Yatirirm Menkul Degerler A.S. 31.12.2018 2.01.2019 24,00% 3.559.314
Toplam 3.559.314

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, borsa para piyasasi alacaklarinin vadesi ve faiz oranlar1 asagidaki gibidir.

- - e i Faiz Daoniis

Baglanma Tarihi Doniistiirme Tarihi Oram Tutar

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 31.12.2017 2.01.2018 13,41% 7.034.016
Toplam 7.034.016

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, ters repo alacaklarinin vadesi ve faiz oranlar1 agagidaki gibidir:

Ana Para Faiz Oram Vade 31 Aralik 2018
Ters Repo 6.500.000 24,00% 2.01.2019 6.504.274
Ters Repo 3.500.000 24,00% 2.01.2019 3.502.301
Ters Repo 2.500.000 24,00% 2.01.2019 2.501.644
Ters Repo 2.500.000 24,00% 2.01.2019 2.501.644
Toplam 15.000.000 15.009.863

5 FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varhklar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Ozel sektor borglanma araglari 2.710.532 23.278.670
Yabanci bor¢lanma araglar1 (“Eurobond”) -- 7.730.901
Hisse senetleri (*) 21.868.822 92
Borsa para piyasasi alacaklari (**) -- 362.809
Toplam 24.579.354 31.372.472

(*) Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle hisse senetlerinin tamami BIST te islem gérmektedir.
(**)31 Aralik 2017 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerlerini i¢inde yer alan Takasbank para piyasasi alacaklarinin agirlikl
ortalama faiz orant %15,50 (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir)’dir ve vadesi 3 aydan uzundur.
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Kisa vadeli gergcege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar:

31 Arahk 2018
Gercege Uygun  Deger Artis/

Maliyet Degeri (Azahs)
Hisse senetleri 26.418.701 21.868.822 (4.549.879)
Ozel sektor borglanma araglari 2.735.462 2.710.532 (24.930)
Toplam 29.154.163 24.579.354 (4.574.809)

31 Arahk 2017
Gercege Uygun  Deger Artis/

Maliyet Degeri (Azahs)
Hisse senetleri 60 92 32
Ozel sektor borglanma araglari 22.634.486 23.278.670 644.184
Yabanci bor¢lanma araglari 7.510.445 7.730.901 220.456
BPP alacaklari 360.000 362.809 2.809
Toplam 30.504.991 31.372.472 867.481

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan borsada islem géren paylarin ve 6zel sektor bor¢lanma
araglarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Borsada islem goren paylar
-fliskili taraflara ait olan paylar 5.115.903 --
-fliskili olmayan taraflara ait olan paylar 16.752.919 92
Ozel sektor borclanma araclar
-iligkili taraflara ait olan 6zel sektdr bor¢lanma araglar: -- --
-iliskili olmayan taraflara ait olan dzel sektdr bor¢lanma araclari 2.710.532 23.278.670
Toplam 24.579.354 23.278.762

6 TICARI ALACAK ve TICARi BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

VIOP asgari teminati -- 384.750
Menkul kiymet satisindan kaynaklanan takas alacaklar 253.654 --
Toplam 253.654 384.750

Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Miskili taraflardan Portfoy ydnetim ve risk ydnetimi iicretlerinden

kaynaklanan borglar (Not 20) 40.926 --
Iliskili olmayan taraflardan Portfoy yonetim ve risk yonetimi

ticretlerinden kaynaklanan borglar -- 61.355
Menkul kiymet alisindan kaynaklanan takas borglar 242.362 --
[liskili olmayan taraflara ticari borglar 11.521 27.154
[liskili taraflara ticari borglar -- 2.903
Toplam 294.809 91.412
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7 DIGER ALACAK ve DIGER BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Personel verilen is avanslart -- 427
Diger 10 8
Toplam 10 435

Kisa vadeli diger borc¢lar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Odenecek vergi ve fonlar 1.408 2.210
Toplam 1.408 2.210

8 MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Aralk 2018
Maliyet
Demirbaglar 8.901 85.146 -- 94.047
8.901 85.146 -- 94.047
Birikmis itfa pay:
Demirbaglar (3.920) (6.955) -- (10.875)
(3.920) (6.955) -- (10.875)
Net defter degeri 4.981 78.191 -- 83.172
1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Maliyet
Demirbaglar 1.729 7.172 -- 8.901
1.729 7.172 -- 8.901
Birikmis itfa pay:
Demirbaglar (1.729) (2.191) -- (3.920)
(1.729) (2.191) -- (3.920)
Net defter degeri -- 4.981 -- 4.981
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9 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Arahk 2018
Maliyet
Bilgisayar programlari 130.760 17.277 -- 148.037
130.760 17.277 -- 148.037
Birikmis itfa pay:
Bilgisayar programlari (98.202) (5.120) -- (103.322)
(98.202) (5.120) -- (103.322)
Net defter degeri 32.558 12.157 -- 44.715
1 Ocak 2017 Girisler Transfer 31 Arahk 2017
Maliyet
Bilgisayar programlari 125.539 5.221 -- 130.760
125.539 5.221 -- 130.760
Birikmis itfa pay:
Bilgisayar programlari (64.086) (34.116) -- (98.202)
(64.086) (34.116) -- (98.202)
Net defter degeri 61.453 (28.895) -- 32.558

10 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kosullu varhiklar ve yiikiimliiliikler
a) Tiirev islemler:
Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle VIOP’da agik olan szlesmeleri bulunmamaktadir.
Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle VIOP’da acik olan sdzlesmelerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Nominal
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Deger (*) Uzlasma Fiyati Rayic Deger
F_USDTRY0218 28 Subat 2018 Kisa 2.025 3,85 7.796
Net Pozisyon 7.796

(*) 1 nominal deger 100 birimi ifade etmektedir.
Sirketin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle VIOP islem sdzlesmeleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017:

Sirketin VIOB islemleri nedeniyle 7.803.338 TL tutarinda agik sdzlesmesi bulunmaktadir. Bahsi gegen
sozlesmeye iliskin teminat tutar1 1.804.935 TL’dir).
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b) Kosullu borglar ve yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kendi borcunu veya Sirket disinda herhangi bir kisi ya da
kurulusun borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Diger kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Denetim iicreti karsilig -- 13.629
Islem komisyon karsiliklart -- 1.025
Kullanilmamus izin karsiligt -- 93.905
Diger -- 143
Toplam -- 108.702

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin personel izin karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Do6nem basi bakiyesi 93.905 63.769
Donem i¢inde ayrilan/ (iptal edilen) karsilik, net (93.905) 30.136
Dénem sonu bakiyesi -- 93.905

Diger uzun vadeli karsihklar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kidem tazminati karsiligi 16.308 28.842
Toplam 16.308 28.842

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati
kargiliginin hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Dd&nem bast bakiyesi 28.842 11.565
Hizmet maliyeti 7.489 13.351
Faiz maliyeti 6.922 3.173
Aktiieryal kazang 5.676 753
Donem i¢inde yapilan 6deme (-) (32.621) --
Donem sonu bakiyesi 16.308 28.842
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Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hilkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarint 6deme yiikiimliiligii
bulunmaktadir. Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak
kazanacak sekilde i sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikimliiligi vardir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Sirket’in kidem tazminati karsiligi dipnot 2’de agiklandigi sekilde hesaplanmistir 31 Aralik 2018
tarihinde karsilik, her hizmet yil1 icin maksimum 5.434,42 TL olmak iizere 30 giinliik iicret {izerinden ve
emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiligi, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
ylikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yilikiimliiliiklerini tamimlanmis fayda planlani kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini Ongdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir;

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik %20,30 enflasyon orani ve % 24 iskonto orani varsayimina gore,
%3,08 reel iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gore hesaplanmustir.

Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, ekli
finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

11 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Odenecek vergi ve fonlar -- 21.277
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 14.319 7.197
Toplam 14.319 28.474

12 PESIN ODENMI$S GIiDERLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Pesin 6denmis diger giderler 7.508 15.818
Sigorta giderleri -- 7.614
Toplam 7.508 23.432
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13 DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR

Donen varhklar

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Personel avanslari 1.295 211
Toplam 1.295 211

14 OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 21.000.000 TL (31 Aralik 2017: 21.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal

degerli 21.000.000 adet (31 Aralik 2017: 21.000.000 adet) hisseye boltinmiistiir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 75.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 75.000.000 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Sahiplik Sahiplik Hisse
Ortakhgin Unvam Pay Tipi Olg;;)l Hisse tutar1 TL Oram (%) tutar TL
Metro Yatirim Menkul Degerler A. S A Tipi 5,00% 1.050.000 -- --
Metro Yatirim Menkul Degerler A. S B Tipi 14,29% 3.000.000 -- --
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. 13,46% 2.826.503
Eczacibasi Yatirim Holding Ortaklig1 A.S. -- -- 33% 6.846.413
Eczacibagi Girisim Pazarlama Tiiketim _ _ o
Uriinleri San. ve Tic. A. S 15% 3.150.000
Halka A¢ik Kisim 67,25% 14.123.497 52% 11.003.587
Sermaye 100% 21.000.000 100% 21.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 1.372.944 1.372.944
Odenmis Sermaye 22.372.944 22.372.944

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder.

Kar yedekleri, gecmis yil karlari

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 2.508.902 2.283.094
Toplam 2.508.902 2.283.094

Tirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) gore isletmeler ticari (safi) karin %5’ini 6denmis sermayelerinin
%20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar zararlar1 varsa
%35’in hesabinda ticari kardan disiiliir. TTK’ya gore safi kardan birinci yasal yedeklerden baska pay
sahipleri i¢in %5 birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlagtirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii
isletmelerin 6denmis sermayesi iizerinden TTK ve ana sdzlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden
kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngdriilmis kar payidir.
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Gecmis yillar kar / (zararlari) dagihm asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak 18.523.452 17.545.583
Donem Kar- Zararindan Gegmis Y1l Karlarina Transfer 3.679.056 3.077.869
Temettii (*) (840.000) (2.100.000)
Toplam 21.362.508 18.523.452

Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”'nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarar1” nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢cmis y1l karlari,
kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi
miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl: degerleri ile yer verilmekte
ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “6z sermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin
kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilmekteydi.

“Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 gergevesinde
degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Hisseleri BIST te islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartlarina tabidir.

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar.

Kar pay1 dagitimi

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagiim oranmi tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payi dderler. Ayrica, kar paylariin esit veya farkli tutarli taksitler halinde
Odenebilecektir ve ara donem Ozet finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar payr avansi
dagitabilecektir.
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Odenecek temettii:

Sirket’in 05.04.2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, ge¢cmis donem finansal
tablolarinda donem zarar1 olugsmasi nedeniyle dénem karindan kar dagitimi yapilmamasina, tamami
dagitilabilir nitelikteki olaganiistii yedeklerden karsilanmak iizere iizere ¢ikarilmig sermayemizin %4’u
oranina isabet eden toplam 840.000 TL kar pay1 dagitilmasina karar verilmistir.

15 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasilat

1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Ozel sektor tahvilleri satis gelirleri 28.797.899 33.796.346
Hisse senedi satis gelirleri 195.350.055 18.956.979
Eurobond satis gelirleri 26.533.063 --
Devlet tahvili satig gelirleri 2.372.596 8.814.627
Yatirim fonu satig gelirleri 17.831.361 1.500.453
Satis Faaliyetl.Diger Gelir/Giderler, Net (*) (3.698.664) 1.933.618
Toplam 267.186.310 65.002.023

Satislarin Maliyeti
1 Ocak 1 Ocak
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Ozel sektor tahvilleri satis maliyeti (28.100.498) (33.340.945)
Hisse senedi satis maliyeti (196.168.263) (15.871.013)
Eurobond satig maliyeti (24.646.414) --
Devlet tahvili satis maliyeti (2.410.895) (8.603.172)
Yatirim fonu satig maliyeti (17.619.061) (1.499.954)
Toplam (268.945.131) (59.315.084)
1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Satis faaliyetl. Diger gelirler/(giderler), net

Devlet tahvili reeskont geliri -- 907.241
Devlet tahvili ters repo satis karlart 1.630.730 535.427
Ozel sektdr tahv. Gergeklesmemis deger +/ (-) (24.930) --
Temettii gelirleri 74.854 212.246
Faiz gelirleri 2.351.122 2.724.953
Hisse senetleri deger artis/(azaliglarr) (4.549.879) 30
Gegmis y1l. Menk. Kiym. Reeskont (geliri)/gideri iptali (867.451) (202.214)
Gegmis yillar hisse senedi deger (artig)/azalis iptali (30) (574.595)
Viob iglem kar /zarar1 (2.313.080) (1.669.385)
Diger - (85)
Toplam (3.698.664) 1.933.618
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16 NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Araci kuruma verilen komisyonlar 162.483 94.854
Saklama komisyon giderleri 33.092 64.970
Reklam ve ilan giderleri -- 17.293
Toplanti giderleri -- 16.621
Diger giderler 11.806 -=
Toplam 207.381 193.738
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Personel giderleri 890.683 1.043.428
Portfoy yonetim licreti 395.021 239.135
Bilgi islem giderleri 80.534 90.539
Huzur hakki giderleri 78.272 --
Danigmanlik giderleri 78.350 --
Kira giderleri 161.348 38.506
Amortisman ve itfa pay1 12.075 36.307
Aidat ve tiyelikler 48.759 29.773
Diger 199.914 157.730
Toplam 1.935.956 1.635.418
17 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR/GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kur farki gelirleri 608.726 98.263
Konusu kalmayan karsiliklar 93.905 --
Diger 40.531 --
Toplam 743.162 98.263
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak 1 Ocak
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Kur fark: giderleri -- 50.797
Diger -- 385
Toplam - 51.182
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18 GELIR VERGILERI
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine goére Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Aym Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul krymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazan¢larinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine
ret ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayil
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numaral
fikrasina gore menkul kiymet yatirnm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar1 ile donemsel
getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°’nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirnm fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.

19 PAY BASINA KAZANC/KAYIP

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), cari déonem net karinin, dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse bagina kar hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Pay basina kazang hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirlikl ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Hissedarlara ait net kar / (zarar) (3.158.996) 3.904.864
Hisse senetl. Agirlikli ortalama sayist 21.000.000 21.000.000
Hisse basina kazanc / (kayip) TL (0,1504) 0,1859
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20 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur)

b) Iliskili taraflara olan borglar

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Ticari Ticari Ticari Ticari
Olmayan Olmayan
Metro Portfoy Yonetimi A.S. 40.926 -- -- -
Eczacibasi Holding A.S. - - 2.903 --
TOPLAM 40.926 -- 2.903 --

c) Sirket’in 31 Aralhk 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihlerinde sona eren donemler icerisinde iliskili
taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:

Komisyon Sabit

ve Hizmet Portfoy Kira Kiymet
31 Arahk 2018 Giderleri Yonetim giderleri  Ahmlari
Atlas Yazilim ve Biligim Hizm. Tic. A.S. (*) 13.939 -- -- 19.542
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. (**) 104.038 - - 3.588
Metro Portfoy Yonetimi A.S. (**) - 301.938 -- --
Avrasya Gayrimenkul Yatirnm Ortakhigi A.S. (*) -- -- 134.929 --
Toplam 117.977 301.938 134.929 23.130
(*) Kdv dahil tutar.
(**) Kdv ve Bsmv dahil.

Sabit Kiymet

31 Aralik 2017 Kira Giderleri Ahmlan Diger
Eczacibasi flag Siai ve Finans.Yat.San. ve Tic. A.S. 20.187 -- --
Eczacibasi Holding A.S. -- 6.078 3.814
Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama Ltd.Sti. -- -- 8.798
Eczacibagi Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi A.S. -- -- 4,707
Eczacibagi Bilisim San. ve Tic.A.S. -- -- 3.608
Eczacibagi Saglik Hizmetleri A.S. -- -- 2.107
Toplam 20.187 6.078 23.034

d) Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket portfoyiinde yer alan iliskili
taraflara ait borsada islem goren paylarin tutar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 1.004.208 --
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. 4.111.695 --
Toplam 5.115.903 --
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e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 doneminde iist yonetime saglanan faydalar 737.172 TL’dir (31 Aralik
2017:1.003.174 TL).

21 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi, finansal
piyasalarin dngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal performansi lizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

i) Piyasa riski

a. Kur Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilanco dis1 ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikkler asagidaki tabloda
gosterilmistir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
TL Karsihgi ABD Dolann TL Karsihgi  ABD Dolari
Finansal yatirimlar -- -- 7.730.901  2.049.604
Toplam varliklar - - 7.730.901  2.049.604
Toplam yiikiimliilikler - - -- --
Net yabanci para pozisyonu -- -- 7.730.901  2.049.604

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari’ndaki %10’luk degisime olan duyarliligini gostermektedir. Bu
analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari net
varlik/ylikimliligi -- -- 773.090 (773.090)
ABD Dolar1 net etki -- -- 773.090 (773.090)
Toplam -- -- 773.090 (773.090)
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b. Likitide Riski

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerin
kalan vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

31 Arahik 2018
Defter  Beklenen nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yilve
Beklenen vadeler Degeri  Cikislar: toplaimm  kisa arasl1__ aras1__iizeri
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 294.809 294.809  294.809 - - -
Diger Borglar 1.408 1.408 1.408 - - -

31 Arahk 2017

Defter Beklenen nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5Syilve

Beklenen vadeler Degeri cikislar: toplaim  Kkisa arast  aras1  iizeri
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 91.412 91412 91.412 - - -
Diger Borglar 2.210 2.210 2.210 - - -

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

c. Fiyat riski

Sirket’in finansal durum tablosunda alim satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin
tiimii BIST de islem gormektedir. Sirket’in analizlerince gore BIST endeksinde %35 oraninda artis/azalis
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla portfdydeki hisse senetlerinin BIST
endeksiyle aynm1 dogrultuda fiyat hareketi gerceklestirdikleri takdirde gercege uygun degerinde ve
Sirket’in net donem kar veya zararinda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 1.093.441 TL artis/azalis
olusmaktadir (31 Aralik 2017: 4 TL artis/azalis).

i) Kredi Riski

Sirket’in portfoyiinde hisse senetleri, devlet tahvili, hazine bonosu ve 6zel sektor tahvili bulunmaktadir.
Sirket’in alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir.
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Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kahinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
e e . e L . . Nakit ve
31 Aralik 2018 Hiskili  Diger Hiskili Diger Finansal nakit
Taraf  Taraf Taraf Taraf yatirimlar benzerleri
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - 253.654 -- 10 24.579.354 18.572.553
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis _ _ _ _
kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine — 253654 _ 10 24579354 18572553

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
(**)
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri
Teminat vs ile giivence altina alinmig kismu
D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina
almmus kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diistkligi (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . e e . - Nakit ve
31 Aralik 2017 Iiskili  Diger Hiskili Diger Finansal nakit
Taraf  Taraf Taraf Taraf yatirimlar benzerleri
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan _ .
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 384.750 435 31.372.472 15.660.890
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis _ _ _ _
kismi
A. Vadesi gegmemis ya da defer dilsiikligiine - 384.750 - 435  31.372.472 15.660.890

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi ge¢cmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
(**)
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri
Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri
Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri)

Deger diisukligi (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina
almmus kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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iil) Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirnm riskini en diisiikk seviyeye indirerek ydnetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya
ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yliksek getirili menkul kiymetlere ve diger
yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Toplam borg 326.844 259.640
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (18.572.553) (15.660.890)
Net borg (18.245.709) (15.401.250)
Toplam sermaye 43.215.417 47.220.089
Borg¢/Sermaye orani (0,4222) (0,3262)

22 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igsleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

“Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amacli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar tablosunda esas faaliyet gelirleri
hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/(zarari1)’na dahil edilir. Alim-satim amag¢li menkul degerlerden
elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve
azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger (giderler)/gelirler” hesabina
dahil edilmistir.
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Bu ¢ergevede Sirket 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varlik olarak siniflandirdig1 finansal varliklarmin gercege uygun degerlerini asagida belirtildigi sekillerde
hesaplamaktadir.

Hisse senetleri:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simflandirilan ve borsada islem
goren hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) donemsonunda olusan ve BIST tarafindan yayinlanan
biiltende yer alan bekleyen en iyi alis fiyat1 lizerinden degerlenmistir.

Devlet bor¢clanma araclari:

Borsada islem goren devlet bor¢lanma araglarinin dénemsonunda olusan en son seans en iyi alig fiyatlari
kullanilarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir.

Ozel kesim bor¢lanma araclar::

Borsada islem goren 6zel kesim borglanma araglarmin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle olusan ve BIST
tarafindan yayinlanan bor¢lanma araglar1 degerleme raporunda agiklanan bekleyen en iyi alig takas fiyatlar
kullanilarak veya 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle borsa fiyati olusmamis ve gozlemlenebilir bir fiyati
bulunmayan bor¢lanma araglarinin en son islem gordiikleri glinden itibaren i¢ verim orani yontemi kullanilarak
gercede uygun degerleri tespit edilmistir. lgili bor¢lanma araclariin gergege uygun degerlerinin i¢ verim
orani yontemi ile bulunmasi durumlarinda ilgili bor¢lunun kredibilitesi ve piyasa kosullarindaki degisikliklerin
ilgili bor¢lanma aracinin fiyati iizerindeki muhtemel etkileri Sirket yonetimi tarafindan degerlendirilmektedir.

Yabanci kesim borc¢clanma araclari:

Borsada islem goren yabanci kesim borglanma araglarmin (Eurobond) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
“Bloomberg” veri dagitim ekranlarindan elde edilen verilerle belirlenen en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
ve donemsonu tarihinde T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan doviz alis kuru kullanilarak gercege
uygun degerleri tespit edilmistir.

Yatirim fonlar:

Yatirim fonlarinin gercege uygun degeri ilgili yatinm fonlarimin kurucular tarafindan agiklanan birim pay
degerlerinin Sirket’in sahip oldugu nominal adet ile ¢arpilmasi yontemiyle belirlenmektedir.

Vadeli mevduat:

Vadeli mevduatlar ilgili TMS/TFRS’ler geregi bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis faizleri ile beraber
finansal durum tablosunda gosterilmektedir. Ilgili mevduatlarin bilango tarihi itibariyle faiz tahakkuklari
etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet yonetim ile hesaplanmaktadir.

Borsa para piyasasi alacaklar:

Borsa para piyasasi alacaklari bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis faizleri ile beraber finansal durum

tablosunda gosterilmektedir. Ilgili alacaklarm bilango tarihi itibariyle faiz tahakkuklar1 etkin faiz yontemi
kullanilarak indirgenmis maliyet yonetim ile hesaplanmaktadir.
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Ters repo alacaklar:

Ters repo alacaklari bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis faizleri ile beraber finansal durum tablosunda
gosterilmektedir. Ilgili alacaklarin bilango tarihi itibariyle faiz tahakkuklari etkin faiz yontemi kullanilarak
indirgenmis maliyet yonetim ile hesaplanmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Viop teminatlari:

Viop teminatlari bilango tarihi itibariyle tahakkuk eden faizlerin teminat tutarina eklenerek finansal durum
tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gercege Uygun  Defter  Gergege Uygun  Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 18.572.553 18.572.553 15.660.890 15.660.890
Finansal Yatirimlar 24.579.354 24.579.354 31.372.472 31.372.472

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri -- 2.710.532 -
BIST’te islem goren hisse senetleri 21.868.822 -- --
Toplam 21.868.822 2.710.532 --
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Eurobond 7.730.901 -- --
BPP alacaklari 362.809 -- --
Ozel sektor tahvilleri -- 23.278.670 --
BIST te islem goren hisse senetleri 92 -- --
Toplam 8.093.802 23.278.670 --
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23 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
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