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Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan Semsiye Fonu'na Bagli
Tacirler Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu 31 Aralik 2018 Tarihinde
Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatinm Performansi Konusunda

Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

Tacirler Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2018 - 31 Aralik
2018 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: Vii-
128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendiritmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inde (“Teblig”) yer alan performans
sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarnida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmamustir.

Gorisimuze gore, 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 ddénemine ait performans sunus raporu
Tacirler Portfoy Ozel Sektér Borclanma Araglari Fonu'un performansini ilgili Teblig'in
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.
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TACIRLER PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK- 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILIiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGISI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TACIRLER PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
01.01.2018 — 31.12.2018 DONEMI
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 19 Kasim 2015
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla (*) Portfdy Yoneticileri

Fon toplam degeri (TL) 13.345.606,61 | Oktay Okan ALPAY
Oguz ZIDDIOGLU

Birim Pay Degeri (TL) 1,419927

Yatirimet Sayisi (adet) 116

Tedaviil Oran1 (%) 1,88

Portfoy dagilhim (%) Fonun Yatirim Stratejisi

Ozel Sektor Tahvilleri 95,75 | Fon 19 Kasim 2015 tarihinde ihra¢ olmustur.

Finansman Bonolari 2,39 | Fon yatirim stratejisi olarak borclanma araclar: fonudur ve

BPP 1,86 | bu nedenle fon toplam degerinin en az %80 i devamli
olarak verli ve yabanci 6zel sektor bor¢clanma araclarina
vatirilir. Fon portfoyiine fon toplam degerinin en fazla

En az alinabilir Adet 1 | %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araclari
dahil edilebilir. Portfoye riskten korunmak ve vyatirim
amaciyla doviz kiymetli madenler faiz, finansal vadeli
islemler ve vadeli iglemlere dayali opsiyon islemleri dahil
edilebilir.

Yatirim Riskleri

Operasyonel Risk: Operasyonel sireclerdeki aksamalar
yiizinden olusabiliecek risk

Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin yiikiimliliiklerini yerine
getirmemesinden dolay1 olusabilecek risk.

Piyasa riski: Fon igerigindeki finansal varliklarin
degerlerinin piyasalarda yasanabilecek dalgalanmalar
sonucu degismesinden dolay1 olusabilecek risktir.

Likidite riski: Portfoy Igerigindeki varliklarin istenildigi
anda nakde gevrilememesinden dolayr Likidite riski ile
kars1 karsiya kalabilir.

Kaldirag Riski: Portfoy Igeriginde yer verilen tiirev ve
kaldirag iceren islemler nedeniyle Kaldira¢ riskine maruz
kalabilir.

Yogunlasma Riski: Bir varliga/maddeye yogun oranda
yatirim yapilmasindan dolay1 olusabilecek ris.k.

*) Performans raporlarinda 31 Aralik 2018 tarihli giinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.




TACIRLER PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK- 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA iLiSKiN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGISI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Portfoyln
Zaman |Karsilagtirma
Karsilastirma |Enflasyon icinde| Olciituniin Sunuma Dahil Dénem
Toplam|  Olgitiinin Oram Standart Standart Sonu Potfoyin
Getiri|Getirisi / Esik| (TUFE)|Sapmasi (**)| Sapmasi (**) Bilgii Toplam Degeri/Net
YILLAR (%)| Deger (%) *) % (%) (%))| Rasyosu Aktif Degeri
2015 1,17 1,19 8,81 0,03 0,02 -1,93 9.584.279
2016 12,41 10,33 8,53 0,47 0,33 3,15 128.470.785
2017 14,28 12,41 11,92 0,59 0,39 2,33 83.619.593
2018 9,29 18,29 20,30 31,15 0,64 -0,09 13.345.606
(**)  Enflasyon Oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin yillik oramdir.

(***) Fon 19/11/2015 tarihinde ihra¢ olmustur. 31/12/2018 tarihli Standart sapma hesaplanirken 252 gunluk
getiri lizerinden hesaplama yapilmstir. Karakok 252 ile garparak yilliklandirilmastir.

25

20

15

10

01 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemi

TOPLAM GETIRI:9.29

01 Ocak 31 Aralik 2018

Karsilastirma Olciitii
Getirisi / Esik Deger:
18.29

Enflasyon Orani
(TUFE): 20.3

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.
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C. DIiPNOTLAR

1)  Fon portféyu, Tacirler Portfdy Yodnetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

19/11/2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu olarak ihrac

edilmistir.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak miisterilerle portféy yoneticiligi sdzlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak Uzere 23/08/2011
Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarmca 19/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca portfoy yoneticiligi
izni verilmigtir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 0zel portfoy

yonetimidir.

2) Sirket’in portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler”

boliimiinde belirtilmistir.

3)  Fonun Portfdyu, 01.01.2018 — 30.06.2018 doneminde net %9,29 oraninda getiri saglarken
karsilastirma Ol¢iitiiniin getirisi ayn1 donemde %18,29 olmustur. Sonu¢ olarak Fon’un

nispi getirisi %-9 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade

etmektedir.

Karsilagtirma 6l¢iitiiniin getirisi: Fonun Karsilastirma Slgiitiiniin ilgili donem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlan ile agirlandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade

etmektedir.

Nispi Getiri: Fon portfGyiiniin vergi 6ncesi getirisinden fonun esik degerinin ¢ikartilmasi

sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

4)  YoOnetim (Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit

varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi alinmstir.

01.01.2018 - 31.12.2018 D6nemi Portfoy Degerine Orani

Bagimsiz Denetim Ucreti 0.02
Saklama Ucretleri 0.11
Fon Yénetim Ucreti 1.25
Tahvil Bono Komisyonu 0.02
TPP Komisyonu 0.01
Diger Giderler 0.03
TOPLAM GIiDER/ORTALAMA NET VARLIK 1.44
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C. DIPNOTLAR (Devami)
5)  Performans sunum déneminde Fon Portfoyine iliskin yatirim stratejisi degismemistir.

6)  Yatirim Fonlarinin Portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

iLAVELER:

Tacirler Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu 2018 yilinda karsilastirma olgiitiiniin
altinda bir performans sergilemistir. Fona 6zel sektor tahvili segilirken sirketlerin detayli bilango
analizi ve sektorel analizi yapilmakta, ilgili sirketler portfoye alinmadan 6nce kredi komitesinde
sirket incelenmektedir. Ayrica portfoye alindiktan sonra da sirketlerin bilango analizleri ve KAP
araciligl ile haber akis kontrolii devam etmektedir. 2018 yilinin ikinci yarisinda finansal
piyasalarda yasanan olumsuz gelismeler neticesinde bir ¢ok sirketin nakit akislarinde ve kredi
olanaklarinda bozulmalar gerceklesmis ve kredi maliyetleri ciddi oranlarda artig kaydetmistir.
Bu olumsuz gelismelerin neticesinde bazi OST’lerin 6demelerinde sikintilar yasanmasi ve
Fon’da buna iliskin karsilik ayrilmasiyla Fon, karsilastirma oOlgiitiiniin altinda performans
sergilemistir.



