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Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh

Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2018 Tarihinde
Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatinm Performansi Konusunda

Kamuya Agciklanan Bilgilere lliskin Rapor

Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) 1 Ocak 2018 — 31
Aralik 2018 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri: VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslannin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucrejclendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig“inde (“Teblig”) yer

alan performans sunus standartlarina iliskin duzenlemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmamistir.

Gorasimuze gore, 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunug raporu
Tacirler Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun performansimi ilgili
Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.
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TACIRLER PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TACIRLER PORTFOY HiSSE SENEDI FONU’NUN
01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 10 Ekim 1996

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla (*)

Portfdy Yoneticileri

Net Varlik Degeri (TL) 11.076.968,39
Birim Pay Degeri (TL) 1,887665
Yatirimci Sayisi (adet) 161
Tedaviil Orani (%) 21,76

Oktay Okan ALPAY
Oguz ZIDDIOGLU

Portfoy dagilimi (%)

Fonun Yatirim Stratejisi

Hisse Senetleri

81,39

Takasbank Para Piyasasi

0,07

Viop Teminati

5,04

Yatirrm Fonu

13,50

Fon’un vatirim stratejisi 20 Kasim 2015 tarihinde
degismistir. Fon hisse senedi yogun fondur amaci hisse
senetlerinin  sundugu  vyitkksek  getiri  firsatlarindan
yararlanmak ve karsilastirma 6lciitiine esdeger veya daha
fazla sermaye ve temettii kazanci elde etmektir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon
toplam degerinin en az %80°‘1 devamli olarak menkul
kiymet yatirim ortaklik paylar: hari¢ olmak tlizere BIST de
islem goren hisse senetlerine yatirilir.

Fon portfoyiinin %20°1ik kismi ise menkul kiymet yatirim
ortakliklar1 hari¢ olmak tzere, borclanma araclart repo,
kaldirach islemler ve diger para ve sermaye piyasalari
araglarma yatirim yapabilir.

Fon vyiiksek risk profilindeki miisteriler icin uygun olup,
kisa siirede fondan ayrilmayi diisiinen yatirimcilar igin
uygun olmayabilir.

Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla doviz,
kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye
piyasast  araclar1  tizerinden  dizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, forward, vyapilandirilmis vyatirrm araclari,
swap, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Portfoye alinan tiirev
islem so6zlesmelerinin Fon’un vyatirim = stratejisine ve
karsilagtirma 6lgiitiine uygun olmasi zorunludur.

Fonun Karsilastirma Olciitii: BIST 100 Pay Getiri
Endeksi(%90) + BIST KYD O/N Repo Briit Endeksi
(%10)

En az alabilir Pay Adedi: 1 Adet




TACIRLER PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BILGILER (Devam)

Hisse Senetleri Sektorel Dagihinm (%) Grubuna
Gore

Yatirim Riskleri

MALI 0.83
CIMENTO 19.37
BEYAZ ESYA 7.72
DEMIR, CELIK 10.78
GUBRE 2.60
CAM 6.62
GIDA 8.36
LASTIK 5.77
MOBILYA 2.79
SERAMIK 1.25
OTOMOTIV 6.22
TELEKOM 2.66
ENERJI 1.93
INSAAT 1.44
iLAC 3.05

Piyasa riski: Fon igerigindeki finansal varliklarin
degerlerinim piyasalarda yasanabilecek dalgalanmalar
sonucu degismesinden dolay1 olusabilecek risk.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin yikumlaliklerini
yerine getirmemesinden dolay1 olusabilecek risk.

Likidite riski: Igerigindeki varhiklarin istenildigi anda
nakde ¢evrilememesinden dolay: olusabilecek risk.

Kaldira¢ Riski: Portfoy igeriginde yer verilen tiirev
ve kaldira¢ iceren islemler nedeniyle olusabilecek
risk.

Operasyonel  Risk:  Operasyonel  sireclerdeki
aksamalar yliziinden olusabilecek risk.

Yogunlasma Riski: Bir varliga/maddeye yogun
oranda yatirim yapilmasindan dolay1 olusabilecek
risk.

Korelasyon Riski: Icerigindeki farkli finansal
varliklarin piyasa kosullarinda aymi anda deger
kazanmasi/kaybetmesine paralel olarak en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaline
kars1 olan risk.

*) Performans raporlarinda 31 Aralik 2018 tarihli glinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.




TACIRLER PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma Dahil
Portfoyln| Karsilagtirma Donem Sonu
Karsilastirma| Enflasyon| Zaman i¢inde|  Olgutiniin Portfoyun
Toplam Olgutinan Oram Standart Standart Toplam
Getiri| Getirisi / Esik| (TUFE)| Sapmasi (**)| Sapmasi (**) Bilgi| Degeri/Net Aktif|
YILLAR (%) Deger (%) (*) % (%) (%)| Rasyosu Deger
2014 13,40 19,85 8,17 0,50 0,63 -0,04 5.707.090
2015 -2,28 -5,40 8,81 0,86 0,70 0,30 1.793.310
2016 33,59 8,97 8,53 15,15 18,53 1,85 7.431.108
2017 21,06 44,03 11,92 10,78 14,20 -1,07 25.235.516
2018 17,13 -16,93 20,30 15,63 19,80 2,25 41.076.968
(*)  Enflasyon Oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin yillik oranidur.
(*)  Fon getirilerinin daha 6nce UFE Orani ile karsilastirmasi yapiliyordu. Fakat TUFE orani ile
kargilagtirmasinin yapilmasinin daha uygun oldugu karari verilmistir.
(**) 19/11/2015 tarihinde fonun kargilastirma 6lgiitii degisti. 31/12/2018 tarihli standart sapma hesaplanirken

-15

252 gunluk getiri tizerinden hesaplama yapilmistir. Karakok 252 ile ¢arparak yilliklandirilmustir.

01 Ocak - 31 Aralik 2018 Done

TOPLAM GETIRI: 17.13
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Enflasyon Orani

Miire): 203

Gecgmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.




TACIRLER PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C. DIiPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Sirket portfoyii, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasas1 Kurul’unun devir izin yazis1 sonrasi Fon Tacirler
Yatirim Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfdy Y 6netimi
A.S. olarak kurucu sifati ile devralmustir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portfoy
Yonetimi A.S. Fon’un hem kurucusu hem yo6neticisi olmustur.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak miisterilerle portféy yoneticiligi sdzlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23/08/2011
Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde yiirlirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarmca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca portfoy yoneticiligi
izni verilmigtir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfoy
yonetimidir.

Fon portfoyiiniin yatirnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler”
boliimiinde belirtilmistir.

Fonun Portfoyd, 01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde net %217,13 oraninda getiri
saglarken karsilastirma Ol¢iitiiniin getirisi ayn1 donemde %-16,93 olmustur. Sonug olarak
Fon’un nispi getirisi % 34,06 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma oSlgiitiiniin getirisi: Fonun Kargilagtirma olgitiinin ilgili dénem icerisinde
belirtilen varlik dagilimlari ile agirlandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Fon portfoyiinin vergi 6ncesi getirisinden fonun esik degerinin ¢ikartilmasi
sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit
varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi agsagidaki gibidir. Fonu’n azami gider oranm
3,65 orani asan kisim fona iade edilmistir. (2018 ilk yarisinda fona 17.994,80 TL asim
iadesi yapilmistir.)

01.01.2018 - 31.12.2018 D6ne mi Portféy Degerine Orani

Bagimsiz Denetim Ucreti 0.01
Saklama Ucretleri 0.10
Fon Yonetim Ucreti 2.92
Hisse Senedi Komisyonu 0.20
TPP Komisyonu 0.01
Diger Giderler 0.04
Tlrev Araglari Komisyonu 0.28
TOPLAM GIiDER/ORTALAMA NET VARLIK 3.56
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5)  llgili donemde Fon portfdyiine iliskin yatirim stratejisi degisikligi yoktur.

6)  Yatirim Fonlarinin Portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir

iLAVELER:

Tacirler Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 2018 yilinda karsilagtirma
Ol¢iitliniin oldukgca t{izerinde bir performans sergilemistir. Yila baglarken piyasalar hakkindaki
olumsuz beklentilerimizi gerek hisse secimlerinde, gerekse alokasyonlarimizda fon portfoyiine
yansitmig olmamiz olumlu performansin baslica nedenlerinden biri olarak sayilabilir. Finansal
piyasalarda Ozellikle yilin ikinci yarisinda gergeklesen olumsuz gelismelere ragmen
Fon’umuzun getirisi %17,13 olarak gerceklesirken, karsilastirma dlgiitii -% 16,93, BIST 100
Endeksi ise -%20,86 gerilemistir.



