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ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayil
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Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig“inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.
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TACIRLER PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGISI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

TACIRLER PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

01.01.2018-31.12.2018 DONEMIi
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 04 Haziran 2012 tarihi itibariyla
nitelikli yatirimciya pay satisina baslanmustir.

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

31 Arahik 2018 tarihi itibariyla (*)

Portféy Yoneticileri

Net Varlik Degeri (TL) 12.854.544,20 | Oktay Okan ALPAY
o . Oguz ZIDDIOGLU
Birim Pay Degeri (TL) 0,006367
Birim Pay Degeri (USD) 0,001206
Yatirimet Sayisi (adet) 10
Tedaviil Orani (%) 10,09
Portfoy dagilim (%) Fonun Yatirim Stratejisi
Eurobond Tahvilleri 73,48 | Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ve yabanci
Opsiyon 1,26 | ihraceilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye pivasast
Y abanc: Hisse Senetleri 18.29 araclarlnda degerlendirilecek olup, Fon’un vyatirim strateii§i
Viop Teminat 4’ 63 cercevesinde sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerinin
p - ) artirflmas1 amaclanmaktadir. Fon portfdyine dahil edilebilecek
Takas Para Piyasasi 2,34 | varlik ve islemler, Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili
duzenlemelerine ve fon’un izahnamesinde belirtilen esaslara uygun
Alinabilir Pay Adedi 1 Adet | olarak secilir ve fon portfoyii portfoy yoneticisi tarafindan

mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon tarafindan sadece vyabanci ihraccilarin para ve sermaye
piyasast araclarma vyapilan vyatirim hicbir zaman fon toplam
degerinin %80’i veya daha fazlasi olmayacaktir.

Fon yonetiminde, ¢ogunlukla USD para birimi cinsinden yatirim
araclan tercih edilecek olup, orta ve uzun vadede USD bazinda
yiiksek ve istikrarli bir getiri saglamak iizere tiim piyasalardaki
firsatlardan faydalanmay:r hedefleyen bir yOnetim stratejisi
izlenecektir. Fon doviz bazinda getiri hedeflediginden, portfoy
agirlikli olarak yerli ve yabanci kurumlar tarafindan ihra¢ edilen
yabanci dOviz cinsi yatirim arac¢larindan olusturulacak olmakla
birlikte firsat goriildiiginde TL cinsi vyatinm araclart da
kullanilacaktir. Portfoye agirlikli olarak alinacak doviz cinsi
yatirim araclar1 genellikle yurtdisinda ihra¢ gerceklestiren Tirk
sirketlerinin yada Tiirkiye Cumbhuriyeti Hazinesi’nin ihraclari
arasinda secilecektir. Geri kalan doviz cinsi vatirimlar ise kaldirac
yaratan islemler de dahil olmak iizere getiriyi artirmak {izere
yapilandirilmis {irtinlere yonlendirilebilecektir.

Fon paylar1 A ve B grubu olmak iizere ikiye ayrilmistir.

A Grubu paylar icin

Fon Karsilastirma Olciitii: BIST KYD 1 aylik USD Mevduat
Endeksi*1,2(USDTRY  performans dénemi  sonu/USDTRY
performans donem basi).

B Grubu paylar icin

Fon Karsilastirma Olgiitii: BIST KYD 1 aylik mevduat USD
endeksi *1,2
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A.  TANITICI BILGILER (Devami)

Hisse Senetleri Sektorel Dagilim (%) Grup
oranina gore

Yatirim Riskleri

Tarimsal Emtia ETF 472
Degerli Metal 8,98
Diger 4,59

Faiz Oram Riski: Yatinm yapilan kiymetin fiyatimin
piyasadaki faiz oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi
durumunda olusan risktir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukimlaliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi  veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.

Piyasa Riski: Portfoy wvarliklarinin bagh bulundugu
piyasalarda gorilen dalgalanmalar nedeniyle gelebilecek
zarar riski.

Likidite riski: Portféyde bulunan varliklarin nakde
cevirmek istendiginde piyasamin derinliginin az olmasi
nedeniyle yeterli alic1 ve saticinin bulunamamasi riskidir.

Ortakhk Pay Fiyati Riski: Fon Portfoyiine ortaklik payi
dahil edilmesi halinde fon portféyiinde bulunan paylarin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
maruz kalacagi zarar olasilig1.

Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle olusabilecek riskler.
Kaldirag yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag
(vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmas: halinde baslangic yatirmmi ile baslangig
yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1

Operasyonel risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
streglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder.

Yogunlasma riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayn1 anda
deger kazanmasi yada kaybetmesine paralel olarak en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimali.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildigi dénemden
sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir
pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu
haller sebebi ile likidite edilmesi halinde piyasaya gore
degerleme  degerinin  beklenen  pozisyon  degerini
karsilamamasi riskidir.

(*)  Performans raporlarinda 31 Aralik 2018 tarihli giinlik rapor degerlerine yer verilmektedir.
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

PERFORMANS BILGISI
Sunuma Dahil
Portfoyln| Karsilastirma Donem Sonu
Enflasyon| Zaman icinde Olgltinun Portfoyun
Toplam|Karsilagtirma Oram Standart Standart Toplam
Getiri|  Olgutiinun| (TUFE)| Sapmasi (**)| Sapmasi (**) Bilgi| Degeri/Net Aktif
YILLAR (%)| Getirisi (%) *) % (%) (%) Rasyosu Degeri
2014 11,77 9,7 8,17 0,83 0,06 0,01 270.910
2015 2,37 11,86 8,81 0,55 0,06 1,85 1876.809
2016 18,96 26,84 8,53 9,54 0,07 1,68 10.153.095
2017TL 13,54 11,25 11,92 10,16 13,19 0,34 16.985.253
2017USD 5,90 2,46 2,1 3,94 0,10 0,84 4.503.103
2018 TL 34,38 52,90 20,30 19,49 33,41 -0,83 12.854.544
2018 USD -3,98 3,49 13,92 0,15 -0,45 2.434.112
(*)  Enflasyon Oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin yillik oramdir.
(*)  Fon getirilerinin daha 6nce UFE Orani ile karsilastirmasi yapiliyordu. Fakat TUFE orani ile
kargilagtirmasinin yapilmasinin daha uygun oldugu karari verilmistir.
(**) 19/11/2015 tarihinde fonun kargilastirma 6lgiitii degisti. 31/12/2018 Tarihli standart sapma hesaplanirken

252giinliik getiri lizerinden hesaplama yapilmistir.
(***) A Grubu Paylar i¢in TL Performans getiri hesaplamasi yapilmis.
(***) B Grubu Paylar i¢cin USD Performans getiri hesaplamasi yapilmustir.
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Karsilastirma Olciitii
Getirisi / Esik Deger:
52.9

Enflasyon Orani
(TUFE): 20.3
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C.

Karsilastirma Olciitii

USD-01 Ocak c3idsiArahi2018 Donemi

3.49

TOPLAM GETIRI:-3.98

01 Ocak

Gecgmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz

DiPNOTLAR

1

2)

3)

Fon portfoyd, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Fon’un tinvan1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 02/11/2016 tarih 12233903-305.04-E.11564
sayili onayi ile Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ayni izin yazisi ile Fon paylari A ve B Grubu paylara
ayrilmistir. A Grubu Paylar TL cinsinden fiyat ile B grubu paylar USD doviz cinsinden
fiyat ile degerlenmektedir. Her pay grubu i¢in ayr1 esik deger belirlenmistir. D6viz cinsi
fiyat degerlemeleri ve B grubu paylarin satisina 12/12/2016 tarihinde baslanmuistir.

Pay gruplari esik degerleri A Tanitici bilgiler boliimiinde belirtilmistir.

Fon portfoyiiniin yatirnm amaci, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tamtic1 Bilgiler”
bolimiinde belirtilmistir.

Fonun Portfoyu A Grubu Paylar igin 01.01.2018 — 31.12.2018 doneminde net %34,38
oraninda TL getiri saglarken karsilastirma Olgiitiinliin getirisi ayn1 déonemde %52,90
olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %-18,52 olarak gerceklesmistir.

Fonun Portfdyu B Grubu Paylar i¢in 01.01.2018 — 31.12.2018 doneminde net %-3,98
oraninda USD getiri saglarken karsilastirma Olgiitiiniin getirisi ayn1 donemde %3,49
olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi % -7,47 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade
etmektedir.
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4)

5)
6)

7)

Karsilastirma 6lgiitliniin getirisi: Fonun Karsilagtirma o6l¢iitiiniin ilgili donem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlar ile agirlandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyin vergi Oncesi
getirisi oranindan fonun esik degerinin ¢ikartilmasi sonucu bulunacak pozitif yada negatif
yuzdesel degeri ifade etmektedir.

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit
varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi alinmigtir.

01.01.2018-31.01.2018 Portfoy Degerine Orani%

Tescil ilan Giderleri 0.03
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.03
Saklama Ucretleri 0.15
Fon Yénetim Ucreti 1.25
Hisse Senedi Komisyonu 0.03
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0.01
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0.12
Vergi ve Diger Giderler 0.01
Tlrev Araglar Komisyonu 0.14
Diger Giderler 0.05
Toplam Gider/Ortalama Net Varlik 1.82

Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi ilgili donemde degismemistir.

Yatirim Fonlarinin Portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci
fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasast araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan yatiim fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir. [1]. Ote yandan, Amerikan
Dolar1 (USD) iizerinden alim satimi gergeklestirilen B grubu katilma paylarmin déviz
cinsinden kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliye Bakanlhigi’nin ilgili
diizenlemeleri dikkate alinir.

[ Ayrintih bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr


http://www.gib.gov.tr/
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iLAVELER:

Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon 2018 yili igerisinde karsilagtirma Slgiitiiniin altinda bir
getiri saglamugtir. Faizlerdeki yiikselis beklentimiz dogrultusunda, fon portfoyiinde kisa vadeli
USD Eurobond’lar tercih edilmistir. Ancak 6zellikle yilin ikinci yarisinda finansal piyasalarda
yasanan olumsuz gelismeler neticesinde, kisa vadeli Eurobond faizleri de sene basi
seviyelerinin olduk¢a iizerinde islem gdérmiis ve fonun getirisine negatif katki saglamistir.
Uzun vadeli Eurobond’larda pozisyonlarimizin olmamasi yasanan performans problemini
goreceli olarak azaltsa da yil sonu itibariyle negetif kapanmasina engel olamamistir. Bu
donem boyunca fonun getirisini artirmak adina yurtdis1 piyasalarda farkli varlik siniflarinda
firsatlar takip edilmis olup emtia ve hisse senetleri gibi farkli enstriimanlar da fonda
degerlendirilmis ve bu enstriimanlarin pozitif performanslari fonun getirisine olumlu yénde
katki saglamistir. Fon 2018 yilinda -%3,98 ‘lik performans gosterirken, karsilastirma olgiitii
%3,49 ve KYD Eurobond Usd endeksi ise -%5,44 ‘liik performans saglamistir.



