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Tacirler Portfoy Deg@isken Fonu 31 Aralik 2018 Tarihinde
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Kamuya Agciklanan Bilgilere lligkin Rapor

Tacirler Portfoy Degisken Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2018 — 31 Aralk 2018 d6énemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayil
“Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarninin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatnm Kuruluslanni Notlandirma ve Siralama

Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmamigtir.

Gortsumuze gore, 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunus raporu
Tacirler Portfoy Degdisken Fonu'un performansini ilgili Teblig'in performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

TACIRLER PORTEOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON
01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMI
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Eylul 1997

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

31 Arahik 2018 tarihi itibariyla (*)

Portfoy Yoneticileri

Net Varlik Degeri (TL) 10.621.539,35 | Oktay Okan ALPAY
Oguz ZIDDIOGLU

Birim Pay Degeri (TL) 0,897601
Yatirimei Sayist (adet) 60
Tedaviil Oran1 (%) 2,37

Portfoy dagihm (%) Fonun Yatirim Stratejisi
Ozel Sektor Tahvilleri 37,05 | Fon’un 20 Kasim 2015 tarihinde deviralinmasindan sonra
Finansman Bonolari 06,10 | yatinm stratejisi degigmistir. Fonun yonetiminde orta uzun
Hisse Senetleri 31,81 | vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasi hedeflenmekte
Viop teminati 3,03 | olup, tiim piyasalardaki firsatlardan faydalanilmasim
Takasbank Para Piyasasi 2,74 | amaclayan bir yontem stratejisi izlenecektir.
Yatirim Fonu 19,07 | Yabanci yatinm araglar1 da fon portfoyiine dahil edilebilir.
Opsiyon 0,20 | Ancak oram1 %20 yi gegmeyecektir. Porrtfoye riskten

korunmak ve/veya yatirim amactyla doviz, kiymetli madenler,
faiz finansal gOstergeler ve sermaye piyasast araglari tizerinden
diizenlenmis opsiyon sodzlesmeleri, forward, yapilandirilmig
yatirim araglar1, swap, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii: Bist layllk TL mevduat
endeksi*1,1

En az alinabilir Pay Adedi: 1 Adet




TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BILGILER (Devam)

Hisse Senetleri Sektorel Dagilinm (%6)
Grubuna gore

Yatirim Riskleri

GYO 0.82
Sigorta 3.06
Ambalaj 4.32
Mobilya 6.10
Eneriji 3.42
Madencilik 8.41
Gida 5.68

Piyasa Riski: Fon i¢erigindeki finansal varliklarin degerlerinin
piyasalarda yasanabilecek dalgalanmalar sonucu
degismesinden dolay1 olusan risktir.

Kars1 Taraf Riski: Karg1 tarafin yiikiimliliklerini yerine
getirmemesinden dolay1 olusabilecek risk.

Piyasa riski: Yatirimcilarin beklentilerindeki degismelerden
dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya
¢ikmasi ile zarar olugsmasidir.

Likidite riski: Fon portfoyiindeki varliklarin istenildigi anda
nakde ¢evrilememesinden dolay1 olusabilecek risk.

Kaldira¢ Riski : Portfoy igeriginde yer verilen tiirev ve
kaldirag igeren iglemler nedeniyle olusabilcek riskler.

Operasyonel Risk :Operasyonel sireclerdeki aksamalar
yliziinden olusabilecek risk.

Yogunlasma Riski: Fon portfoyiiniin  bir varliga
dayali/maddeey yogun oranda yatirim yapilmasindan dolay1
olusabilcek risk.

Korelasyon Riski : Portfoyiin icerigindeki farkli finansal
varliklarin ~ piyasa  kosullarinda aym1  anda  deger
kazanmasi/kaybetmesine paralel olarak en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatirf yonlil iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaline karsi olusabilecek risk.

Yasal Risk : Mevzuat ve dizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degiskliklerden dolay1
olusabilecek risk

*) Performans raporlarinda 31 Aralik 2018 tarihli giinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.




TACIRLER PORTFOY DEGISKEN FON

1 OCAK- 31 ARALIK 2018 HESAP p(“)NEMiNE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BIiLGisSi

0
Karsilastir
PortfdyUn ) ma
Enflasyon| Zaman I¢inde| Ol¢utinun Sunuma Dahil Dénem
Toplam Karsilastirma| ~ Oram Standart| Standart Sonu Portfoyin
Getiri|  Olgutinun| (TUFE) (*)| Sapmasi (**)] Sapmasi Bilgii Toplam Degeri/Net
YILLAR (%)| Getirisi (%) % (%)  (**) (%) Rasyosu Aktif Deger)
2014 24,66 19,65 8,17 0,69 0,78 0,02 603.495
2015 2,65 -6,56 8,81 0,43 0,80 0,62 2.365.056
2016 10,90 10,77 8,53 1,53 0,40 0,01 7.146.992
2017 12,84 11,69 11,92 2,72 0,44 0,37 21.774.524
2018 3,32 18,47 20,30 7,75 0,77 -1,74 10.621.539

(*)  Enflasyon Oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin yillik oranidur.

(*)  Fon getirilerinin daha ¢énce UFE oram ile karsilastirmasi yapiliyordu. Fakat TUFE orani ile

karsilagtirmasinin yapilmasinin daha uygun oldugu karari verilmistir.

(**) 19/11/2015 tarihinde fonun karsilastirma olgiitii degisti. 31/12/2018 tarihli Standart sapma hesaplanirken
252 gunlik getiri Uzerinden hesaplama yapilmustir. Karakok 252 ile ¢arpilarak yilliklandirilmusgtir.

01 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemi

Karsilastirma Olciitii
Getirisi / Esik Deger:
25 18.47

20
TOPLAM GETIRI:3.32

15
10
5 -

01 Ocak 31 Aralik 2018

Enflasyon Orani
(TUFE): 20.3

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

C.

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Fon portfdy, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasas1 Kurul’unun devir izin yazisi sonrast Fon Tacirler
Yatirim Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi
A.S. olarak kurucu sifati ile devralmustir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portfoy
Yonetimi A.S. Fon’un hem kurucusu hem yoéneticisi olmustur.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak miisterilerle portfdy yoneticiligi sdzlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23/08/2011
Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarmca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca portfoy yoneticiligi
izni verilmistir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfoy
yonetimidir.

Fon portfoyiiniin yatirnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler”
boliimiinde belirtilmistir.

Fonun Portféyu, 01.01.2018 — 31.12.2018 déneminde net %3,32 oraninda getiri saglarken
karsilastirma Ol¢iitiiniin getirisi ayn1 donemde %18,47 olmustur. Sonu¢ olarak Fon’un
nispi getirisi %-15,15 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Kargilagtirma 6l¢iitiiniin getirisi: Fonun Karsilastirma Slgiitiiniin ilgili donem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlan ile agirlandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Fon portfGyiiniin vergi oncesi getirisinden fonun esik degerinin ¢ikartilmasi
sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit
varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi alinmstir.

01.01.2018 - 31.12.2018 D6nemi Portfoy Degerine Orani

Tescil ve ilan Giderleri 0.02
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.03
Saklama Ucretleri 0.09
Fon Yénetim Ucreti 2.05
Hisse Senedi Komisyonu 0.38
Tahvil Bono Komisyonu 0.01
TPP Komisyonu 0.03
Vergi ve Diger Giderler 0.01
Diger Giderler 0.05
Tlrev Araglari Komisyonu 0.15
TOPLAM GIDER/ORTALAMA NET VARLIK 2.82
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TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

5)  Fon portféyu’ne iliskin yatirim stratejisi ilgili donemde degismemistir.

6)  Yatirim Fonlarinin Portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir

iLAVELER:

Tacirler Portfoy Degisken Fon’u 2018 yilinda karsilastirma Olgiitiiniin altinda performans
sergilemistir. Strateji olarak igeride belli bir yiizde hisse taginmakta, gerekli goriildiigli takdirde bu
hisse orani tiirev enstriimanlar kullanilarak piyasa kosullarina gore azaltilabilmektedir. Icerisinde
dogru hisse alokasyonu yapilmis olmasi fonun getirisini yukar1 ¢eken unsurlardan bir tanesidir. Fonda
uygun faiz yakalandig1 takdirde mevduat yapilmakta ve ayrica belli bir yiizde ile 6zel sektdr tahvili
tasinmaktadir. Fona 6zel sektor tahvili segilirken sirketlerin detayli bilango analizi ve sektorel analizi
yapilmaktadir. lgili sirketler portfdye alinmadan once kredi komitesinde sirket incelenmekte ve bu
inceleme sonucu ¢ikacak neticeye gore hareket edilmektedir.



