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LFON HAKKINDA GENEL BILGILER
ESKI SEKIL:
1.3. Kurucu Yoneticileri
Kurucunun ySnetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:
Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Jean-Bertrand Yonetim  Kurulu | 2007'den itibaren Asya, Latin Amerika ve | 30 Yil
Marie Laroche Bagkani ve | gelismekte olan piyasalar BNP Paribas Cardif
Uluslararasi Uluslararasi Iliskiler Departman Sefi
Iligkiler Departman
Sefi
Gerard  Cristian | Yonetim  Kurulu | 1982 tarihinden beri BNP Paribas Cardif | 39 Yil
Binet Uyesi ve | Grubu ¢aligani. 2009 tarihinden itibaren
Denetleme Kurulu | Mevzuat ve Uyum konularindan sorumlu
Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi ve Denetleme Kurulu
Uyesi gorevlerini yiiriitmektedir.
Alexandre Andre | Yonetim  Kurulu | Ekim 2009- Kasim 2012 BNP Paribas | 16 Yil
Draznieks Uyesi/Gelismekte sirketinde  Strateji Departman Miidiirii
Olan Ulkeler | Kasim 2012 tarihinden itibaren BNP Paribas
Departman Cardif Kuzey Avrupa ve gelismekte olan
Yoéneticisi tilkeler departmam yoneticisi
Jose Daniel Degli | Yénetim  Kurulu | 2009 yilindan itibaren BNP Paribas Cardif | 25 Yil
Esposti Esposti Uyesi- Sirketinde Satig Direktorliigii Gorevinde
Satig Direktorii
Mustafa ~ Askin | Yénetim  Kurulu | 2007 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi | 20 Yil
Dolastir Uyesi- Bankas1 Mali Islerden sorumlu Genel Miidiir
Mali Isler Genel | Yardimcisi Gorevinde
Miidiir Yardimcisi
[zzet Cemal | Yénetim  Kurulu | Nisan 2005 - Ocak 2012 Tiirk Ekonomi | 20 Y1l
Kigmir Uyesi ve Genel | Bankasi Bireysel Bankacilik'tan sorumlu
Midiir Genel Miidiir Yardimecisi
Ocak 2012 tarihinden itibaren Bnp Paribas
Cardif Emeklilik A.S. Genel Miidiir
=7 =3:Renota Mali Isler Genel | Temmuz 2009 - Agustos 2013 Cardif do | 16 Y1l
7 e Alegsandrt Alves | Miidiir Yardimcist | Brasil Seguros sirketinde Mali isler Genel r
o NEs q€ Ohverla Miidiir Yardimeilifa gorevi. Agustos s |
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2013 - Mart 2014 Cardif do Brasil Seguros
sirketinde Pazarlama Genel Miidiir
Yardimcist Pozisyonu Mart 2014
tarihinden itibaren BNP Paribas Cardif
Emeklilik A.S. sirketinde Mali Islerden
sorumlu Genel Miidiir Yardimcist

Ebru
Firuzbay

Tasci

Insan Kaynaklari
Genel Miidiir
Yardmmecis:

Ekim 2008 - Subat 2011 Tiirk Ekonomi
Bankas1 Strateji ve Planlama Miidiirliigii
Subat 2011 tarihinden itibaren Bnp
Paribas Cardif Emeklilik A.S. insan
Kaynaklarindan sorumlu Genel Miidiir
Yardimcisi

14 Y1l

Ali Cam

Ic  Kontrol ve
Uyum Genel
Miidiir Yardimcist

Kasim 2000 - Mayis 2015 BDDK Denetgi
Mayis 2015 tarihinden itibaren BNP Paribas
Cardif Emeklilik A.S. Sirketinde I¢ Kontrol
ve Uyum'dan sorumlu Genel Miidiir
Yardimciligr gérevi

16 Yil

YENI SEKIL:

1.3. Kurucu Yéneticileri

Kurucunun ydnetim kurulu iiyelerine ve diger ySneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Jean-Bertrand Yonetim  Kurulu | 2007'den itibaren Asya, Latin Amerika ve | 30 Yil
Marie Laroche Bagkam ve | gelismekte olan piyasalar BNP Paribas Cardif
Uluslararasi Uluslararas: iligkiler Departman Sefi
Iligkiler Departman
Sefi
Gerard  Cristian | Yonetim  Kurulu | 1982 tarihinden beri BNP Paribas Cardif | 39 Yil
Binet Uyesi ve | Grubu ¢aligani. 2009 tarihinden itibaren
Denetleme Kurulu | Mevzuat ve Uyum konularindan sorumlu
Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi ve Denetleme Kurulu
Uyesi gorevlerini yiiriitmektedir.
Alexandre Andre | Yonetim  Kurulu | Ekim 2009- Kasim 2012 BNP Paribas | 16 Yil
Draznieks Uyesi/Gelismekte sirketinde  Strateji Departman  Miidiirii
Olan Ulkeler | Kasim 2012 tarihinden itibaren BNP Paribas
Departman Cardif Kuzey Avrupa ve gelismekte olan
Yéneticisi tilkeler departmani y6neticisi
Jose Daniel Degli | Yonetim  Kurulu | 2009 yihindan itibaren BNP Paribas Cardif | 25 Yil
Esposti Esposti Uyesi- Sirketinde Satig Direktorliigii Gérevinde
Satis Direkt6rii
Mustafa ~ Askin | Yonetim  Kurulu | 2007 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi | 20 Yil
Dolastir Uyesi- Bankas1 Mali Islerden sorumlu Genel Miidiir
Mali fisler Genel | Yardimcisi Gorevinde
Miidiir Yardimcisi
Cemal | Yonetim  Kurulu | Nisan 2005 - Ocak 2012 Tiirk Ekonomi | 20 Yil
Uyesi ve Genel | Bankasi Bireysgl, Bankacilik'tan soruml N
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Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi
Ocak 2012 tarihinden itibaren Bnp Paribas
Cardif Emeklilik A.S. Genel Miidiir

Renota Mali Isler Genel | Temmuz 2009 - Agustos 2013 Cardif do | 16 Yil

Alessandn Alves | Miidiir Yardimcist | Brasil Seguros sirketinde Mali Isler Genel

de Oliveria Miidiir Yardimeihig1 gérevi. Agustos
2013 - Mart 2014 Cardif do Brasil Seguros
sirketinde Pazarlama Genel Miidiir
Yardimcis1 Pozisyonu Mart 2014

tarihinden itibaren BNP Paribas Cardif
Emeklilik A.S. sirketinde Mali Islerden
sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi

Ali Cam Ic  Kontrol ve | Kasim 2000 - Mayis 2015 BDDK Denetgi | 16 Yil
Uyum Genel | Mayis 2015 tarihinden itibaren BNP Paribas
Miidiir Yardimeis1 | Cardif Emeklilik A.S. Sirketinde I¢ Kontrol
ve Uyum'dan sorumlu Genel Midiir
Yardimeilig1 gérevi

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

ESKIi SEKIL:

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirrm amaci ile fonun tiiriine ve stratejisine uygun olacak
sekilde ileri valorlii tahvil ve bono alim islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bashiginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL:

2.6. PortfGye riskten korunma ve/veya yatirim amaci ile fonun tiiriine ve stratejisine uygun olacak
sekilde ileri valérlii tahvil ve bono alim islemleri ve tiirev arac sézlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
baghiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

ESKI SEKIL:

2.7. PortfSye borsa disinda repo-ters repo sdzlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dig1 sdzlesmeler fonun yatirm stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.
Ayrica, borsa digi repo-ters repo s6zlesmelerinde kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir’ ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL:
2.7. Portfdye borsa disindan ters repo ve repo sézlesmeleti ile riskten korunma amaciyla simirh
olarak tiirev ara¢ s6zlesmeleri dahil edilebilir.

0TS, d131 sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil ecl
dgozlesﬁ’f&-lerm kargt taraflarimin yatiim yapilabilir derecelpnpdirme notuna sahip olnig
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iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tiirev ara¢ sézlesmeleri, repo-ters repo sozlesmeleri kars: tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yntem ile degerlenmesi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

ESKI SEKIL:

3.3.Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valdrlii tahvil ve bono alm islemleri dahil
edilebilecektir.

Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagh olarak Fon’un tiiriine ve stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeni ile fonun
baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarara ugrama olasilign bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfSy getirisi farklilasabilmektedir. Bu
tiir iglemlerin igerdigi riskler ve bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk Yonetim Birimi
tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

YENI SEKIL:

3.3.Kaldirag¢ Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; ileri valérlii tahvil/bono alim islemleri ve tiirev arag
sOzlesmeleri dahil edilebilecektir.

Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagli olarak Fon’un tiiriine ve stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeni ile fonun
baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarara ugrama olasihig1 bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler
fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfoy getirisi farklilagabilmektedir. Bu
tir iglemlerin igerdigi riskler ve bu iglemlerin risk profiline olasi etkileri Risk Y&netim Birimi
tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKI SEKIiL:
5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurul karar1 ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir.

Tleri Valérlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari

Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim iglemleri ayr1 bir
vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni yntemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.

Ayni valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satiy yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki iglem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
dgjikecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy
deggriiizerinde bir etki yaratmayacaktr,
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Eurobondlar’a iliskin Degerleme

Eurobondlar da giin sonu degerlemeleri yapilirken temiz fiyat olarak TSI 16:00-16:45 arasinda
alinan Bloomberg generic price alig fiyati (Bid Price) ve satis fiyat1 (Ask Price) ortalamasi alinir.
Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin
eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat1 olmayan Eurobondlar igin ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (als fiyat ve
satig fiyat: ortalamasi) alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme
tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam isgiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyati olarak TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan alis
ve satig fiyat kotasyonlarmin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilir. Alis ya da satig kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatmnmn
ertesi iggiiniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmelerine iliskin Degerleme

S6z konusu islemlerde, sdzlesme ile belirlenen oran i¢ verim orami ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir.

Borsa diginda repo ve ters repo sézlesmelerinin faiz oranlarinin borsada olusan ayn1 vadedeki,
aym vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmas1 esastir. Borsa diginda
gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters
iglemlerinde sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar igleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Y&netmelik uyarinca fon kurul karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agsagidaki gibidir.

Tleri Valérlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

Ileri valérlii alman Devlet ¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. leri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayr1 bir
vadeli islem sézlegsmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii sézlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayn ydntemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.

Ayni valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde agtign pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy
degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Eurobondlar’a iligkin Degerleme
Eurobondlar da giin sonu degerlemeleri yapilirken temiz fiyat olarak TSI 16:00-16:45 arasinda

alinan Bloomberg generic price alig fiyat: (Bid Price) ve satis fiyat1 (Ask Price) ortalamasi alinir.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin
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Fiyati olmayan Eurobondlar i¢in ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis fiyati ve
satis fiyat1 ortalamast) alir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme
tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam isgiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyati olarak TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan ahg
ve satig fiyat kotasyonlarmin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlir. Al ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatinin
ertesi isgiliniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmelerine Iliskin Degerleme

S6z konusu islemlerde, s6zlesme ile belirlenen oran i¢ verim orani ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir,

Borsa diginda repo ve ters repo sézlesmelerinin faiz oranlarinin borsada olusan ayn1 vadedeki,
ayni vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa diginda
gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters
islemlerinde sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglari isleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

Borsa Disi Tiirev Arac Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslar::
PortfSye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon s6zlesmelerinde, tezgahiistii piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde giincel fiyat kars:
taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yontemi ile veya bu y6ntem yeterli goriilmez ise Monte Carlo
simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanilir. Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar i¢in asagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varligin;

- Konusunun doviz alisi olmasi durumunda, degerleme giiniindeki en giincel Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi A.$. doviz alis kuru, konusunun ddviz satigt olmasi durumunda ise Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.S. doviz sati kuru degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikh ortalama fiyat:
kullanilir.

Farkli dayanak varliklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullamilmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Forward stzlesmeler i¢in “i¢ verim oran1” yontemi ile hesaplanir. Forward baslangic tarihi ile vade
sonu arasindaki giin sayisi dikkate almarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk islem giinii spot fiyat
dikkate alinarak her giin i¢in fiyat bulunur ve degerlemede kullanilir.

Swap sdzlesmeleri i¢in degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas:
yOntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir
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YENI SEKIL:
5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Portfdye borsa disindan repo ve ters repo sdzlesmelerinin dahil edilecek olmasi halinde, bu
sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir
fiyat icermesi ve sozlesmelerin piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenmesi zorunludur. Bu hususlara iliskin kontroller Fon Hizmet Birimi tarafindan
yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devem etmektedir.

Risk Y&netim Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag¢ sézlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Ayrica i¢
kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir. Teorik fiyat hesaplamalar1 asagidaki gibi
yapilacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu” yéntemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak
kontrol edilir. Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkh bir opsiyon degerleme araci
kullamilarak hesaplanan fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, teorik
fiyatin %20’si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin
asilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karsi tarafa bagvurulur. Karsi taraftan alinan
iyilestirilmis fiyatin farki kabul edilebilir bir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars: tarafin
kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi taraftan alinan son fiyatin da
belirlenen limitin disinda olmasi1 durumunda, Kurucu Y6netim Kurulu’nun yazili ve gerekeeli karar
ile alinan son fiyat tizerinden islem gerceklestirilir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak
varliklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore belirlenir.

Forward sozlesmeleri: Dayanak varligin spot degeri esas almarak i¢ verim oram1 yontemi ile
ilerletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak
varliklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore belirlenir.

Swap sozlesmeleri: Tahvil fiyatlamas: yontemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)” yéntemi
kullanilarak teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak varliklar ve
faktdrlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir.




