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I.LFON HAKKINDA GENEL BILGILER

ESKi SEKIL:

1.3. Kurucu Yoneticileri

oF-E.86t

Kurucunun ydnetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Alves de Oliveria

Miidiir Yardimcist

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 [sler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Jean-Bertrand Yo6netim Kurulu | 2007'den itibaren Asya, Latin Amerika ve | 30 Yil
Marie Laroche Bagkani ve | gelismekte olan piyasalar BNP Paribas Cardif
Uluslararas: Iligkiler | Uluslararas iligkiler Departman Sefi
Departman Sefi
Gerard Cristian | Yonetim Kurulu | 1982 tarihinden beri BNP Paribas Cardif Grubu | 39 Yil
Binet Uyesi ve Denetleme calisani. 2009 tarihinden itibaren Mevzuat ve
Kurulu Uyesi Uyum konularindan sorumlu Yonetim Kurulu
Uyesi ve Denetleme Kurulu Uyesi gorevlerini
yiirlitmektedir.
Alexandre  Andre | Yoénetim Kurulu | Ekim 2009- Kasim 2012 BNP Paribas sirketinde | 16 Y1l
Draznieks Uyesi/Gelismekte Strateji Departman Miidiirii Kasim
Olan Ulkeler | 2012 tarihinden itibaren BNP Paribas Cardif
Departman Yoneticisi | Kuzey Avrupa ve gelismekte olan iilkeler
departmani yoneticisi
Jose Daniel Degli | Yonetim Kurulu | 2009 yilmdan itibaren BNP Paribas Cardif | 25 Yil
Esposti Esposti Uyesi- Sirketinde Satis Direktorliigii Gorevinde
Satig Direktorii
Mustafa Asgkin | Yonetim Kurulu | 2007 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi | 20 Yil
Dolastir Uyesi- Mali Islerden sorumlu Genel Miidiir Yardimcist
Mali Isler Genel | Gorevinde
Miidiir Yardimeisi
Izzet Cemal Kismir | Yonetim Kurulu | Nisan 2005 - Ocak 2012 Tirk Ekonomi Bankas1 | 20 Yil
Uyesi ve  Genel Bireysel Bankacilik'tan sorumlu Genel Miidiir
Miidiir Yardimcist Ocak 2012 tarihinden
itibaren Bnp Paribas Cardif Emeklilik A.S. Genel
Miidiir
Renota Alessandr1 | Mali Isler Genel | Temmuz 2009 - Agustos 2013 Cardif do Brasil | 16 Yil

Seguros sirketinde Mali Isler Genel Miidiir
Yardimcilig1 gorevi. Agustos 2013 - Mart
2014 Cardif do Brasil Seguros sirketinde
Pazarlama Genel Miidiir Yardimcist Pozisyonu
Mart 2014 tarihinden itibaren BNP Paribas Cardif

Genel Miidiir Yardimeisi

Emeklilik A.S. sirketinde Mali Islerden sorulﬁ:l (\
ekli

%%Né %ariﬁ?ard] gé/

§



Ebru Tasc1 | Insan  Kaynaklari | Ekim 2008 - Subat 2011 Tirk Ekonomi | 14 Yil
Firuzbay Genel Miidiir | Bankas1 Strateji ve Planlama Miidiirliigii
Yardimcisi Subat 2011 tarihinden itibaren Bnp Paribas
Cardif Emeklilik A.S. Insan Kaynaklarindan
sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
Ali Cam I¢ Kontrol ve Uyum | Kasim 2000 - Mayis 2015 BDDK Denetgi | 16 Yil
Genel Midiir | Mayis 2015 tarihinden itibaren BNP Paribas
Yardimcisi Cardif Emeklilik A.S. Sirketinde I¢ Kontrol ve
Uyum'dan sorumlu Genel Miidiir Yardimciligi
gbrevi
YENI SEKiL:

1.3. Kurucu Yéneticileri

Kurucunun ySnetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Yardimcilig1 gorevi. Agustos 2013 - Mart
2014 Cardif do Brasil Seguros sirketinde
Pazarlama Genel Miidiir Yardmncis1 Pozisyonu
Mart 2014 tarihinden itibaren BNP Paribas Cargif
Emeklilik A.S. ginketinde Mali islerden sorum

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Jean-Bertrand Yonetim Kurulu | 2007'den itibaren Asya, Latin Amerika ve | 30 Yil
Marie Laroche Bagkani ve | gelismekte olan piyasalar BNP Paribas Cardif
Uluslararas1 Iligkiler | Uluslararasi iligkiler Departman Sefi
Departman Sefi
Gerard Cristian | Yonetim Kurulu | 1982 tarihinden beri BNP Paribas Cardif Grubu | 39 Yil
Binet Uyesi ve Denetleme ¢alisanl. 2009 tarihinden itibaren Mevzuat ve
Kurulu Uyesi Uyum konularindan sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesi ve Denetleme Kurulu Uyesi gorevierini
yiiriitmektedir.
Alexandre Andre | Yonetim Kurulu | Ekim 2009- Kasim 2012 BNP Paribas sirketinde | 16 Y1l
Draznieks Uyesi/Gelismekte Strateji Departman Miidiirti Kasim
Olan Ulkeler | 2012 tarihinden itibaren BNP Paribas Cardif
Departman Yoneticisi | Kuzey Avrupa ve gelismekte olan iilkeler
departmant ydneticisi
Jose Daniel Degli | Yoénetim Kurulu | 2009 yilindan itibaren BNP Paribas Cardif | 25 Yil
Esposti Esposti Uyesi- Sirketinde Satig Direktorliigii Gérevinde
Satig Direktorii
Mustafa Askin | Yonetim Kurulu | 2007 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankas: | 20 Yil
Dolastir Uyesi- Mali Islerden sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
Mali Isler Genel | Gérevinde
Miidiir Yardimeist
Izzet Cemal Kismir | Yénetim Kurulu | Nisan 2005 - Ocak 2012 Tiirk Ekonomi Bankasi | 20 Y1l
Uyesi ve Genel Bireysel Bankacilik'tan sorumlu Genel Miidiir
Miidiir Yardimeisi Ocak 2012 tarihinden
itibaren Bnp Paribas Cardif Emeklilik A.S. Genel
Miidiir
Renota Alessandr1 | Mali  Isler Genel | Temmuz 2009 - Agustos 2013 Cardif do Brasil | 16 Yil
Alves de Oliveria Miidiir Yardimcisi Seguros girketinde Mali Isler Genel Midiir
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Genel Miidiir Yardimcisi

Ali Cam I¢ Kontrol ve Uyum | Kasim 2000 - Mayis 2015 BDDK Denetgi | 16 Yil
Genel Miidiir | Mayis 2015 tarihinden itibaren BNP Paribas
Yardimcist Cardif Emeklilik A.S. Sirketinde I¢ Kontrol ve
Uyum'dan sorumlu Genel Midir Yardimcihig
gorevi

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI
ESKI SEKIiL:

2.7.B6yle bir madde bulunmamaktadir.
YENI SEKIiL:

2.7 Portfoye ileri valorlii kira sertifikasi iglemleri dahil edilir.
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

ESKI SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile yatirim yapilan finansal araglarn, ortaklik paylarimn, diger menkul
kiymetlerin degerinde, kara katilma oranlari, alternatif piyasa faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Ayrica, fonun yatrimlarmin degeri, ekonomik aktivite, sermaye piyasalarindaki fiyat ve hacim
volatilitesi, hiikiimet politikalarinda degisiklikler, vergi kanunlan, regiilasyonlar ve diger ekonomik ve
politik faktérlerden olumsuz olarak etkilenebilir. Bu etki belirli bir sektdr ya da tiim sektorler iizerinde
olabilir. Fon yatirtm yaptig1 siirece piyasa dalgalanmalarindan yukar ya da asag: yonlii etkilenebilir.
Fonun yatirim hedefine ulasabilecegine dair herhangi bir garanti verilemez.

Fonun yatinm yaptig1 menkuller giinliik bazda fiyat degisikliklerine maruz kalmaktadir. Bu
fiyat degisiklikleri ilgili yatirim aracina has sebeplerden olabilecegi gibi genel makroekonomik
durumdan da kaynaklaniyor olabilir.

Piyasalar ekonomik, politik, yasal ve ihrag¢1 bazli nedenlerle 6nemli diisiisler yasayabilir. Fon,
piyasa algisi, faiz duyarliligi, piyasa likiditesi ve ihrag1 kredibilitesi ile ilgili olarak fiyat oynaklig
yasayabilir.

Piyasalarin farkl1 béliimleri bu gelismelere farkli tepkiler verebilir. Belirli bir menkul ya da bir
menkul tiirii piyasanin genelinden daha oynak olabilir ve piyasamin genelinden farkli olarak hareket
edebilir.

Piyasa risklerinin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kara Katthm Oram Riski: Fon portfSyiine kara katilma dayali varliklarin
(katilim hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhiklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek katilim orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

Alternatif Piyasa Faiz Oran1 Riski: Fon portfoyline dahil edilecek faizsiz enkul
kiymetlerin degerinde alternatif piyasalardaki faiz oranlar1 degisi i




olusan riski ifade eder. Alternatif piyasalardaki faiz oranlari, para politikasi,
merkez bankas: faizleri ve enflasyon gibi unsurlardan etkilenebilir.

Yiiksek durasyona sahip olan ihraglar, diisiik durasyona sahip ihraglara kiyasla
fiyat hareketleri agisindan daha riskli olabilir. Bu nedenle, alternatif piyasa
faizlerindeki degisikliklerin uzun durasyonlu menkullere olan etkisi ihraggisinin
durumundan bagimsiz olarak daha yiiksek olabilir.

c- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden
varliklarin tutuldugu para birimi fonun referans para birimi olan Tiirk Lirasi’na
gore deger kaybederse, ilgili varligin Tiirk Lirasi cinsinden karsihgi da diisebilir.
Tersi bir durumda ise fondaki varhgin degeri ilgili para birimi deger kazanirsa
artabilir. Kur riskinden korunma amaci ile vadeli islem yapildigi durumlarda dahi
yapilan islemin kur riskini tamamen bertaraf edecegi garanti edilemez ve fon yine
de kur riski tasiyor olabilir.

d- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfSyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.
Fiyat degisiklikleri kisa vadeli yatirimlar i¢in daha da kuvvetli etki yaratabilir. Bir
va da daha fazla sirketin ortaklik pay: fiyatlarmin diismesi ya da sabit kalmasi
fonun tamamu iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Hisse senedi piyasalar1 oynaktir ve politik, yasal, ekonomik, piyasa kaynakli ya da
sirkete 6zel gelismeler nedeniyle diisiis yasayabilir. Piyasanin farkli segmentleri bu
tir gelismelere farkli tepki verebilir. Sirkete has volatilite sirketin piyasa
degerindeki degisme ile zaman iginde degiskenlik gosterebilir.

Fon ilk halka arzin1 yapan sirketlerin ortaklik paylarina yatirim yapabilir. Bsyle bir
durumda yeni halka agilan paylarin gegmis verisi olmamasi veya islem icin kisitl
miktarda pay olmasi gibi sebeplerle daha yiiksek oynakliga maruz kalma riski
bulunmaktadir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligdir.

Herhangi bir menkulii, menkule dayali tiirev enstriimani ya da tiim piyasay: etkileyen diisiik
likidite fonun degeri iizerinde olumsuz etki yaratabilir. Fon, piyasa ya da menkule 6zel sebeplerden ya
da fona likidite saglamak amaciyla belli bir menkulii satmak istediginde piyasadaki likidite azlig
nedeniyle zarar yaratmadan hizl1 bir sekilde satis yapmakta giigliik gekebilir.

Islem hacimleri, takas siireleri ve transfer prosediirleri fondaki belli ya da tim varliklarin
likiditesini kisitlayarak fonun genel likiditesinde risk yaratabilir.

Piyasalarda hacim ¢ok azaldiginda fon alim / satim talimatlarini yerine getirememe riski ile
karsilagabilir. Bu nedenle yatrim firsatlarii kagirabilir ya da bir menkulii adil degerinden daha
diistige satmak durumunda kalabilir.

=y 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamal




etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Fon belirli bir dereceye kadar risk dagilimi
yapiyor olabilir. Mevzuatin ve fonun kendi sinirlamalarini ihlal etmemek kaydiyla fonun kayda deger
bir bolimii belli ihrageilar tarafindan ihrag edilmis varliklara ya da belli sektérlere yogunlagmis
olabilir. Olas1 bir yogunlasmanin fon performans: iizerine etkisi olabilir ve fonu ekonomik, politik ve
diger gelismelere kars1 daha hassas bir hale getirebilir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Mevzuat ve diizenlemelerde yapilacak degigiklikler fonun mevcut stratejisini kisitlayabilir ya
da stratejiyi daha az karh bir hale getirebilir ve diizenleyici tarafindan dnceden bir uyar1 verilmeden
yiirlirlige girebilir.

8) Kredi Riski: Fon portfSyiinde yer alan bir yatirim aracinin ihraggisinin temerriide diismesi
ya da kredi notunun diisiiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir

risk ihraggnim yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Bdyle bir durum fonun sahip
oldugu varliklarin degerinde diisiise yol agabilir.

Sabit getirili bir varligin degeri ihraggisinin algilanan ya da gergeklesen kredi riski
diizeyindeki degisikliklere bagli olarak dalgalanabilir. Kredi notunun diisiiriilmesi séz konusu varlik
ya da iglemin degerinde diisiise yol agabilir. Riskin derecesi fondaki varliklarin kalitesine gore
degiskenlik gosterebilir. Fonun yiiksek getirili kiymetlere yatirim yaptign olgiide kredi riski de
artabilir.

Piyasada degisik tiplerde yatirim araglar1 olabilir. Diigiik kaliteli araglar ve bazi tiir yatirim
araglari digerlerine nazaran daha yiiksek risk icerebilir ve ihragcisinin kredi Kkalitesindeki ve
piyasadaki degisikliklere karsi daha hassas olabilir.

Yatirim araci yatirimcilarn bir temerriit durumunda tahsilat siralamasinda {ist siralarda yer
almayabilirler.

9) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasiligin
ifade etmektedir.

10) Risk tamimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek, diizenli
olarak gbzden gegirilir ve nemli geligsmelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile yatirim yapilan finansal araglarin, ortaklik paylarinm, diger menk

==ktymetlerin degerinde, kara katilma oranlari, alternatif piyasa faiz oranlan, ortaklik pay1 fiyatlari
i d6yiz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifadg edil
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volatilitesi, hiikiimet politikalarinda degisiklikler, vergi kanunlari, regiilasyonlar ve diger ekonomik ve
politik faktérlerden olumsuz olarak etkilenebilir. Bu etki belirli bir sektor ya da tiim sektérler lizerinde
olabilir. Fon yatirim yaptig: siirece piyasa dalgalanmalarindan yukari ya da asag: yonlii etkilenebilir.
Fonun yatirnm hedefine ulasabilecegine dair herhangi bir garanti verilemez.

Fonun yatinnm yaptig1 menkuller giinliik bazda fiyat degisikliklerine maruz kalmaktadir. Bu
fiyat degisiklikleri ilgili yatirim aracina has sebeplerden olabilecegi gibi genel makroekonomik
durumdan da kaynaklaniyor olabilir.

Piyasalar ekonomik, politik, yasal ve ihragg1 bazli nedenlerle 6nemli diisiigler yasayabilir. Fon,
piyasa algisi, faiz duyarliligi, piyasa likiditesi ve ihraggi kredibilitesi ile ilgili olarak fiyat oynaklig
yasayabilir.

Piyasalarmn farkl1 béliimleri bu geligmelere farkli tepkiler verebilir. Belirli bir menkul ya da bir

menkul tiirii piyasanin genelinden daha oynak olabilir ve piyasanin genelinden farkli olarak hareket
edebilir.

Piyasa risklerinin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a. Kara Katilim Oram Riski: Fon portfSyiine kara katihma dayali varliklarin
(katilim hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek katilim orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

b. Alternatif Piyasa Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine dahil edilecek faizsiz
menkul kiymetlerin degerinde alternatif piyasalardaki faiz oranlar1 degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. Alternatif piyasalardaki faiz oranlari, para
politikasi, merkez bankas: faizleri ve enflasyon gibi unsurlardan etkilenebilir.

Yiiksek durasyona sahip olan ihraglar, diisiik durasyona sahip ihraglara kiyasla
fiyat hareketleri agisindan daha riskli olabilir. Bu nedenle, alternatif piyasa
faizlerindeki degisikliklerin uzun durasyonlu menkullere olan etkisi ihraggisinin
durumundan bagimsiz olarak daha yliksek olabilir.

c. Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasihigim ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden
varliklarin tutuldugu para birimi fonun referans para birimi olan Tiirk Lirasi’na
gore deger kaybederse, ilgili varligin Tiirk Lirasi cinsinden kargih@: da diisebilir.
Tersi bir durumda ise fondaki varligin degeri ilgili para birimi deger kazanirsa
artabilir. Kur riskinden korunma amaci ile vadeli islem yapildig1 durumlarda dahi
yapilan iglemin kur riskini tamamen bertaraf edecegi garanti edilemez ve fon yine
de kur riski tagiyor olabilir.

d. Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde,
Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasiligim ifade
etmektedir. Fiyat degisiklikleri kisa vadeli yatinmlar i¢in daha da kuvvetli etki
yaratabilir. Bir ya da daha fazla sirketin ortaklik pay: fiyatlarinin diismesi ya da
sabit kalmas1 fonun tamami iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Hisse senedi piyasalar1 oynaktir ve politik, yasal, ekonomik, piyasa kaynakli ya da

sirkete dzel gelismeler nedeniyle diisiis yasayabilir. Piyasanin farkli segmentlerj
tir gelismelere farkli tepki verebilir. Sirkete has volatilite sirketin pi

degerindeki degisme ile zaman iginde degiskenlik gosterebilir.
W% ardif N




Fon ilk halka arzin1 yapan sirketlerin ortaklik paylarina yatirim yapabilir. B&yle bir
durumda yeni halka agilan paylarin gegmis verisi olmamasi veya islem i¢in kisitlt
miktarda pay olmasi gibi sebeplerle daha yiiksek oynakliga maruz kalma riski
bulunmaktadir.

2) Karsyt Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Herhangi bir menkulii, menkule dayal: tiirev enstriimani ya da tiim piyasay: etkileyen diisiik
likidite fonun degeri iizerinde olumsuz etki yaratabilir. Fon, piyasa ya da menkule 6zel sebeplerden ya
da fona likidite saglamak amactyla belli bir menkulii satmak istediginde piyasadaki likidite azlig:
nedeniyle zarar yaratmadan hizh bir sekilde satig yapmakta giiliik ¢ekebilir.

Islem hacimleri, takas siireleri ve transfer prosediirleri fondaki belli ya da tiim varliklarin
likiditesini kisitlayarak fonun genel likiditesinde risk yaratabilir.

Piyasalarda hacim ¢ok azaldiginda fon alim / satim talimatlarini yerine getirememe riski ile
kargilagabilir. Bu nedenle yatirim firsatlarini kagirabilir ya da bir menkulii adil degerinden daha
diisiige satmak durumunda kalabilir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiigimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir,

S) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Fon belirli bir dereceye kadar risk dagilim1
yapiyor olabilir. Mevzuatin ve fonun kendi sinirlamalarini ihlal etmemek kaydiyla fonun kayda deger
bir béliimii belli ihraggilar tarafindan ihrag edilmis varliklara ya da belli sektorlere yogunlagmis
olabilir. Olas1 bir yogunlasmanin fon performansi iizerine etkisi olabilir ve fonu ekonomik, politik ve
diger gelismelere kars1 daha hassas bir hale getirebilir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Mevzuat ve diizenlemelerde yapilacak degisiklikler fonun mevcut stratejisini kisitlayabilir ya
da stratejiyi daha az karli bir hale getirebilir ve diizenleyici tarafindan dnceden bir uyar1 verilmeden
yiiriirliige girebilir.

8) Kredi Riski: Fon portfSyiinde yer alan bir yatirim aracimin ihraggisinin temerriide diismesi

vya da kredi notunun diisiiriilmesi nedeniyle maruz kalmabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir

ageinin yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. B6yle bir durym fopup sahi
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Sabit getirili bir varligin degeri ihraggisinin algilanan ya da gergeklesen kredi riski
diizeyindeki degisikliklere bagl olarak dalgalanabilir. Kredi notunun diisiiriilmesi s6z konusu varlik
ya da iglemin degerinde diisiise yol agabilir. Riskin derecesi fondaki varliklarin kalitesine gore
degiskenlik gosterebilir. Fonun yiiksek getirili kiymetlere yatirim yaptign dlciide kredi riski de
artabilir.

Piyasada degisik tiplerde yatirim araglari olabilir. Diigiik kaliteli araglar ve bazi tiir yatirim
araglar1 digerlerine nazaran daha yiiksek risk igerebilir ve ihraggisinin kredi kalitesindeki ve
piyasadaki degisikliklere karsi daha hassas olabilir.

Yatirim araci yatirimcilart bir temerriit durumunda tahsilat siralamasinda st siralarda yer
almayabilirler.

9) Kiymetli Madenlere fliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini
ifade etmektedir.

10) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalari alim
islemlerinde bulunulmas) halinde, baslangi¢c yatirnm ile baglangi¢ yatirnminin iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi
kaldirag riskini ifade eder

11) Risk tamimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli
olarak g6zden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKI SEKIL:
5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslar agagidaki gibidir:

Yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarimin degerlemesinde; Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinacak olan BGN (Bloomberg Generic) alig kotasyonu kullanilacak
olup, BGN alig kotasyonunun mevcut olmadig1 durumlarda BVAL (Bloomberg Valuation Service) alig
kotasyonu kullanilacaktir.

Tam isgiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyat: olarak TSI ile 10:30 — 11:30 saatleri arasinda alinan
degerler kullanilir.

Fon fiyatinin hesaplanacagi giin, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacak olan alis kotasyonuna
(temiz fiyat), birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile kirli fiyat bulunacak olup, bu fiyat sz konusu
Kira Sertifikas1’ nin degerleme fiyati olacaktir.

BGN ve BVAL alis kotasyonlarmdan ikisinin de bulunmadigi durumlarda, bir &nceki is giiniine ait
degerleme fiyati (kirli fiyat) lizerinden i¢ verim ilerleterek séz konusu giine ait yeni degerleme fiyat:
hesaplanur.
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Yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarinin degerlemesinde; Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinacak olan BGN (Bloomberg Generic) alig kotasyonu kullanilacak
olup, BGN alis kotasyonunun mevcut olmadigi durumlarda BVAL (Bloomberg Valuation Service) ali
kotasyonu kullanilacaktir.

Tam isgiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyatt olarak TSI ile 10:30 — 11:30 saatleri arasinda alinan
degerler kullanilir.

Fon fiyatinin hesaplanacag giin, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacak olan alis kotasyonuna
(temiz fiyat), birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile kirli fiyat bulunacak olup, bu fiyat s6z konusu
Kira Sertifikasi’nin degerleme fiyat: olacaktir.

BGN ve BVAL alis kotasyonlarindan ikisinin de bulunmadigi durumlarda, bir dnceki is giiniine ait
degerleme fiyat1 (kirli fiyat) tizerinden i¢ verim ilerleterek s6z konusu giine ait yeni degerleme fiyat:
hesaplanir.

Tleri Valérlii Kira Sertifikalar:

Ileri valdrlii kira sertifikalarinda, Borsada aym: valorde islem gecti ise borsa fiyati, Borsada islem
gegmedi ise son islem tarihindeki borsa fiyat: iizerinden yapilir.
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