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I.LFON HAKKINDA GENEL BILGILER

ESKI SEKIiL:

1.3. Kurucu Yoneticileri

24 /0|1 /72018 tarih ve

=325 .sayih izin dogrultusunda asagidaki sekilde karar verilmistir.

Kurucunun y6netim kurulu ityelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Jean-Bertrand Yonetim  Kurulu | 2007'den itibaren Asya, Latin Amerika ve | 30 Yil
Marie Laroche Bagkani ve | gelismekte olan piyasalar BNP Paribas Cardif
Uluslararast Uluslararasi Iliskiler Departman Sefi
fligkiler Departman
Sefi
Gerard Cristian | Yonetim  Kurulu | 1982 tarihinden beri BNP Paribas Cardif | 39 Yil
Binet Uyesi ve | Grubu ¢alisgani. 2009 tarihinden itibaren
Denetleme Kurulu | Mevzuat ve Uyum konularindan sorumlu
Uyesi Yé6netim Kurulu Uyesi ve Denetleme Kurulu
Uyesi gorevlerini yiiriitmektedir.
Alexandre Andre | Yonetim  Kurulu | Ekim 2009- Kasim 2012 BNP Paribas | 16 Y1l
Draznieks Uyesi/Gelismekte sirketinde  Strateji Departman  Miidiirii
Olan Ulkeler | Kasim 2012 tarihinden itibaren BNP Paribas
Departman Cardif Kuzey Avrupa ve gelismekte olan
Yoéneticisi tilkeler departmani yoneticisi
Jose Daniel Degli | Yonetim  Kurulu | 2009 yilindan itibaren BNP Paribas Cardif | 25 Y1l
Esposti Esposti Uyesi- Sirketinde Satig Direktérliigii Gorevinde
Satig Direktorii
Mustafa ~ Askin | Yonetim  Kurulu | 2007 tarihinden itibaren Tirk Ekonomi | 20 Yil
Dolastir Uyesi- Bankas1 Mali Islerden sorumlu Genel Miidiir
Mali isler Genel | Yardimcist Gorevinde
Miidiir Yardimcist
Izzet Cemal | Yénetim  Kurulu | Nisan 2005 - Ocak 2012 Tiirk Ekonomi | 20 Yil
Kismir Uyesi ve Genel | Bankasi Bireysel Bankacilik'tan sorumlu
Miidiir Genel Miidiir Yardimcist
Ocak 2012 tarihinden itibaren Bnp Paribas
Cardif Emeklilik A.S. Genel Miidiir
Mali Isler Genel | Temmuz 2009 - Agustos 2013 Cardif do
Miidiir Yardimcis1 | Brasil Seguros sirketinde Mali Isler Genel
Miidiir Yardimeilig1 gorevi. Agustog
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2013 - Mart 2014 Cardif do Brasil Seguros
sirketinde Pazarlama Genel Miidiir
Yardimeist  Pozisyonu Mart 2014
tarihinden itibaren BNP Paribas Cardif
Emeklilik A.S. sirketinde Mali Islerden
sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi

Ebru
Firuzbay

Tasci

Insan Kaynaklan
Genel Miidiir
Yardimeisi

Ali Cam

It Kontrol ve
Uyum Genel
Miidiir Yardimeist

Ekim 2008 - Subat 2011 Tiirk Ekonomi
Bankas1 Strateji ve Planlama Miidiirliigii
Subat 2011 tarihinden itibaren Bnp
Paribas Cardif Emeklilik A.S. Insan
Kaynaklarindan sorumlu Genel Miidiir
Yardimeisi

14 Y1l

Kasim 2000 - Mayis 2015 BDDK Denetgi
Mayis 2015 tarihinden itibaren BNP Paribas
Cardif Emeklilik A.S. Sirketinde I¢ Kontrol
ve Uyum'dan sorumlu Genel Midiir
Yardimcilig1 gérevi

16 Y1l

YENI SEKIiL:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun y6netim kurulu iiyelerine ve diger ySneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Y1l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Jean-Bertrand Yonetim  Kurulu | 2007'den itibaren Asya, Latin Amerika ve | 30 Y1l
Marie Laroche Bagkam ve | gelismekte olan piyasalar BNP Paribas Cardif

Uluslararasi Uluslararasi Iligkiler Departman Sefi

lliskiler Departman

Sefi
Gerard Cristian | Yonetim  Kurulu | 1982 tarihinden beri BNP Paribas Cardif | 39 Yil
Binet Uyesi ve | Grubu ¢alisani. 2009 tarihinden itibaren

Denetleme Kurulu | Mevzuat ve Uyum konularindan sorumlu

Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi ve Denetleme Kurulu

Uyesi gorevlerini yiiriitmektedir.

Alexandre Andre | Yonetim  Kurulu | Ekim 2009- Kasim 2012 BNP Paribas | 16 Yil
Draznieks Uyesi/Gelismekte sirketinde  Strateji Departman  Miidiirii

Olan Ulkeler | Kasim 2012 tarihinden itibaren BNP Paribas

Departman Cardif Kuzey Avrupa ve gelismekte olan

Yoéneticisi tilkeler departmani yoneticisi
Jose Daniel Degli | Yonetim  Kurulu | 2009 yilindan itibaren BNP Paribas Cardif | 25 Y1l
Esposti Esposti Uyesi- Sirketinde Satig Direktorliigii Gérevinde

Satig Direktorii
Mustafa ~ Askin | Yonetim  Kurulu | 2007 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi | 20 Yil
Dolagtir Uyesi- Bankas1 Mali Islerden sorumlu Genel Miidiir

Mali fisler Genel | Yardimcisi Gorevinde

Miidiir Yardimcist

Cemal | Yonetim  Kurulu | Nisan 2005 - Ocak 2012 Tiirk Ekonomi




Kismir Uyesi ve Genel | Bankasi Bireysel Bankacilik'tan sorumlu
Miidiir Genel Miidiir Yardimecist
Ocak 2012 tarihinden itibaren Bnp Paribas
Cardif Emeklilik A.S. Genel Miidiir

Renota Mali Isler Genel | Temmuz 2009 - Agustos 2013 Cardif do | 16 Y1l

Alessandr1 Alves | Miidiir Yardimcis1 | Brasil Seguros sirketinde Mali Isler Genel

de Oliveria Miidiir Yardimeihgt gérevi. Agustos
2013 - Mart 2014 Cardif do Brasil Seguros
sirketinde Pazarlama Genel Miidiir
Yardimcist  Pozisyonu Mart 2014

tarihinden itibaren BNP Paribas ) Cardif
Emeklilik A.S. sirketinde Mali Islerden
sorumlu Genel Miidiir Yardimeisi

Ali Cam I Kontrol ve | Kasim 2000 - Mayis 2015 BDDK Denet¢i | 16 Yl
Uyum Genel | Mayis 2015 tarihinden itibaren BNP Paribas
Miidiir Yardimcis1 | Cardif Emeklilik A.S. Sirketinde I¢ Kontrol
ve Uyum'dan sorumlu Genel Miidiir
Yardimeilig1 gérevi

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

ESKi SEKIL:
2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

EN
VARLIK TURU ENAZ % COK
%
Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen Kamu 10 60
Dis Borglanma Araglari (EURO)*
Hazine Miistesarli3 tarafindan ihrag edilen Kamu 30 70
Dis Borglanma Araglar1 (USD)*
Yabanci Para Cinsinden Ozel Sektsr Borglanma
0 20
Araglari
Tiirk Liras1 Cinsinden Kamu I¢ Bor¢lanma
0 20
Araglar1
Ters Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesabi (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (USD) / Katilma Hesab1 (USD) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para
. . . 0 10
Piyasasi Islemleri

**Fon portfoyiiniin en az %80' devamli olarak Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen Kamu

Dis Bor¢lanma Araglarina yatirilmak zorundadir.
W%ﬁu Ejmgklillk .




2.4. Yonetici tarafindan, fon portfsy degeri esas alinarak Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

EN
VARLIK TURU ENAZ % COK

%
Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan ihrag 10 60
edilen Kamu Dis Borglanma Araglar1 (EURO)*
Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrag 30 70
edilen Kamu Dig Borglanma Araglar1 (USD)*
Yabanci Para Cinsinden Ozel Sektér Borglanma

0 20

Araglari
Tiirk Lirast Cinsinden Kamu I¢ Borglanma 0 20
Araclar/Kira Sertifikalar
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesabi (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (USD) / Katilma Hesabi (USD) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 10
Piyasas1 Islemleri

**Fon portfdyiiniin en az %80' devaml olarak Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen Kamu
Di1s Borglanma Araglarina yatirilmak zorundadir.

Fon paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacim1 kargilamak amaciyla, Fon portfoyiinde
yer alan repo islemine konu olabilecek varhiklarn rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada veya
borsa disinda repo- ters repo islemi yapilabilir.

ESKI SEKIL:

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaci ile fonun tiiriine ve stratejisine uygun olacak
sekilde ileri valdrlii tahvil ve bono alim islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” baghginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL:

2.6. Fon portfByiiniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde fon portfyiine yurt i¢i ve yurt dis1 borsalarda islem goren déviz/kur, faiz ve
fon portféyiine ahnabilecek varhklara dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
ileri valérlii tahvil, bono ve kira sertifikasi alim islemleri, riskten korunma amaciyla ise forward ve
swap islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine ligkin Kontrol” basgliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

ESKI SEKIL:

2.7. Portfoye borsa diginda repo-ters repo s6zlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karst taraflarmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

ga. borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinde karg: tarafinin denetime ve gézetime tabi ﬁnansal bir
kurum\-\ banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde $giivenilir”
“donmlga\eblllr” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.
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YENI SEKiL:

2.7. PortfSye borsa disinda repo-ters repo sdzlesmeleri ve riskten korunma amaciyla simrh olarak
forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa digi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin kargi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.
Ayrica, borsa dis1 repo-ters repo, forward ve swap sozlesmelerinde kars: tarafimin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

ESKI SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, faiz oranlar, ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanc para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiliginm ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfyiine ileri valérlii tahvil/bono alim islemlerinde
bulunulmast halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatirimmin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman

dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal

=—varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar {htimalini
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8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracq Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Kredi Riski: Fon Portfdyiinde bulunan bir bor¢lanma aracimin ihragqisimin
temerriide diismesi veya kredi notunun diisiiriilmesi nedeni ile maruz kalimabilecek riski ifade
eder.Bu durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diisiise yol agabilir.

YENI SEKIiL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir

) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarmn, difer menkul
kiymetlerin, faiz oranlari, ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a~- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgdir.

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), forward, swap ve ileri valorlii tahvil/bono ve kira sertifikalar1 ahm islemlerinde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon alinmas
sebebi ile fonun baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasithfi kaldirag
riskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek za
ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun paylarmim satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihragcisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

ESKi SEKiL:
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardr:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yénetim
sistemi olusturulmustur.

Bu kapsamda, fon portfSyiindeki tiim islem ve araglar1 kapsayacak sekilde fon portfSyiiniin riskleri
“Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas alinarak Slgiilecek ve takip edilecektir.

RMD, belirli bir giiven araliginda ve &l¢iim siiresi i¢inde fon portfyiiniin kaybedebilecegi azami
degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini g&stermektedir. RMD giinliik
olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gdzlem ydntemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve en
az 1 yillik (250 giin) g6zlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6l¢iimiinde kullanilan bu yontem, fon portfdy degerinin normal piyasa kogullar1 altinda
ve belirli bir dsnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven arahginda ifade
eden degerdir.

Fon portféyiinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina gére oranlar:
dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit edilecektir. Fon’un
nakit ¢ikislarmi eksiksiz olarak ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadig,
Risk Yo6netimi Birimi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Y6netim Kurulu bilgilendirilecektir.

Fon, kars1 taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim yiikiimliiliiklerini
devaml1 olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk ydnetim
sisteminin bir pargasidir.

YENI SEKiL:
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yontemler sunlardar:

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Ol¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafl1 %99 giiven araligi, 20 is giinii elde tutma siiresi, 250 is giinil gdzlem siiresi
kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfSyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal iiriinler igin,
ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan
iiriinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar i¢in kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemleri kullanilabilir.

Kars: Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa dis1 tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin karsi
tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, Ynetmeligin
22. maddesinin (j) bendinde belirtildigi gibi derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda
yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir

temle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde ggrgege uygun degeri iizerinden nak
muru[ebllu ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunl
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Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski,
piyasaya gbre ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine
oranlanmasi ile elde edilir.

Kars1 taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i¢in bagh bulunduklar finansal endekse gére pozitif
ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler igin karsi taraf riskine esas olan rakam giinliik
olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir Opsiyon islemleri igin kars: taraf riskine esas olan
deger opsiyonun degeridir Uriinler karsi taraf riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma gére
hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum
bazinda netlestirilerek pozisyon biiyiikliigiine ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan
pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile kars: taraf riski degerine ulasilir ve
ulasilan kars taraf riski negatif olamaz.

Portfoye riskten korunma amactyla sl olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin tiirli, varlik
grubunun kendine &zgii Ozelligi, likidite geemisi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyasa
biiyiikligii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
ayrigtirilmistir. S6z konusu faktorler 1s13inda her enstriiman grubu igin risk y6netim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta ve
fon portfSylerinin ne kadarinmn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfyiindeki yiiksek
kaliteli likit varhiklarin toplulagtirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfGyiin
likidite oran1 giinliik olarak izlenmektedir.

ESKI SEKIL: :
3.3.Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valérlii tahvil ve bono alim islemleri dahil
edilebilecektir.

Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagli olarak Fon’un tiiriine ve stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeni ile fonun
baglangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarara ugrama olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfoy getirisi farklilasabilmektedir. Bu
tiir islemlerin icerdigi riskler ve bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk Yonetim Birimi
tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

YENI SEKIL: .
3.3.Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portf6yline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri),
forward, swap, ileri valorlii tahvil, bono ve kira sertifikalar: alim islemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagli olarak Fon’un tiiriine ve stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeni ile fonun
baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarara ugrama olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfoy getirisi farklilagabilmektedir. Bu
tiir islemlerin icerdigi riskler ve bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk Yonetim Birimi
tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

ESKI SEKIL: '
. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY




5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Y6netmelik uyarinca fon kurul karari ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir.

fleri Valérlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslar

[lcri valérlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DiBS) valor tarihine kadar diger DIBS’lerin arasina
dahil edilmez. Ileri valrlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli iglem
s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

[leri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem alis ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.

Ayni valdrde ve aym1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfdy degeri tablosunda
her iki islem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

Eurobondlar’a iliskin Degerleme

Eurobondlar da giin sonu degerlemeleri yapilirken temiz fiyat olarak TSI 16:00-16:45 arasinda alinan
Bloomberg generic price alig fiyat1 (Bid Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamasi alinir.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin
eklenmesi yoluyla bulunur,

Fiyat1 olmayan Eurobondlar i¢in ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (ahs fiyat1 ve satis
fiyati ortalamasi) alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine
kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam isgiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyat1 olarak TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan ahs ve satig
fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi isgiiniine i¢
verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stzlesmelerine iliskin Degerleme
S6z konusu iglemlerde, sozlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek degerlemede
kullanilir.

Borsa diginda repo ve ters repo sdzlesmelerinin faiz oranlarinin borsada olusan ayni1 vadedeki, aym
vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda
gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasma tabi olmayan repo ve ters
islemlerinde sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar isleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

YENI SEKIiL:
5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurul karar ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir.

Tleri Valérlii Tahvil-Bono iglemlerinin Degerleme Esaslan

Ileri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DiBS’lerin arasina
dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
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[leri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem alis ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir.

Ayni valdrde ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfdy degeri tablosunda
her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

Ileri Valérlii Kira Sertifikasi Islemlerinin Degerleme Esaslari

i. Degerleme giiniinde valor tarihi vadesinde islem gegmis ise BIST Borglanma Araglart
Normal Emirler Pazari’nda olusan AOF kullanihr,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi igin gegen bir islem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin

valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

Eurobondlar’a Iligkin Degerleme

Eurobondlar da giin sonu degerlemeleri yapilirken temiz fiyat olarak TSI 16:00-16:45 arasinda alinan
Bloomberg generic price alig fiyati (Bid Price) ve satig fiyati (Ask Price) ortalamasi ahnir.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin
eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar i¢in ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis fiyat: ve satis
fiyati ortalamasi) almir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine
kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam iggiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyat: olarak TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan alis ve satig
fiyat kotasyonlarmin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilir. Alig ya da satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi iggiiniine i¢
verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmelerine Iliskin Degerleme

S6z konusu iglemlerde, s6zlesme ile belirlenen oran i¢ verim orami ile ilerletilerek degerlemede
kullanilir,

Borsa disinda repo ve ters repo sozlesmelerinin faiz oranlarmin borsada olusan aym vadedeki, ayn
vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz orammna esit olmas: esastir. Borsa disinda
gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters
islemlerinde sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan bor¢lanma araglan isleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslar::

Portf6ye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Opsiyon sézlesmelerinde, tezgahiistii piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde giincel fiyat kars
taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve,
- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black and Scholes yontemi ile veya bu yéntem yeterli goriilmez ise Monte Carlo
siml'ilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullamhir. Opsiyon
emelerinde ¢esitli dayanak varliklar i¢in asagidaki spot degerler kullamhr
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- Konusunun ddviz alisi olmasi durumunda, degerleme giiniindeki en giincel Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi A.S. doviz ahs kuru, konusunun doviz satigi olmasi durumunda ise Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi A.S. déviz satig kuru degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama fiyat:
kullanilir,

Farkli dayanak varliklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarm kullanilmasi durumunda ise piyasa
fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Forward sézlesmeler i¢in “i¢ verim oran1” yontemi ile hesaplanir. Forward baslangig tarihi ile vade
sonu arasindaki giin sayist dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk iglem giinii spot fiyat
dikkate alinarak her giin i¢in fiyat bulunur ve degerlemede kullanilir.

Swap sbzlesmeleri igin degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas:
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Vadeli Islem Sozlesmelerine Tliskin Degerleme

a) Vadeli islem sozlesmeleri nedeni ile teminat olarak verilen varliklar portfSy degeri tablosundan
¢ikarilmadan ayni sekilde degerlemeye devam edilmelidir.

b) Vadeli islem sézlesmelerinde degerleme giinii itibari ile olusan ker veya zarar portfy degeri
tablosunda yer alan teminatlara eklenir.

¢) Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla iligkilendirilecegi igin portfoy
degeri tablosunda vadeli islem sozlesmelerinin degeri sifir olarak gosterilir.

d) Portf8y degeri tablosunda kapatilmamais vadeli iglem sézlesmeleri kisa ve uzun pozisyon baglig
altinda gosterilir.

ESKI SEKIL:
5.6.B6yle bir madde bulunmamaktadir.

YENI SEKIiL:
5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat”
igerip icermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak
kontrol edilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir. Teorik fiyat
hesaplamalar asagidaki gibi yapilacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu” yéntemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak
kontrol edilir. Kontrol sonucu ulasilan fiyat ile Bloomberg veya farkli bir opsiyon degerleme araci
kullanilarak hesaplanan fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, teorik
fiyatin %20’si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin
agilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karsi tarafa bagvurulur. Kars:i taraftan alman
lyilestirilmig fiyatm farki kabul edilebilir bir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars: tarafin
kullandig: hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars: taraftan alinan son fiyatin da
belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karari
ile alian son fiyat {izerinden islem gergeklestirilir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak
varliklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore belirlenir.

e P

¥ Fd‘?ﬁ*grd sozlesmeleri: Dayanak varliin spot degeri esas almarak i¢ verim orami yontemi ile
nb],g‘[legi[rrik suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanif§n dayfnak
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varliklar ve faktdrlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore belirlenir.

Swap sozlesmeleri: Tahvil fiyatlamas: yontemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)” ySntemi

kullanilarak teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak varliklar ve
faktdrlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir.
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