“BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun izahnamesinin,

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

1.3,

2.3,2.4,3.1, 3.2,3.3 ve 5.5 maddelerinin degistirilmesine 3.4, 3.5 ve 3.6 maddelerinin eklenmesine,

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 72\
dogrultusunda agagidaki sekilde karar verilmistir.

LFON HAKKINDA GENEL BILGILER

ESKI SEKIL:

1.3. Kurucu Yoneticileri

OF-E.96/4

/ol /9018 tarih ve \12% 330%-3%sayili izin

Kurucunun y6netim kurulu tiyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ocak 2012 tarihinden itibaren Bnp Paribas
Cardif Emeklilik A.S. Genel Miidiir

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Y1l-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Jean-Bertrand Yoénetim  Kurulu | 2007'den itibaren Asya, Latin Amerika ve | 30 Y1l
Marie Laroche Bagkani ve | gelismekte olan piyasalar BNP Paribas Cardif
Uluslararasi Uluslararasi Iligskiler Departman Sefi
Iligkiler Departman
Sefi
Gerard Cristian | Yonetim  Kurulu | 1982 tarihinden beri BNP Paribas Cardif | 39 Yil
Binet Uyesi ve | Grubu c¢alisani. 2009 tarihinden itibaren
Denetleme Kurulu | Mevzuat ve Uyum konularindan sorumlu
Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi ve Denetleme Kurulu
Uyesi gorevlerini yiiritmektedir.
Alexandre Andre | Yonetim  Kurulu | Ekim 2009- Kasim 2012 BNP Paribas | 16 Yil
Draznieks Uyesi/Gelismekte sitketinde  Strateji Departman  Miidiirii
Olan Ulkeler | Kasim 2012 tarihinden itibaren BNP Paribas
Departman Cardif Kuzey Avrupa ve gelismekte olan
Yoéneticisi tilkeler departmani y6neticisi
Jose Daniel Degli | Yonetim  Kurulu | 2009 yilindan itibaren BNP Paribas Cardif | 25 Y1l
Esposti Esposti Uyesi- Sirketinde Satis Direkt6rliigii Gorevinde
Satis Direkt6rii
Mustafa ~ Askin | Yonetim  Kurulu | 2007 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi | 20 Yil
Dolastir Uyesi- Bankas1 Mali [slerden sorumlu Genel Miidiir
Mali Isler Genel | Yardimcisi Gorevinde
Miidiir Yardimcisi
Izzet Cemal | Yonetim  Kurulu | Nisan 2005 - Ocak 2012 Tiirk Ekonomi | 20 Yil
Kismir Uyesi ve Genel | Bankasi Bireysel Bankacilik'tan sorumlu
Midiir Genel Miidiir Yardimcisi

Mali Isler Genel
Miidiir Yardimecisi

Temmuz 2009 - Agustos 2013 Cardif do
Brasil Seguros sirketinde Mali isler (Genel

)

Miidiir Yardimeilsg} gﬁrevi? 3“ _A S
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2013 - Mart 2014 Cardif do Brasil Seguros
sirketinde Pazarlama Genel Miidiir
Yardimcist Pozisyonu Mart 2014
tarihinden itibaren BNP Paribas Cardif
Emeklilik A.S. sirketinde Mali Islerden
sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi

Ebru
Firuzbay

Tasci

Insan Kaynaklar
Genel Miidiir
Yardimecisi

Ekim 2008 - Subat 2011 Tiirk Ekonomi
Bankasi Strateji ve Planlama Miidiirliigii
Subat 2011 tarihinden itibaren Bnp
Paribas Cardif Emeklilik A.S. Insan
Kaynaklarindan sorumlu Genel Miidiir
Yardimeisi

14 Y1l

Ali Cam

Ic  Kontrol ve
Uyum Genel
Miidiir Yardimeisi

Kasim 2000 - Mayis 2015 BDDK Denetgi
Mayis 2015 tarihinden itibaren BNP Paribas
Cardif Emeklilik A.S. Sirketinde I¢ Kontrol
ve Uyum'dan sorumlu Genel Miidiir
Yardimcilig1 gbrevi

16 Yil

YENI SEKiL:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun y6netim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Y1l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Jean-Bertrand Yoénetim  Kurulu | 2007'den itibaren Asya, Latin Amerika ve | 30 Y1l
Marie Laroche Bagkani ve | gelismekte olan piyasalar BNP Paribas Cardif

Uluslararasi Uluslararas: iliskiler Departman Sefi

Iliskiler Departman

Sefi
Gerard Cristian | Yonetim  Kurulu | 1982 tarihinden beri BNP Paribas Cardif | 39 Y1l
Binet Uyesi ve | Grubu ¢alisgani. 2009 tarihinden itibaren

Denetleme Kurulu | Mevzuat ve Uyum konularindan sorumlu

Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi ve Denetleme Kurulu

Uyesi gérevlerini yiiriitmektedir.

Alexandre Andre | Yonetim  Kurulu | Ekim 2009- Kasim 2012 BNP Paribas | 16 Y1l
Draznieks Uyesi/Gelismekte sirketinde  Strateji Departman  Miidiirii

Olan Ulkeler | Kasim 2012 tarihinden itibaren BNP Paribas

Departman Cardif Kuzey Avrupa ve gelismekte olan

Yoéneticisi tilkeler departmani yoneticisi
Jose Daniel Degli | Yonetim  Kurulu | 2009 yilindan itibaren BNP Paribas Cardif | 25 Yl
Esposti Esposti Uyesi- Sirketinde Satig Direktorliigii Gérevinde

Satig Direktorii
Mustafa  Askin | Yonetim  Kurulu | 2007 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi | 20 Yil
Dolastir Uyesi- Bankas1 Mali Islerden sorumlu Genel Miidiir

Mali Isler Genel | Yardimcis1 Gérevinde

Miidiir Yardimcisi

[\
Cemal | Yonetim  Kurulu | Nisan 2005 - Ocak 2012 Tiirk Ekonomi | 20 Y\l

T,




Kismir Uyesi ve Genel | Bankasi Bireysel Bankacilhik'tan sorumlu
Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi
Ocak 2012 tarihinden itibaren Bnp Paribas
Cardif Emeklilik A.S. Genel Miidiir

Renota Mali Isler Genel | Temmuz 2009 - Agustos 2013 Cardif do | 16 Y1l

Alessandr1 Alves | Miidiir Yardimcis1 | Brasil Seguros sirketinde Mali Isler Genel

de Oliveria Miidiir Yardimeilig1 gorevi. Agustos
2013 - Mart 2014 Cardif do Brasil Seguros
sirketinde Pazarlama Genel Miidiir
Yardimeist Pozisyonu Mart 2014

tarihinden itibaren BNP Paribas ) Cardif
Emeklilik A.S. sirketinde Mali Iglerden
sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi

Ali Cam Ic  Kontrol ve | Kasim 2000 - Mayis 2015 BDDK Denetgi | 16 Y1l
Uyum Genel | Mayis 2015 tarihinden itibaren BNP Paribas
Miidiir Yardimcis1 | Cardif Emeklilik A.S. Sirketinde I¢ Kontrol
ve Uyum'dan sorumlu Genel Miidiir
Yardimeilig1 gorevi

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKI SEKIiL:

2.3. Fon portfSyiiniin asgari yiizde yetmigbesi, ilgisine gére Hazine miistesarliginca veya Hazine
Miistesarhg1 Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araglarindan,
gelir ortaklig1 senetlerinden veya kira sertifikalarindan olugturulurken, azami yiizde yirmibesi degisen
piyasa kosullarna goére Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet katkisi ydnetmeligi madde 11°de
belirtilen siirlamalar dahilinde BIST 100 endeksindeki hisse senetleri, Tiirk Lirasi cinsinden
mevduat, katilma hesabi, borsada islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma
araglarinda veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira
sertifikalari ile ters repo ve Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemlerinden
olusturulmaktadir.

Fonun getiri hedefine ulagabilmesi amaciyla fon portfSyii, agirlikli olarak orta ve uzun vadeli devlet i¢
borglanma senetleri basta olmak iizere ortaklik paylari, Tiirk Lirasi Cinsinden Mevduat, banka
tahvil/bonolarindan olusan bir portfdy dagilimi ile uzun vadeli yatinm yapilmak suretiyle gelecekte
diizenli ve siirekli gelir akimlarinin yaratilmasina yonelik olarak olugturulacaktir.

Fon, Sirket tarafindan miinhasiran devlet katkisimin yatirima yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur.
Fon portfSyiiniin tamami, Devlet Katkis1 Hakkinda yonetmeligin 11.maddesinde belirtilen portfoy
sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

YENI SEKIiL:

2.3. Fon portfoyiinlin asgari %701 ilgisine gére Hazine ve Maliye Bakanhginca veya Hazine
Miistesarlig1 Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araglarindan,
gelir ortaklig1 senetlerinden veya kira sertifikalarindan olugturulmaktadir. Fon portfSyiine azami %15
oraninda BIST 100 endeksi veya Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
paylar alinabilir. Ayrica fon portfdyiine azami %25 oraminda Tiirk Liras1 cinsinden; vadeli mevdu
catilma hesabi; fon portfSyiiniin azami %15 oraninda ise Tiirk Lirasi cinsinden borsada isl

kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikaldt] veya Sermaye Piyxasasi
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tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath menkul kiymetler ile varlik veya ipotege
dayah menkul kiymetler dahil edilebilir. Fon portfoyiiniin azami %5°1ik kismi ise BIST repo-ters
repo pazarinda gergeklestirilen ters repo ve Takasbank ve/veya yurt i¢i para piyasasi iglemlerinde
degerlendirilebilir.

Fonun getiri hedefine ulagabilmesi amaciyla fon portfyii, agirlikli olarak orta ve uzun vadeli devlet i¢
borglanma senetleri basta olmak iizere ortaklik paylari, Tiirk Lirasi Cinsinden Mevduat, banka
tahvil/bonolarindan olusan bir portfoy dagilimi ile uzun vadeli yatirim yapilmak suretiyle gelecekte
diizenli ve siirekli gelir akimlarmin yaratilmasina yonelik olarak olusturulacaktir.

Fon, Sirket tarafindan miinhasiran devlet katkisinin yatirima ydnlendirilmesi amaciyla kurulmustur.
Fon portfyiiniin tamami, Devlet Katkisi Hakkinda ySnetmeligin 11.maddesinde belirtilen portfsy
sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

ESKi SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gsterilmistir.

Fonun yonetiminde asagidaki portfoy sinirlamalari uygulanir

VARLIK TURU ENAZ % EN COK %

Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen Tiirk
Lirasi cinsinden bor¢lanma araglari, gelir 75 100
ortaklig1 senetleri veya kira sertifikalari

Tiirk Liras1 Cinsinden; Mevduat, Katilma Hesabu,
Borsada Islem Goérmesi Kaydiyla Bankalar
Tarafindan ihra¢ Edilen Bor¢lanma Araglari veya | 0 15
Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama
Sirketlerince Ihrag Edilen Kira Sertifikalar1

BIST 100 Endeksi Ortaklik Paylar1 0 15

Ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi
organize para piyasasi iglemleri

a)Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfSyiiniin
yiizde {igiinii agamaz.

b)Tek bir banka tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglari ve kira sertifikalarina fon portfSyiiniin
binde onbesinden fazlasi yatirilamaz.

¢) Tek bir hisse senedine fon portfoyiiniin yiizde birinden fazla yatirim yapilamaz.

Sirket, fondaki varliklarin degerinde, fiyat hareketleri, riichan haklarinin kullanilmas: ve
benzer sebeplerle oransal sinirlamalarin ihlal edilip edilmedigini aylik olarak kontrol eder ve bu
sekilde ihlal edilen oranlarimn on is giinii i¢inde diizeltilmesini saglar.

Fonun y6netiminde, bu maddede belirtilen fon portfSyiine alinacak varliklara iligkin oranlara
ek olarak, Yonetmelik’te yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfdy sinirlamalari da
dikkate alinir.

~~=YEN] SEKIL:

v C.y. 24. Yo ‘latici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek v
islémlér idin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki taffloda gosterilmistir.
AR g

St

NP Paribas CardiffEmekili



Fonun y6netiminde agagidaki portfoy sinirlamalart uygulanir

VARLIK TURU ENAZ % EN COK %

Ilgilisine gore Hazine ve Maliye Bakanh@inca
veya Hazine Miistesarhig1 Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden | 70 100
borglanma araglar, gelir ortaklig1 senetleri veya
kira sertifikalar1

Tiirk Liras1 Cinsinden; Vadeli Mevduat veya
Katilma Hesabi

Tiirk Liras1 Cinsinden; Borsada Islem Gérmesi
Kaydiyla Bankalar Tarafindan fhrag Edilen
Borg¢lanma Araglari veya Kaynak Kurulusu
Bankalar Olan Varlik Kiralama Sirketlerince
Thrag Edilen Kira Sertifikalar1 veya Sermaye
Piyasas1 Kurulu Tarafindan Yetkilendirilmis |0 15
Derecelendirme Kuruluglar: Tarafindan
Yatinm Yapilabilir Seviyeye Denk Gelen
Derecelendirme Notuna Sahip Teminath
Menkul Kiymetler ile Varlik Veya ipotege
Dayali Menkul Kiymetler

BIST 100 Endeksi veya BIST Tarafindan
Hesaplanan Katilim Endekslerindeki Paylar
BIST Repo-Ters Repo Pazarinda
Gergeklestirilen Ters Repo ile Takasbank 0 5
ve/veya Yurt Ici Para Piyasasi Islemleri

a)Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfSyiiniin
yiizde altisim1 agsamaz.

b)Tek bir banka tarafindan ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalarina fon portfoyiiniin
binde onbeginden fazlas: yatirilamaz.

¢) Tek bir hisse senedine fon portfSyiiniin yiizde birinden fazla yatirim yapilamaz.

Sirket, fondaki varliklarm degerinde, fiyat hareketleri, riichan haklarinmn kullanilmas: ve
benzer sebeplerle oransal smirlamalarin ihlal edilip edilmedigini aylik olarak kontrol eder ve bu
sekilde ihlal edilen oranlarn on ig giinii i¢inde diizeltilmesini saglar.

Fonun y6netiminde, bu maddede belirtilen fon portfSyiine alinacak varliklara iliskin oranlara
ek olarak, Yonetmelik’te yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar: da
dikkate alinir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

ESKI SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, , faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve nedeniyle meydan
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilm




"'“ﬁcﬁ’mquda zarar olusmasi olasiligimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullan

i/c)w‘mstemlekm yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemlerisgibi

a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sdz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

4) YoZunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

S) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

6) Yasal Risk: Fonun paylarimin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

7) Thrag1 Riski: Fon portfSyiine alnan varliklarin ihraggisinin ylikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Kredi Riski: Fon Portfdyiinde bulunan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide
diismesi veya kredi notunun diigiiriilmesi nedeni ile maruz kalmabilecek riski ifade eder.Bu durum
fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diisiise yol agabilir.

YENI SEKIiL:

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay:r temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinmn, difer menkul kiymetlerin, , faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlar1 ve nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S5z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasihgin ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligdur.
3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
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etkenlerin yant sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

4) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

5) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

6) Yasal Risk: Fonun paylarmin satildii donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

7) Thracer Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihrag¢isinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Kredi Riski: Fon Portfoyiinde bulunan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide
diismesi veya kredi notunun diisiiriilmesi nedeni ile maruz kalinabilecek riski ifade eder.Bu durum
fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diisiise yol agabilir.

9) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii tahvil/bono ve kira
sertifikas1 ahim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangic yatirnmi ile basglangi¢ yatimmimin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangic yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ifade eder.

ESKI SEKIL:
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yénetim
sistemi olusturulmustur.

Bu kapsamda, fon portfyiindeki tiim islem ve araglari kapsayacak sekilde fon portfdyiiniin riskleri
“Riske Maruz Deger” (RMD) yéntemi esas alinarak dlgillecek ve takip edilecektir. RMD, belirli bir
gliven arahinda ve Olgiim siiresi iginde fon portfSyiiniin kaybedebilecegi azami degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar limitini degil,
belirli varsaymmlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. RMD giinliik olarak, tek tarafli
%99 giiven aralifinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 giin)
gbzlem siiresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin 6lgiimiinde kullanilan bu ydntem, fon portfoy
degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek
zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarma gére oranlart
dikkate almnarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit edilecektir. Fon’un
nakit ¢ikiglarmi eksiksiz olarak ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadig,
Risk Y&netimi Birimi tarafindan stres testleri ile 6lgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Y6netim Kurulu bilgilendirilecektir.

Fon, kars: taraflarla gergeklestirilen sdzlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim yiikiimliiliiklerini
devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk ySnetim
sisteminin bir pargasidir.

YENI SEKIL:

_~==-A1l. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
//CJ % S.if“Egnun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:
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Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yénetim
sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgtimiinde Riske Maruz Deger Yéntemi kullanitlir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralig, 20 is giinii elde tutma siiresi, 250 is giinii gdzlem siiresi
kullanilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhigin tiirli, varlik
grubunun kendine 6zgii ozelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
biiyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
ayrigtinlmistir. S6z konusu faktorler 1g13inda her enstriiman grubu igin risk y6netim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta ve
fon portfSylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfdyiindeki yiiksek
kaliteli likit varliklarin toplulastirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfsyiin
likidite orani giinliik olarak izlenmektedir.

Kredi Riski: Fon portfdyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iiriinler i¢in,
ihragginm kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan
iirlinlerin ihrag¢isi i¢in kredi derecelendirme kuruluglari Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemleri kullanilabilir.

ESKI SEKIL: .
3.3.Kaldira¢ Yaratan Islemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemler dahil edilmeyecektir.

YENI SEKIiL:

3.3.Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valdrlii tahvil/bono ve kira sertifikasi alim islemleri
dahil edilecektir.

ESKI SEKIiL:
3.4. Boyle bir madde bulunmamaktadir.

YENI SEKIiL:

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Goreli Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin Riske Maruz
Degeri, referans alinan portfSyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

ESKI SEKIL
3.5. Boyle bir madde bulunmamaktadir.

YENI SEKIiL:

3.5. Emeklilik Yatirim Fonlari’na iligkin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda referans portfty olarak fonun karsilastirma &lgiitii kullanilacaktir.

ESKi SEKIL:

3.6 Boyle bir madde bulunmamaktadir.

YENI SEKIL:

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

=% FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON POR
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ESKI SEKIL:
5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesi her giin itibartyla ve
Yonetmeligin 25’inci maddesinde yer alan esaslara goére tespit edilir.

Olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, Fon Kurul Karan ile degerlemede kullanilacak
fiyatlar ve saatler digindaki bir zamanda da farklt veri dagitim kanallarindan degerleme fiyat:
almabilir.

Bu maddede belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglar ile islemlerin degerlemesine
iligkin esaslar piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde Yénetmeligin 12.nci maddesinde belirtilen
fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.

YENI SEKIL:

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Fon portfSyiindeki varliklarin degerlemesi her giin itibartyla ve
Yonetmeligin 25’inci maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir.

Olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, Fon Kurul Karan ile degerlemede kullanilacak
fiyatlar ve saatler digindaki bir zamanda da farkhi veri dagitim kanallarindan degerleme fiyati
almabilir.

Bu maddede belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglari ile islemlerin degerlemesine
iligkin esaslar piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde Yo6netmeligin 12.nci maddesinde belirtilen
fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir,

Yonetmelik uyarinca fon kurul karari ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:
ileri Valérlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar:

Ileri valérlii alman Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS’lerin arasina
dahil edilmez. {leri valrlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem
s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

Ileri valérlii sdzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem alig ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir.

Ayni val6rde ve aynm nominal degerde hem ahg hem de satis yapilmis ise portfdy degeri tablosunda
her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfsy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

Tleri Valérlii Kira Sertifikasi Islemlerinin Degerleme Esaslar

i Degerleme giiniinde valor tarihi vadesinde islem gegmis ise BIST Borglanma Araglar
Normal Emirler Pazari’'nda olusan AOF kullanilir,

ii. Degerleme giiniinde valor tarihi igin gegen birf islem yoksa ulasilabilen en giincel fiyatm
valor glintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyag kilanilir.
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