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YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKIN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu'na
1. Goriis

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.nin (“Sirket”) 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine iligkin
yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu’'nun Sirket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
boliimiinde ayritili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda
6 Subat 2019 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4. Yo6netim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilan¢o giiniinii izleyen ilk ii¢ ay i¢cinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambacsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in
gelismesine ve karsilagsmasi muhtemel risklere de agikca isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim
kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
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c) Faaliyet raporu ayrica agsagidaki hususlar1 da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢aligmalari,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile {ist diizey yoneticilere 6denen ticret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptig
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine liskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hiikiimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig:
irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarh olup olmadig1 ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimiizi
iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup olmadigina ve gercegi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiillmesini gerektirir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 6 Subat 2019



A) GENEL BIiLGILER
1. Raporun Donemi: 01/01/2018 - 31/12/2018

2. Sirket Unvam, Ticaret Sicil, Sahip Olunan Yetki Belgeleri, Adres- fletisim ve Sube Bilgileri:
Sirketin Unvani: TEB Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Ticaret Sicil No: 358354

Mersis No: 0-8330-0735-0800018

Merkez Adresi: Genel Midirlik — TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad No:7B 34768 Umraniye
ISTANBUL

Telefon Numarasi: 0216 636 44 44
Fax Numarasi: 0216 631 44 00

internet adresi: www.tebyatirim.com.tr

Vergi Dairesi: Blyuk Mukellefler V.D
Vergi No: 8330073508

Sube Bilgileri: TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 28 adet sube ile faaliyetine devam etmekte olup, sube
isimleri asagidaki gibidir.

TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. Subeleri: Adana Subesi, Ankara Subesi, Antalya Subesi, Balikesir
Subesi, Bodrum Subesi, Bursa Subesi, Denizli Subesi, Diyarbakir Subesi, Emindnii Subesi, Eskisehir Subesi,
Etiler Subesi, Gaziantep Subesi, Izmir Subesi, izmir Montrd Subesi, izmit Subesi, Karakdy Subesi, Kartal
Subesi, Kayseri Subesi, Konya Subesi, Kosuyolu Subesi, Samsun Subesi, Suadiye Subesi, Yesilkdy Subesi,
Etiler Ozel Sube, Caddebostan Ozel Sube, Ankara Ozel Sube, Bursa Ozel Sube, Izmir Ozel Sube.

Emir iletimine Araabk Bilgileri: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun Yatirim Hizmetleri ve
Faaliyetleri lle Yan Hizmetlere Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig (III-37.1) geregi Tirk Ekonomi Bankasi A.$
ile Emir Iletimine Aracilik s6zlesmesi imzalanmuistir.

Ayrica Sermaye Piyasast Kurulu’nun karari ile 01.06.2016 tarihinden itibaren TEB Yatirim Menkul Degerler
A.S’nin Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$’ye emir iletimine aracilik faaliyetinde bulunulmasina izin verilmis olup
s0zkonusu izin sonrasi emir iletimine aracilik s6zlesmesi imzalanmistir.

Yetki Belgeleri: Sirketimizin sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
yenilenmesi talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan bagvuru sonucunda, Sermaye Piyasasi Kurulu' nun
13.11.2015 tarih ve 31 sayili toplantisinda Sirketimizin III-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve I11-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirketimizin "Genis Yetkili Araci Kurum" olarak faaliyette bulunmasina izin verilmistir.
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Genis Yetkili Aract Kurum faaliyeti cergevesinde Sirketimizin asagida belirtilen yatinm hizmet ve
faaliyetlerini gerceklestirilmesine izin verilmistir:

- Islem Aracihig1 Faaliyeti (Yurt icinde — Yurt disinda)
- Portfoy Araciligr Faaliyeti (Yurtici)
Kaldiragli Alim Satim Islemleri (22.03.2018 tarihinden itibaren)
- Yatirim Danigsmanlig1 Faaliyeti
- Halka Arz Aracilik Faaliyeti
Aracilik Yiiklenimi
En lyi Gayret Aracilig
- Saklama Hizmeti (Sinirl1 Saklama Hizmeti)
- Emir iletimine Aracilik Faaliyeti (01.06.2016’dan itibaren)

3. Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iliskin hesap donemi icerisindeki
degisiklikler,

Organizasyon:
TEB Yatinnm Menkul Degerler A.S organizasyon semasi asagidaki gibidir.

Sermaye: Sirket’in esas ve ddenmis sermayesi TL.28.793.895,- olup donem i¢inde sermayede bir degisiklik
olmamustir.

3/14



Ortakhk Yapisi: Sirket’in 31/12/2018 tarihi itibariyle ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Sirketin Ady/Ticaret Unvam Sermaye Pay1 Pay Grubu
(TL) (%)
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 25.530.239,48 %88,67 A
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 2.289.650,00 %7,95 B
TEB Faktoring A.S. 973.874,75 %3,38 B
TEB Holding A.S. 2,00 %0,00 B
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 126,75 %0,00 B
BNP Paribas Finansal Kiralama A.S. 1,01 200,00 B
BNP Paribas Fortis SA/NV 1,01 %0,00 B
TOPLAM 28.793.895,00 % 100

4. Imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarina iliskin aciklamalar:
Sirket Esas Sozlesmesine gore Sirket sermayesinin %88,67’1ik kismini olusturan Tiirk Ekonomi Bankasi

A.S.’ye ait A grubu paylar yonetim kurulu {iyelerinin se¢ciminde aday gosterme imtiyazina sahiptir.

5. Donem icinde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri;
Yoktur.

6. Yonetim orgamn, iist diizey yoneticileri, personel sayisi, personele saglanan hak-menfaatler, personel
ve isci hareketleri ile toplu s6zlesme uygulamalari hakkinda bilgiler:

Varol CIVIL
Yonetim Kurulu Bagkani

Ayse ASARDAG
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Nimet Elif AKPINAR
Yonetim Kurulu Uyesi

Nicolas de BAUDINET de COURCELLES ™
Yonetim Kurulu Uyesi

Osman DURMUS
Yonetim Kurulu Uyesi

Eric Patrice Paul JOSSERAND
Yonetim Kurulu Uyesi

Goékhan MENDI
Yonetim Kurulu Uyesi

Akil OZCAY
Yonetim Kurulu Uyesi

Banu TASKIN
Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin gorev siireleri 1 yil olup yapilacak ilk Genel Kurul’da iiyeliklere yeniden atama

yapilacaktir.
(*) Xavier Henri Jean Guilmineau 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla istifaen ayrilmigtir. Bosalan {iyelige 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla Nicolas DE BAUDINET DE COURCELLES atanmustir.

4/14



Ust Diizey Yoneticiler

) Mesleki
Adi Soyadi Unvani Sorumluluk Alam | Tecribesi
Hamza Baturalp CANDEMIR Genel Mudur - 29
Remzi Tahsin Kartal CAGLI Genel Mudur Vekili - 29
Mehmet ASCIOGLU Genel Mudar Yrd. Yurtici Islemler 30
Adil RizVi Genel Mudur Yrd, | <urumsal Sats 23
Grubu
Cem OKSUN Genel Mudar Yrd. Kurumsal Satis 24
Mete YUKSEL Genel Mudur Yrd. Arastirma 22

2017 yili sonunda 149 olan personel sayisi, 31 Aralik 2018 sonu itibariyle 156 olup, déonem icinde ¢alisan
personel sayisi ortalama 157’dir. Sirketimiz personeli herhangi bir sendikaya baglh degildir ve toplu
sozlesme goriismeleri yapilmamaktadir. Donem iginde personele saglanan hak ve menfaatlerin toplami
TL.33.872.910,-dir. Sozkonusu tutar; iicretler, prim ve ikramiyeler, ¢esitli tazminatlar, bireysel emeklilik
sistemi katki paylar;, SGK isveren pay1, SGK Issizlik Sigortasi isveren pay1 ve SGK Sosyal Giivenlik
Destekleme Primi isveren paymdan olusmaktadir.

Bunun yanisira personelimize servis ve yemek imkan1 saglanmakta, saglik ve hayat sigortast yapilmaktadir.
Babhsi gecen s6zkonusu yardimlar ve diger yardimlarin toplam tutar1 dénem sonu itibartyla TL.1.585.138,-

"dir.

7. Sirket genel kurulunca verilen izin cercevesinde yonetim orgami iiyelerinin sirketle kendisi veya
baskas1 adina yaptig1 islemler ile rekabet yasag: kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:
Yoktur.

B) YONETIM ORGANI UYELERi iLE UST DUZEY YONETICiLERE SAGLANAN MALIJ
HAKLAR

1. Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kiar pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutarlar:

30 Mart 2018 tarihinde yapilan Genel Kurul karar geregi Yonetim Kurulu iiyelerinin iicret almamasina,
gorevlerini fahriyen ifa etmelerine karar verilmistir.

Genel miidiir, genel miidiir yardimcilar gibi iist diizey yoOneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 TL.4.635.978,- (31 Aralik 2017: TL.3.933.547,-) dir.

2. Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve
benzeri teminatlarin toplam tutarlarina iliskin bilgiler:

Ust diizey yoneticilere 2018 yil1 iginde nakdi imkan (yurtici-yurtdist yolluklar, egitim gideri, temsil gideri,

saglik-hayat sigortasi) ve benzeri katki 6denmis olup toplam tutart TL.595.924,- dir. Dénem i¢inde verilen
ayni imkan ve fayda bulunmamaktadir.
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3. Ucretlendirmeye iliskin politika ve prosediirler:

Ucretler sektdr ortalamasi ve personelin gérev tamimina gore belirlenmektedir. Ucret artislari, biitcede
belirlenen enflasyon artiy orani, diger finansal parametreler ile birlikte personel terfi durumu dikkate
alinarak belirlenmektedir.

Ayrica Grubun politikalar1 ve prensiplerini de dikkate alarak, sirket yonetimince belirlenen tutarda yillik
personel ikramiye 6demesi ve performans prim 6demesi yapilabilmektedir.

S6zkonusu ikramiye 6demesi sirketin karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterine bagl olarak
gerceklestirilmektedir. Performansa dayali 6demeler ise 6nceden garanti edilmemektedir. S6zkonusu tiim
O0demeler TL para cinsinden yapilmaktadir.

C) SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Bulunmamaktadir.

C) SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

1. Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirinmlara iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

2. Yatirimlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu:

Bulunmamaktadir.

3. Sirketin i¢c kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim orgamimin bu

konudaki goriisii:

I¢ kontrol sistemi kapsamindaki tiim faaliyetler, Yonetim Kurulu dahil olmak iizere Sirketin her seviyedeki
personelinin katilimiyla ve tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde giinliik faaliyetlerin
ayrilmaz bir pargasi olarak yiiriitiiliir. Teftis ile Uyum ve I¢ Kontrol Béliimlerinin Organizasyon
icerisindeki bagimsizliklar1 Yénetim Kurulu’na baglanarak saglanmustir. Teftis ile Uyum ve I¢ Kontrol
Boliimleri, faaliyetleri sonucunda tespit ettikleri bulgular1 ve 6nemli konular ti¢ ayda bir toplanan Denetim
ve Uyum Komitesi araciligiyla Yonetim Kurulu’na bildirmektedir. Denetim ve Uyum Komitesi, Bagkan,
Baskan Vekili ve 1 iiye olmak iizere toplam 3 kisiden olugmaktadir. Denetim ve Uyum Komitesi, Yonetim
Kurulu adina i¢ sistemlerin etkinligini ve yeterliligini gbzetmek, denetim faaliyetlerinin konsolide olarak
siirdiiriilmesini saglamakla gorevli ve sorumludur. Kurumumuz biinyesinde Uyum ve I¢ Kontrol
Boliimiinde 4, Teftis Boliimiinde 1 olmak iizere toplam 5 personel ile i¢ kontrol, uyum, ve i¢ denetim
faaliyetleri siirdiiriilmektedir. Ayrica, Uyum I¢ Kontrol ve Risk Y&netimi Boliimii biinyesinde 1 Risk
Yonetim Yoneticisi de yer almaktadir.

. Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Sirketimizin igtiraklerdeki pay oranlari agagidaki gibidir.

Sirketin Sermayesi TEB Yatirim Istirak Pay1 TEB Yatirim Istirak
(TL) (TL) Orani (%)

TEB Portfoy Yonetimi A.S. 4.401.917,00 1.282.854,00 29.14

TEB Faktoring A.S 30.000.000,00 1,58 0.00
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10

11.

12.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarna iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:

Hesap donemi icinde yapilan 6zel ve kamu denetimi bulunmamaktadir. Sirket yasa, mevzuat ve bagh
olunan grubun politika/prensipleri ¢ergevesinde bagimsiz denetim hizmeti almaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar
ve olas1 sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Sirket’in ana faaliyeti ile ilgili olarak sirketimiz aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini
etkileyebilecek nitelikteki davalar bulunmamaktadir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin aciklamalar:

Faaliyet raporu doneminde uygulanan Sirket ve Sirketimiz yonetim kurulu iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli herhangi bir yaptirnm bulunmamaktadir.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarimmin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya Kkararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine
iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

30 Mart 2018 tarihinde yapilan Sirket Olagan Genel Kurul’'nda TL.18.578.564,62,- lik net dagitilabilir
donem karindan gerekli karsiliklar ayrildiktan sonra kalan TL.16.214.671,25,-’ nin ortaklara dagitilmasina
ve temettli 0demesinin 02 Nisan 2018 tarihinde yapilmasina karar verilmis olup sézkonusu dagitim 02
Nisan 2018 tarihinde gerceklestirilmistir.

. Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan

kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin
bilgiler:

Bulunmamaktadir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri cercevesinde
yapilan harcamalara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Hakim sirketle ve hakim sirkete bagh sirketlerle iliskilere iliskin aciklama:

i) 2018 yili faaliyet donemi igerisinde Hakim Sirketler’in yonlendirmesiyle Hakim Sirketler’in yararina
yapilan herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Hakim Sirketler ile TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S$ arasinda yapilan tim hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve
diiriistliik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda gerceklestirilmis olup,
bu islemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir
denklestirme s6z konusu olmamustir.

i) 2018 yili faaliyet donemi igerisinde Hakim Sirketler’in yonlendirmesiyle Hakim Sirketler’in Bagh
Sirketleri’nin yararina yapilan herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Hakim Sirketler’in Bagh
Sirketleri ile TEB Yatinm Menkul Degerler A.§ arasinda yapilan tiim hukuki iglemler piyasa
teamdillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk
ilkesi kapsaminda gerceklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu olmamistir.
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iii)Sirketimizin dogrudan ve dolayli Hakim Sirketleri’nin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamastir.

iv) Sirketimizin dogrudan ve dolayli Hakim Sirketleri’nin bagli sirketleri yararina alinan veya
almmasindan kagmilan herhangi bir Onlem bulunmadigindan Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamistir.

13. Cikarilmis bulunan sermaye piyasasi arac¢larinin niteligi ve tutari:

Bulunmamaktadir.

14. Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Raporu:

Paylarinin borsada islem gérmemesi nedeni ile Sirketimizin kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporu

diizenleme zorunlulugu bulunmamaktadir.

15. Merkez Dis1 Orgiit Yapilanmasina Iliskin Aciklama:

Sirketimiz 2018 yilsonu itibari ile 28 adet sube ile faaliyetine devam etmektedir.

16. Yetki Belgeleri Iptaline iliskin Aciklama:

Bulunmamaktadir.
D) FINANSAL DURUM
1. Finansal duruma ve faaliyet sonuclarma iliskin yonetim orgamimin analizi ve degerlendirmesi,
planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin
durumu:
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun ilgili teblig hiikiimlerine gore olusan 2018 yili kar1 ile Vergi Usul Kanunu
hiikiimlerine gore hesaplanan dénem kar1 agagida verilmistir.
(TL)
Brit Kar Net Kar
SPK ve TMS ilgili teblig/standartlarina gore 40.224.826 | 31.584.161
Vergi Usul Kanunu hukiimlerine gore 39.058.800 | 29.702.952
2. Gecmis yillarla karsilagtirmah olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma

kapasitesi, karhilig1 ve bor¢/6z kaynak orami, isletmenin performansini etkileyen ana etmenler,
isletmenin faaliyette bulundugu cevrede meydana gelen onemli degisiklikler, isletmenin faaliyet
gosterdigi sektordeki yeri ile sirket faaliyetlerinin sonuc¢lar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara
iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Sirketimiz, 31/12/2018 itibariyle, Borsa Istanbul Pay Piyasasi islem hacmi siralamasinda 56 iiye
arasinda TL.129.189.173.268,- tutarindaki islem hacmi ve % 3,24 pazar pay1 ile 11. olmustur. 31/12/2017
itibariyle ise, 60 iiye arasinda TL.107.056.004.309,- tutarindaki islem hacmi ve % 3,65 pazar pay1 ile 12
sirada yer almistir.

Sirketimiz 31/12/2018 itibariyle. Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda 63 iiye arasinda

TL.224.324.159.460,- lik islem hacmi ve % 8,90 pazar pay1 ile 3. olmustur. 31/12/2017 itibariyle ise 65
tiye arasinda TL.165.749.474.518,-’ lik islem hacmi ve % 9,99 pazar payi ile 3. sirada yer almistir.
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Bazi finansal rasyolar asagidaki gibidir;

Cari Oran 1,64
Nakit Orani 0,52
Aktif karliligr (yillik) 12,63
Borg-Aktifler Orani. Finansal Kaldirag 51,75
Finansal Kaldira¢ Orani 0,48
Bor¢-Oz Sermaye Orani. Bor¢lanma Katsayisi 55,60
Finansal Duran Varliklar-Duran Varliklar Orani 0,13
Oz Sermaye Kar Marj1 (Karliligr) - (ROE-yillik) 28,75

Rasyolar 2018 ve 2017 yilit UFRS finansal tablo ve bilgiler esas alinarak hesaplanmistir.

Sirketimiz 2019 biit¢e hedefleri dogrultusunda 2019 yilinda Borsa Istanbul Pay Senedi Piyasas1 ve Vadeli
Islem ve Opsiyon sozlesmelerinin islem gordiigii piyasalarda pazar paymi bir 6nceki yilin {izerinde olmasi
hedeflenmistir.

Sirketimiz yine 2019 biitcesine gore 2019 yil1 vergi 6ncesi karini bir 6nceki yilin rakamina gore artirmay
hedeflemektedir.

Sirketimizin 2019 biitce hedefleri dogrultusunda Gider/Gelir rasyosunun 2019 yilinda % 65’in altinda
gergeklestirilmesi hedeflenmektedir.
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TEB YATIRIM MENKUL .DE(V}ERLER A.S.
31/12/2018 TARIHLI BILANCO (TL)

(Bagumsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmemis) gecmis)
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Donen varhklar 200.139.241 225.105.885
Nakit ve nakit benzerleri 63.485.371 52.969.545
Ticari alacaklar 135.183.292 171.667.051
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 333.052 278.369
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 134.850.240 171.388.682
Pesin 6denmis giderler 1.389.995 435.108
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 1.389.995 435.108
Diger dénen varliklar 80.583 34.181
- Iliskili taraflardan diger donen varhiklar 80.583 34.181
Duran varhklar 43.199.549 31.564.002
Finansal yatirimlar 2 2
- Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varhklar 2 2
Diger alacaklar 31.858.000 21.252.776
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 31.858.000 21.252.776
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 5.530.177 5.404.101
Maddi duran varliklar 1.872.763 1.940.253
Maddi olmayan duran varliklar 1.241.716 1.109.314
Pesin 6denmis giderler 85.996 11.703
- [liskili olmayan taraflara pegin 6denmis giderler 85.996 11.703
Ertelenmis vergi varligi 2.610.885 1.845.853
Toplam varhklar 243.338.790 256.669.887
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 121.825.033 150.903.311
Kisa vadeli borglanmalar 42.434.210 89.337.452
- Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 42.434.210 89.337.452
Ticari borglar 2.922.281 2.730.996
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 561.925 464.054
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 2.360.356 2.266.942
Diger borglar 64.382.926 49.156.565
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 64.382.926 49.156.565
Donem kar1 vergi yikimliliga 1.622.293 2.062.387
Kisa vadeli karsiliklar 9.183.528 6.047.337
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 7.864.837 4.705.282
- Diger kisa vadeli karsiliklar 1.318.691 1.342.055
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.279.795 1.568.574
- Iliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler - 302.539
- [liskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.279.795 1.266.035
Uzun vadeli yakamlalikler 4.061.211 3.474.118
Uzun vadeli kargiliklar 4.061.211 3.474.118
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 4.061.211 3.474.118
Ozkaynaklar 117.452.546 102.292.458
Odenmis sermaye 28.793.895 28.793.895
Sermaye diizeltme farklar 28.406.568 28.406.568
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (650.069) (483.581)
- Tammlanms fayda planlary yeniden olgiim (kayplary) (650.069) (483.581)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli giderler (93.472) (50.558)
- Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarn
diger kapsaml gelirinden kar/zararda simflandwrilacak paylar (93.472) (50.558)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 17.147.148 14.783.257
Gegmis yillar karlart 12.264.315 10.788.716
Net donem kar1 31.584.161 20.054.161
Toplam Kaynaklar 243.338.790 256.669.887
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01/01-31/12/2018 DONEMI GELIiR TABLOSU (TL)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 202.615.131 157.499.511
Hasilat gelirleri 75.983.208 63.704.519
Hizmet gelirleri 88.182.726 71.878.070
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) 5.121.191 3.357.636
Finans sektorii faaliyetlerinden diger gelirler 43.570.390 25.274.558
Satiglarin maliyeti (-) 75.991.640 63.745.489
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 126.623.491 93.754.022
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 20.657.661 15.342.233
Genel yonetim giderleri (-) 55.051.240 47.829.874
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30.701 1.191.695
Diger faaliyetlerden giderler 53.778 -
Esas faaliyet kari 50.891.513 31.773.610
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan paylar 1.077.684 1.058.360
Finansman gelirleri 13.384.882 3.072.128
Finansman giderleri (-) 25.129.253 11.396.492
Sardurulen faaliyetler vergi 6ncesi kar 40.224.826 24.507.606
Surdurtlen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri (9.361.640) (5.354.879)
- Ertelenmis vergi geliri (gideri) 720.975 901.434
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 31.584.161 20.054.161
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar (166.488) 207.952
Tammlanmisg fayda planlar1 yeniden dl¢iim kazanglari (kayiplart) (213.446) 259.940
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglar1 (kayiplari), vergi etkisi 46.958 (51.988)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar (42.914) (1.127.035)
Satilmaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerleme kazanglar1 (kayiplari) (55.018) (1.187.195)
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve/veya siniflandirma kazanglari (kayiplari), vergi etkisi 12.104 60.160
Diger kapsamh gelir (209.402) (919.083)
Toplam kapsamh gelir 31.374.759 19.135.078
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Pay Piyasasi

2017°de gelisen iilke rallisine katilan ve dolar bazinda yatirimcisina %37 kazandiran Borsa Istanbul, 2018°de
yatirimeisina dolar bazinda %43 kaybettirdi ve Arjantin Merval’den sonra en kotii gelisen iilke performansini
sergiledi. Ana endeks, BIST100 115bin’den 91bin’e satildi.

Gelisen iilke hisse endeksinin dolar bazinda %16, i¢inde bulundugumuz GOU bélgesi EMEA’nmn (Orta
Avrupa — Rusya — Korfez — Afrika bolgesidir) dolar bazinda %18 satildig1 senede Suriye smirinda yiikselen
jeopolitik riskler, ABD’nin uyguladigi yaptirim ve liranin dolar karsisinda %28 satilmasi Borsa Istanbul’un
negatif ayrismasini saglayan ana nedenler oldu.

Ocak aymin son haftasinda lira bazinda 121bin lizeri tarihi zirve iglem goren Borsa Istanbul’da asagi trend
bankacilik sektoriindeki satiglarla Mart ayinda bagladi. Mart basinda 180bin seviyesinde islem goéren BIST
Bankacilik endeksi (XBANK) Haziran sonu 132bin seviyesine yabanci kurumsal satiglariyla gerilerken, bu
donemde BIST100 endeksi 115bin’den 96bin’e satild.

10-13 Agustos giinlerinde liranin dolar karsisinda %19.5 satilmasi sonrast Borsa Istanbul oynaklik oranlarinin
tavan yaptigin1 gordiik. 96bin’den 85bin altina geligen satiglar 6zellikle kurumsal yatirimeilar tarafindan alim
firsat1 olarak kullanildi. Bundaki ana etken olarak, Agustos-Eyliil aylarinda, bankacilik sektdriiniin piyasaya
ve sinai endekse kars1 2001 bankacilik likidite krizi altina satilmasinin 6nemli rol oynadigina inaniyoruz.

Tiim seneye baktigimizda, bankacilik endeksinin kritik negatif ayrigma yasadigi bir yil oldu --- XBANK sinai
endeksten (‘XUSIN’) %15, ana endeks BIST100’den %13 negatif ayristi.  Ancak, bankacilik hisselerinin
sinai endekse ve piyasaya kars1 2001 likidite krizi seviyesi altina satildiklar1 donemin dip seviyesi olan 12
Eyliil kapanisindan baktigimizda XBANK satislarinin ne kadar énemli bir alim firsat1 yarattigin1 da gérmiis
oluruz. Ornegin, XBANK / XUSIN rasyosu 12 Eyliil kapanisinda 0.75x seviyesinden sene sonu 1.12x
seviyesine yiikseldi. Yani, 3.5 ayda bankalar sinai endeksten %49 pozitif ayristi. Ayni donemde, bankalar
piyasadan da %27 pozitif ayristi.

Gelisen iilke hisse endeksine ve i¢inde bulundugumuz EMEA GOU’ye kars1, Ocak ay1 disinda negatif ayrisma
yasayan Borsa Istanbul’da yiikselen gdsterge tahvil faizleri ve deger kaybeden Tiirk liras1 yabanci kurumsal

satiglarin tetikleyen iki ana unsur oldu.

2018 senesinde, Tiirk lirasi dolar karsisinda %28 deger kaybederken, gelisen {iilke para birimlerinin
performansini 6lgen JPM gelisen iilke kurlar endeksi %10 deger kaybetti.
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Tahvil Pivasasi

TCMB liranin dolar karsisinda %19.5 satildigi 10-13 Agustos giinlerinden sonra Eyliil toplantisinda 625 baz
puan faiz artirimina gitti ve politika faizini %24,00’e ytikseltti.

Sadelestirme politikasi iginde faiz koridoru ve GLP’den fonlama politikalarindan uzaklasan ve politika faizini
kullanmaya baglayan TCMB’nin lira oynaklik oranlarinda yiikselen risklere karsi sdyleminde onemli bir
degisiklik gozlemledik. TCMB yilin son iki toplantisinda siki para politikast durusu iginde, enflasyonda kalici
bir iyilesme gérmeden faiz indirimlerine baslamayacagini acikladi.

2 yillik gosterge tahvil faizinde yiikselis trendi Mart ayinda basladi. 2017 senesini %13,40 seviyesinde
kapatan 2 yillik gosterge tahvil faizi Mayis aymi sert bir yiikselisle %17,47 tamamladi. Gelisen iilke tahvil
fonlarindan sermaye ¢ikislariin devam ettigi donemde, USDTRY oynaklik oranlarinin da yiikselmeye
basladigini gozlemledik.

Mayis ay1 sonunda %17,47 gerceklesen 2 yillik gosterge tahvil faizi, geri ¢ekilme yasamadan, 15 Agustos’ta
%28,27 ile senelik zirve yapti. Tiirk liras1 oynaklik oranlarinda Eyliil ayinda TCMB’nin 625 baz puanlik faiz
artirimi sonrasi yasanan disiisle, 2 yillik gosterge tahvil faizi seneyi %19,73 tamamlada.

2018 senesinde, 2 yillik gosterge tahvil faizi 633 baz puan yiikselirken, 10 yillik gdsterge tahvil faizinde 474
baz puanlik yiikselis vardi. Tiirk lirasi’ndaki saticili seyir, kiiresel bazda gelisen iilke tahvillerinden para
cikislart, Dolar endeksi’nin (DXY) 92.1°den 96.1°e yukar hareketi faiz yiikseliglerindeki ana temalar olarak
kargimiza ¢ikt1.

2 yillik ABD tahvil faizi seneyi %2,48 kaparken (60 baz puan yiikselis) 10 yillik ABD tahvil faiz kapanisi
%2,68 gerceklesti (28 baz puan yiikselis)

Vadeli islemler ve Opsivon Borsasi

2018 senesini BIST100 endeksi TL bazinda %20,9 satigla tamamladi. Lokal para birimi bazinda, Sanghay -
Atina — Dubai piyasalarindan sonra en kotii gelisen iilke performansi Borsa Istanbul’du. Mart ayinda baslayan
algalan trend i¢inde, endeks kontratlar1 da BIST e paralel 2018 yilin1 diisiis trendiyle tamamladi.

2018 yilina 142,4bin seviyesinde baslayan BIST30 Vadeli kontrati, yilin ilk ¢eyreginde tarihi zirve (150,4bin)
islem gordiikten sonr Mart ayin1 140,6bin kapadi.

Ikinci ¢eyrekte diisiis trendini devam ettiren ve 118,1bin seviyesine satilan BIST30 vadeli kontrat: Agustos
ayinda banka ve holdinglere gelen satiglarla 104,5bin’e geriledi. Bu sert diizeltme sonras1 125bin’li seviyeleri
dordiincii ceyrekte test eden kontrat, 2018’1 %19,8 satisla 114,2 bin kapadi.

3. Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit
ve yonetim orgam degerlendirmeleri.

Sirketin sermayesi karsiliksiz kalmamigtir.

4. Sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler:
Sirketin finansal yapisi faaliyetini siirdiirmesi i¢in yeterli ve giicliidiir.

5. Kir pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kiar dagitini yapilmayacaksa gerekcesi ile
dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin 6neri:

2018 y1l1 kar dagitim1 konusuna, 2018 yilinin faaliyetlerinin goriisiilecegi olagan genel kurul toplantisinda
karar verilecektir.
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E) RISKLER VE YONETIiM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

1.

2.

3.

Sirketin finansman kaynaklar ile Sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacad risk yonetimi
politikasina iliskin bilgiler:

Sirket gegici nitelikteki finansman ihtiyacin1 Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde olusturulan Borsa Para Piyasasi’ndan karsilamaktadir.

Risk yonetim politikalar1 Sirket Denetim Komitesi’nin degerlendirmeleri ¢ercevesinde Yonetim Kurulu
karari ile olusturulmaktadir.

Bu cercevede Sirketin ana faaliyet konusunu olusturan daha once ihra¢ edilmis sermaye piyasasi
araclarinin alim sattimina aracilik hizmetinde. sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga satig ve
odiing alma ve verme islemlerinde, tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinde ilgili mevzuat
hiikiimleri yaninda miisterilerin 6deme giiclerini, teminatlarinin likiditesini ve piyasa riskini dikkate alan
bir degerlendirme sonucunda teminatlandirma yapisi olusturulmustur. Bu yapida rapor déneminde temel
bir degisiklik olmamustir.

Ote yandan Sirket kaynaklarinin yatirilacag alanlara iliskin olarak yapilan degerlendirmeler sonucunda
Denetim Komitesi Onerileri ve Yonetim Kurulu karartyla olusturulan yatirim ve islem limitleri ile zarar
durdurma smirinda da dénem iginde bir degisiklik yapilmamistir.

Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin calismalarima ve raporlarina
iliskin bilgiler: -

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhlk, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda
ileriye donuk riskler:

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye
dontik risklerin olacagi dngoriilmemektedir.

F) DIGER HUSUSLAR

1.

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin. alacakhlarin ve diger
ilgili kisi ve kuruluslarin haklarimm etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara iliskin
aciklamalar:.

Bulunmamaktadir.

Hesap donemini kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi yonetim kurulu toplanti

tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar:
Bulunmamaktadir.
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