YAPI KREDI PORTFQY PY BiRINCi DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU



pwc

YAPI KREDI PORTFOY PY BiRiNCI DEGISKEN OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Yap1 Kredi Portfdy PY Birinci Degisken Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait ekteki
performans sunusg raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde

incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde

yansitmaktadir.
Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya ac¢iklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar: iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamasg olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalanmizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YAPI KREDI PORTFOY PY BIRINCI DEGISKEN OZEL FON’UNA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

22.09.1998

113,537,921.25
1.07327

82

0.21

32.24
7.67
33.13
23.25
3.71

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGiLER
Portfoy Yoneticileri
Selguk Yilmaz / Berk Eyiipoglu

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yapt Kredi Portfoy PY Birinci Degisken Ozel
Fon’unun portféyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun
olarak secilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan
ictiiziiglin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatirim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi’ne (III-52.1)
uygun olarak yonetilir.

Fon Teblig'de belirtilen Degisken Fon tiirlindedir.
Portfoy smirlamalar itibariyle, Teblig'de belirtilen
diger fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen
fonlardir. Fon, Tiirkiye Cumbhuriyeti Hazinesinin
yurtiginde ve yurtdisinda ihrag ettigi borglanma
araglari ile Tiirk sirketlerinin ihrag ettigi bor¢clanma
araglarina yatirim yaparak istikrarli bir getiri hedefler.
Fon’un esik degeri gecelik Tiirk Lirasi referans faiz
oraninin (TRLIBOR) performans donemine denk
gelen bilesik getirisidir. Fon portfoyline riskten
korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev araglar
alinabilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri vb.
tiirev araclar nedeniyle olusan kaldiragli pozisyonlar
fon performansinin referans portfdy getirisinden
farklilagsmasina neden olabilir.Yatirnm yapilacak
varliklarin  belirlenmesinde Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
1
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2014 8.43 12.84 8.17 0.18
2015 9.04 - 8.81 0.19
2016 11.02 9.80 8.53 0.23
2017 14.29 13.35 11.92 0.18
2018 (***) 23.09 20.48 20.30 0.47

(*)  Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**)  Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitliniin standart sapmas1 dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmustir.
(***) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki donemdir.
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"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE OLAMAZ."



YAPI KREDi PORTFOY PY BiRiNCi DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

=

N

w

>

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirnm danigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinnm fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hukiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligskin Teblig’de yer alan
siirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi,
. Emeklilik Fonu Portfoy Y 6netimi,
. Ozel Portféy Yonetimi,

Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Portfoyii 01.01.2018 - 31.12.2018 sunum doéneminde “net %23.09” oraninda getiri
saglamustir. .Ilgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmigtir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine orani agagidaki gibidir.

0.100 100,562.70
0.007 6,702.33
0.047 47,647.16

0.014 13,725.14
0.329 330,308.25

0.496
100,546,327
23.09%
0.50%
3.65%
23.59%

Fon’un ger¢eklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranimi1 agmis olmasi durumunda, dénem
iginde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan kargilanarak fona 6denmistir.

I

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamaistir.
Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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1.

2018 yilna olduk¢a olumlu baglayan finansal piyasalar Oncelikle jeopolitik gelismeler
dogrultusunda zayiflamaya bagladi. Subat ayinda global piyasalarda risk algisinin artmasiyla
beraber zayiflik derinlesmeye bagladi. ABD Baskani Trump’in ticaret savaglarini baglatacak
adimlar atmasi ve bu adimlara diger iilkelerin misilleme yapmasi da dzellikle gelismekte olan
iilkelere olan igtahi azaltti. Ayrica faiz artirim tartismalari ve beklentileri {ilke risk priminin
artmasina neden oldu. Amerikan Merkez Bankas1 (“FED”) tarafindan gelen faiz artis1 haberleri
ve devam edecegi yoniinde beklenti hem local hem global faiz seviyelerinin artmasim tetikledi.
Son olarak Fed basta olmak iizere gelismis iilke merkez bankalarinin parasal kosullari
sikilagtirmasi ya da sikilagtirma sinyalleri vermesi de gelismekte olan iilkelere para akigini azaltici
bir etki yaratti. ilk 6 aylik siiregte 10 yillik gdsterge faiz %11,70’ten %17.00 seviyelerine,
Dolar/TL kuru ise 3,75ten 4.60 sevilerine ¢ikt1. Global faizlere baktigimizda gosterge niteliginde
kabul edilen Amerika 10 yillik tahvil faizleri %2,40-%3,10 bandinda hareket ederken, Tiirkiye
2047 vadeli eurobondu %5,80 faiz seviyelerinden %7,80 seviyelerine yiikseldi. Ulke risk primi
2018 yilina 160 baz puan seviyesinden baslayip 320 baz puan seviyelerine kadar yiikseldi. Faiz
agisindan olumlu olmayan bu siiregte diisiik durasyonlu 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri
ile fon portfoyii yonetildi. Risk 6l¢iisiit minimum tutularak getiri elde edilmeye ¢alisildi.

2018 yihinin ikinci yarist ticaret savasi endiseleri, Italya’ya iliskin biitce ac1g1 hedefi tartismalari
ve Cin’den gelen diisiik biiyiime verilerinin global biiyiimeye iligkin endiselere neden olmasi
global piyasalarda giiclii satislara neden oldu. Bu etkenlere ek olarak Tiirkiye’nin Amerikan
yaptrimilarina maruz kalmasi Tiirkiye 6zelinde finansal piyasalarin zorlu bir ikinci yar1 yil
gegirmesinde etkili oldu. Tiirk Lirast Agustos ayinda iki giin igerisinde %30’un iizerinde deger
kayb1 yasarken, diger TL wvarliklarda da derin satiglar yasandi. BDDK’nin swap hamlesi,
TCMB’nin tedbirleri, hiikiimet kanadindan gelen piyasay1 rahatlatic1 agiklamalarin yani sira Yeni
Ekonomi Plan1 (YEP) piyasalarin yili toparlanarak kapatmasina neden oldu. Tiirkiye piyasalarinin
toparlanmasinda TCBM’nin Ekim ayinda yapmis oldugu 625 baz puanlik faiz arttirimi oldugunu
soyleyebiliriz. Faiz arttirmi oncesinde 10 yullik bono fazileri %24,40 ve CDS’ler ise 575
seviyelerini gordiikten sonra, merkez bankasinin hamlesi sonrasinda 10 yillik faizler %16,60 ,
CDS’ler ise 370 seviyelerine gerilemistir. Bu siirecte enflasyon ise son yillarin en yiiksek seviyesi
olan %25’1 gordiikten sonra yil1 %20,30 seviyesinden kapatti. Amerika ile Cin arasinda yasanan
ticaret savaglarinda tansiyonun artmasi ile biiyiiyen global biiylime endigeleri ile Eyliil ay1
sonlarindan itibaren bagta ABD olmak iizere diinya finansal piyasalarinda sert satislar yasandi.
Bunun sonucunda Fed 2018 biiyiime beklentisini %3,1'den, %3,0'e disiiriirken, 2019 i¢in
%2,5'dan, %2,3'e diigiirdii. Fed Aralik toplantisinda faizleri iiyelerin oy birligiyle 25 baz puan
artirarak %2,25-2,50 aralifina yliikseltti. Ancak Fed iiyeleri 2019 i¢in faiz tahmini %2,9'a
distiriirken, 2019 ig¢in tiyelerin 3 faiz artig beklentisi 2'ye diigiirmiis oldu. Risklerin yogun oldugu
ilk 6 ayda piyasadaki volatiliteden etkilenmemek amaciyla agresif pozisyon alimindan
kaginilmastir.



