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YAPI KREDi PORTFOY PY BORCLANMA ARACLARI (DOViZ) OZEL FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfoy PY Borclanma Araclari (Doviz) Ozel Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemeleri

cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamugtir.

Goriislimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansim
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde

yansitmaktadir.
Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim galigmalarimiz heniiz tamamlanmarmisg olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER
Portfoy Yoneticileri

Ferzan Peyk / Fazli Taskent

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap1 Kredi Portfoy PY Borglanma Araglar1 (Déviz) Ozel
Fonu’nun portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun
olarak secilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan
igtiizigin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatirim Fonlaria [liskin Esaslar Tebligi’ne (III-52.1)
uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatinm amaci, piyasa faiz Ongoriisi ve
karsilastirma 6lgiitii ¢ergevesinde portfoy vadesini ve
varlik dagilimim dinamik sekilde kullanarak doéviz
cinsinden kamu ve Ozel sektor borglanma araglarinin
getirilerinden azami 6lciide yararlanarak déviz cinsi
istikrarli bir getiri saglamaktir. Fon toplam degerinin en
az %80’i devamli olarak yerli ve yabanci ihraggilar
tarafindan ABD Dolari cinsinden ihra¢ edilmis borglanma
araglarina, varlik ve ipotek teminatli menkul kiymetlere
yatirilir. Yerli ve yabanci ihraggilar tarafindan Euro
cinsinden ihra¢ edilmis bor¢lanma araglarina, varlik ve
ipotek teminatli menkul kiymetlere ise %0-20 araliginda
yatirim yapilabilir. Fon’un esik degeri %100 BIST-KYD
1 Aylhk Gosterge Mevduat USD Endeksi’dir. Fon
portfoyline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
tirev araglar alnabilir. Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri vb. tiirev araglar nedeniyle olusan kaldiraglt
pozisyonlar fon performansmin referans portfoy
getirisinden farklilagmasina neden olabilir. Yatirim
yapilacak varliklarin belirlenmesinde Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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[2016 (=% | 20.16 22.82 - 0.60 0.73 0.0827 99,813,606.50

2017 14.86 9.38 11.92 0.63 0.69 0.1611 396,725,532.34

2018 (****) 34.77 44.08 20.30 1.24 1.76 -0.0382 532,542,660.59
™) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(*%) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmas1 donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.
(***)  09.06.2016 - 30.12.2016 tarihleri arasindaki dénemdir.
(****) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki dénemdir.

GRAFIK

"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirirm danigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatirnm fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay:1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfdy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ger¢evesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

o Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi,
. Igmeklilik Fonu Portfdy Yo6netimi,
) Ozel Portfoy Yo6netimi,

Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Portfoyti 01.01.2018 - 31.12.2018 sunum doneminde “net %34.77” oraninda getiri
saglamistir. lgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik
2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.2 No’lu “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfdy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine orani agagidaki gibidir.

0.501 2,701,842.19
0.001 6,685.89
0.022 120,514.55

0.005 26,575.03

~Fon YénetimUcreti
DenetimUcreti

Saklama Giderleri

ihrag izni Giderteri -~~~

~Noter Harg ve Tasdik Ucretleri

Diger Giderler 0.116 623,505.54
‘Ortalama Fon Toplam Degeri 539,719,016
FnNetGetii 04.77%
Gereoklesen Gider Oram 065%
AamiGiderOmm 5659
FnBriteetri 35.42%

Fon’un gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, donem
iginde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan kargilanarak fona 6denmistir.

oo,

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.
Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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1. 2018 yilinda Ocak ayinin son haftasina kadar giiglii kiiresel ekonomik biiyiime, USD’nin zay1f
seyrini korumasi ve gelisen piyasalara kayda deger miktarda fon girisleri olmasi gibi 2017
yilinin geneline hakim olan egilimler piyasalarda gegerliligini korurken bu dénemden itibaren
basta Avrupa olmak iizere ABD disinda kalan biiyiik ekonomilerin biiylime hizindaki ivme
kaybt ekonomik verilere yansimaya basladi. Bu duruma ragmen ABD ekonomisinin basta
biiyiime olmak {izere enflasyon ve istihdam gibi temel makro gostergelerinin performansinda
kayda deger bir ivme kayb1 gozlemlenmemesi piyasa katilimcilar1 nezdinde Amerikan Merkez
Bankasi’nin 2018 yilinda en az 3 faiz artirimi yapacagi beklentisini perginlerken Haziran ayi
toplantisinda 2018 yilinda toplam 4 faiz artirimi yapilabileceginin sinyallenmesi de kiiresel
piyasalar1 kayda deger dlgiide etkiledi. Yukarida bahsedilen makro dinamiklere ek olarak ABD
bagkani Trump’in Avrupa’yi da igeren ana ticaret partnerlerine belli sektorlerde ek giimriik
vergisi uygulayacagini duyurmasi ve ozellikle de Cin’e karsi basta teknoloji olmak iizere
stratejik sektorlerde yatirnm kisitlamalar ile birlikte yliksek miktarda ticaret hacmini kapsayan
ek glimriik vergileri uygulanacagi yoniindeki kararlar1 6zellikle 2018’in ikinci ¢eyreginden
itibaren USD’nin hem diger gelismis lilke para birimlerine hem de dnde gelen gelismekte olan
iilke para birimlerine kars1 kayda deger sekilde giliclenmesine neden oldu. Avrupa Merkez
Bankasi tarafinda ise Avrupa ekonomisinde goriilen yavaglama sinyalleri 1s18inda piyasanin faiz
artirim ve varlik alim programinin sonlandirilmasina iligskin beklentileri bir miktar 6telenirken
bu durum USD’nin kiiresel capta giiclii seyrini destekleyen bir diger unsur oldu. ABD
ekonomisinin biyime ve enflasyon gibi temel makro gdstergelerinin goérece gicli seyrini
korumasinin bir baska sonucu da ABD 10 yillik tahvil faizlerinin 2017°nin Eyliil ayinda
basladig giiclii yiikselis egiliminin 2018 yili Mayis ayimin ortasina kadar stirmesi oldu. 2017
yilin1 %2.41 diizeyinde kapatan ABD 10 yillik tahvil faizleri Mayis aymnimn ortasinda %3.13
civarma yiikseldikten sonra 2018 yilinin ilk yarisinda %2.85 civarinda kapanis yapti. Gosterge
niteligindeki 2030 vadeli Tiirkiye eurobondu Ocak ayinda gordiigii %5.25 civarindaki getiri
seviyesinden Haziran ayinda %7.68’¢ kadar deger kaybetmis ve sonrasinda yart yili anlamlt bir
deger kaybiyla %7.16 seviyesinde kapatmistir. Ayn1 donemde iilke kredi risk primi gostergesi
olan Tiirkiye Kredi Riski Swap’lari ise 155 baz puandan 325 baz puan civarina kadar
yiikseldikten sonra yar1 yili 299 baz puan civarinda kapatmistir. Tiirkiye Kredi Riski Swap’1
seviyesinde donem i¢i goriilen yiikselis eurobondlarda kayda deger faiz artigina ve fiyat
diisiistine yol agmistir. Eurobond fonlarimizda bu fiyat hareketlerinden yararlanarak yilin ilk
yarisinda getiri arttirmay1 hedefledik.
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Son dénemde ticaret savasi endiseleri, italya’ya iliskin biitce acig1 hedefi tartigmalar1 ve
Cin’den gelen diisiik biiyiime verilerinin global biiyiimeye iliskin endiselere neden olmasi
piyasalarda giicli satiglara neden oldu. Aralik ayinda basta ABD olmak iizere geligmis iilke
piyasalarda sert satiglar yasanirken, gelismekte olan iilkeler (EM) ve Tiirkiye goreceli olarak
pozitif ayristi. Ayrica, ABD’nin Suriye’den ¢ikacagini agiklamasi, ABD ile Tiirkiye iligkilerinin
pozitif yonde ilerlemesi ve gerileyen petrol fiyatlar1 da TL varliklar1 destekleyen diger unsurlar
oldu. Ay icinde 400 seviyeleri lizerine test eden 5 yillik Tiirkiye CDS’leri ay sonunda 360
seviyelerine gerileyerek TL varliklara iliskin risk algisinin sinirli da olsa azaldigin1 gosterdi.
Aralik ayinda TL diger EM kurlarindaki harekete paralel Dolar karsisinda %2,4 deger
kaybederken, yurtici tahvil faizlerinde 200 baz puana yakin diisiis gerceklesti. Eyliil ayinda
aciklanan yeni ekonomik program hedeflerinin piyasalar tarafindan gerg¢ek¢i bulunmasi ve
pozitif algilanmasi da yurti¢i piyasalardaki toparlanmada etkili oldu. Diger taraftan ABD ile
iligkilerin diizelebilecegine yonelik beklentiler ve AB ile tekrar yakinlasan iliskiler de pozitif
fiyatlamanin devam etmesine katki sagladi. 2019 yilinda Fed faiz kararlar1 ve iiyelerden gelecek
aciklamalar 6nemli olacak. Piyasalardaki tilirbiilans sonrasi Fed’in daha da giivercin bir tona
gecmesi piyasalardaki ¢alkantiy1 durdurabilir. Aksine piyasa ile Fed arasindaki uyumsuzlugun
devami tek bagina olmasa da diger etkenlerle birlikte finansal piyasalardaki tiirbiilansin finansal
bir krize doniismesine zemin hazirlayabilir. Global biiylime endiseleri sonrasit ABD ve Cin’den
gelecek ekonomik veriler daha Onemli hale gelecek. Zayif veriler biiylime endiseleriyle
borsalardaki satiglar1 devam ettirebilir. ABD ile Cin’in arasindaki ticaret anlagmasi goriismeleri
diger o6nemli giindem olacak. Belirsizligin devami piyasalari negatif etkilemeye devam
edecektir. iki iilkenin anlasma zemine yaklasmas: piyasalarda giiglii bir toparlanmay: ve risk
istahinda geri doniisii saglayacaktir. AB tarafinda ise varlik alimlarin1 sonlandiran ECB’nin faiz
artisina iliskin mesajlart ve Brexit’e iliskin gelismeler izlenecek. Yurtigi tarafa ABD ile
iligkilerin pozitif yonde ilerlemeye devam etmesi ve ABD’nin Suriye’den ¢ekilme karari, TL
varliklardaki pozitif ayrigmay1r Ocak ayinda da destekleyebilir. Global tarafta ise yukarida da
belirttigimiz gibi Fed’in giivercin tonunu Ocak ayinda daha da netlestirerek devam ettirmesi ve
bu beklentinin EM’lerdeki ve dolayisiyla TL varliklardaki kisa vadeli pozitif ayrismayr devam
ettirmesi beklenmektedir. Ayrica son donemde diisen petrol fiyatlarinin da TL varliklar igin
destekleyici olmaya devam edecegini diisiiniiyoruz. 2018 yilinda degisik yatirim enstriimanlari
kullanilarak piyasa hareketlerinden faydalanilip, portfdy getirisinin maksimize edilmesi
amaglanmustir.




