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YAPI KREDI PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGIiLERE iLiSKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfy Ikinei Degisken Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamg ve goriis olusturulmamistir.

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 d6nemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Dikkat Cekilen Husus

Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan alinan 1 Ekim 2018 tarih ve E.10152 sayili izin ¢ercevesinde Yap: Kredi
Portféy Dérdiincii Degisken Fon, Yap1 Kredi Portfdy ikinci Degisken Fon’un biinyesinde 9 Kasim 2018
tarihi itibariyle birlesmisgtir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar: iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamus olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumusz ayrica tanzim edilecektir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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YAPI KREDi PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YAPI KREDI PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON’UNA AiT PERFORMANS SUNUS
RAPORU

29.12.2010

77,692,112.76
0.016728
3,230

9.29

30.67
14.75
3.86
0.62
5.89
5.05
35.44
0.09
3.63

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER
Portfdy Yoneticileri
Kerem Baykal / Onur Bayol

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yapt Kredi Portfoy Ikinci Degisken Fon’unun
portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiizigiine uygun olarak
secilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin
5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim
Fonlarma fliskin Esaslar Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun
olarak yonetilir.

Fon’un yatirnm amaci degisen piyasa kosullarina gore
cesitli varlik gruplarina yatirnm yapan dinamik bir
yonetim anlayis1 sergilemektir. Borglanma araglari,
ortaklik paylari, doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi lizerinden
diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri ile forward,
finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil ederek, orta ve uzun vadede
TL bazinda mevduatin iizerinde bir getiriyi saglamay1
hedefler. Fon Teblig'de belirtilen Degisken Fon
tirtindedir. Portfoy sinirlamalar itibariyle, Teblig'de
belirtilen diger fon tiirlerinden herhangi birine
girmeyen fonlardir. Fon’un Kkarsilagtirma Olgiiti
belirlenmemistir. Fon’un esik degeri BIST-KYD 1
Aylik Mevduat Endeksi (Tiirk Lirasi)dir.  Fon
portféyiine riskten korunma ve/veya yatirim amactyla
tirev araclar alinabilir. Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri vb. tirev araglar nedeniyle olusan
kaldiraghh pozisyonlar fon performansinin referans
portfdy getirisinden farklilasmasina neden olabilir.
Yatirnm yapilacak varliklarin belirlenmesinde Yapi
Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
1



YAPI KREDi PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11.37 11.82 8.17 0.15 0.11 -0.0154 70,779,603.26
3.81 - 8.81 0.17 = - 50,032,466.50
6.18 10.43 8.53 0.25 0.02 -0.0603 109,124,023.15

13.19 13.35 11.92 0.16 0.03 -0.0026 103,366,985.26
0.25 20.48 20.30 0.42 0.05 -0.1719 77,692,112.76

* Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans donemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**)  Portfoyiin ve kargilagtirma 0lgiitiiniin standart sapmast donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

(***) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki donemdir. Izahnamede yer alan BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL esik deger getirisi %16.79 olup; %20.48 olarak hesaplanan gecelik
Tirk Lirast referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmast nedeniyle Esik Deger getisi, Esik Deger’in Standart Sapmasi ve Bilgi Rasyosu i¢in
gecelik Tiirk Lirasi referans faiz orani bilgilerinin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemi verileri kullanilmistir.

9 Kasim 2018 itibariyle Yap1 Kredi Portfoy Dérdiincii Degisken Fon, Yap1 Kredi Portfoy Ikinci Degisken Fon’un biinyesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan
aliman 1 Ekim 2018 tarih ve E.10152 sayil1 izin ¢er¢evesinde birlestirilmistir.

GRAFIK

"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE OLAMAZ."
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirnm danigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinnm fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hukiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligskin Teblig’de yer alan
siirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlagilan Y6netim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi,
. Emeklilik Fonu Portféy Y6netimi,
Ozel Portfdy Yonetimi,

2. Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2018 - 31.12.2018 sunum doéneminde “net %0.25” oraninda getiri
saglanustir. Tlgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.

4. Yonetim iicretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine orani asagidaki gibidir.

3.223 2,452,244.86
0.011 8,525.07
0.095 72,383.03

0.045 33,985.68
1.750 1,331,594.02

5.124
76,094,417
0.25%
5.12%
3.65%
3.90%

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem
iginde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan kargilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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YAPI KREDi PORTFQOY iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. 2018 yilna olduk¢a olumlu baglayan finansal piyasalar Oncelikle jeopolitik gelismeler
dogrultusunda zayiflamaya bagladi. Subat ayinda global piyasalarda risk algisinin artmasiyla
beraber zayiflik derinlesmeye basladi. ABD Bagkani Trump’in ticaret savaslarini baslatacak
adimlar atmasi ve bu adimlara diger iilkelerin misilleme yapmasi da ozellikle gelismekte olan
iilkelere olan istahi azaltti. Biitiin bu olumsuz gelismelere ek olarak Nisan aymda se¢im
stirecinin baglamasi Tiirk finansal piyasalarmin diger piyasalara gore negatif ayrismasina sebep
oldu. Ayrica faiz artirnm tartigsmalar1 ve beklentileri iilke risk priminin artmasina neden oldu.
Amerikan Merkez Bankasi (“FED”) tarafindan gelen faiz artig1 haberleri ve devam edecegi
yoniinde beklenti hem lokal hem global faiz seviyelerinin artmasini tetikledi. Son olarak Fed
basta olmak iizere gelismis iilke merkez bankalarinin parasal kosullart sikilagtirmasi ya da
sikilastirma sinyalleri vermesi de gelismekte olan iilkelere para akisini azaltici bir etki yaratti.
Ilk 6 aylik siiregte 10 yillik gosterge faiz %11,70’ten %17.00 seviyelerine, Dolar/TL kuru ise
3,75’ten 4.90 sevilerine ¢ikt1 ve dnce TCMB faiz artirimlar1 sonrasinda se¢im riskinin ortadan
kalkmasiyla 4,60 seviyelerine oturdu. Global faizlere baktigimizda gosterge niteliginde kabul
edilen Amerika 10 yillik tahvil faizleri %2,40-%3,10 bandinda hareket ederken, Tiirkiye 2047
vadeli eurobondu %5,80 faiz seviyelerinden %7,80 seviyelerine yiikseldi. Ulke risk primi 2018
yilina 160 baz puan seviyesinden baslayip 320 baz puan seviyelerine kadar yiikseldi. BIST 100
Endeksi 2018 senesinin ilk yarisinda olumlu bir performans sergileyemedi. Senenin ilk
aylarinda gerek kiiresel gerekse yerel biiyiime verilerinin kuvvetli bir ivmelenmeye isaret ettigi
makro ortamda BIST100 Endeksi seneye 115 binli seviyelerden baglayarak Subat ayinda
121 binli seviyelere kadar yiikseldi. Ancak Subat ayindan sonra Endeks pespese 4 ay boyunca
diiserek 121 binli seviyelerden 92 binlere kadar geriledi. Igeriginde hisse, bono ve kura bagl
varliklar1 bulundurabilen fon, piyasa hareketlerinden ve volatiliteden faydalanmay1
hedeflemektedir.

2018 yilinm ikinci yarisi ticaret savast endiseleri, Italya’ya iliskin biitce ag181 hedefi tartigmalari
ve Cin’den gelen diisiik biiyiime verilerinin global biiyiimeye iligkin endiselere neden olmasi
global piyasalarda giiclii satislara neden oldu. Bu etkenlere ek olarak Tiirkiye’nin Amerikan
yaptrimilarina maruz kalmasi Tirkiye 6zelinde finansal piyasalarin zorlu bir ikinci yar1 yil
gegirmesinde etkili oldu. Tiirk Lirast Agustos ayinda iki giin igerisinde %30’un iizerinde deger
kayb1 yasarken, diger TL varliklarda da derin satiglar yagandi. BDDK’nin swap hamlesi,
TCMB’nin tedbirleri, hiikiimet kanadindan gelen piyasayi rahatlatici agiklamalarin yani sira
Yeni Ekonomi Plani (YEP) piyasalarin yili toparlanarak kapatmasina neden oldu. Tirkiye
piyasalarinin toparlanmasinda TCBM’nin Ekim ayinda yapmis oldugu 625 baz puanlik faiz
arttirimi oldugunu soyleyebiliriz. Faiz arttirmi 6ncesinde 10 yullik bono fazileri %24,40 ve
CDS’ler ise 575 seviyelerini gordiikten sonra, merkez bankasinin hamlesi sonrasinda 10 yillik
faizler %16,60 , CDS’ler ise 370 seviyelerine gerilemistir. Bu siirecte enflasyon ise son yillarin
en yliksek seviyesi olan %25°1 gordiikten sonra yili %20,30 seviyesinden kapatti. Amerika ile
Cin arasinda yasanan ticaret savaslarinda tansiyonun artmasi ile biiyliyen global biiyiime
endigeleri ile Eylil ay1 sonlarindan itibaren basta ABD olmak iizere diinya finansal
piyasalarinda sert satiglar yasandi. Bunun sonucunda Fed 2018 biiyiime beklentisini %3,1'den,
%3,0'e disiiriirken, 2019 i¢in %2,5'dan, %?2,3'e diisiirdii. Fed Aralik toplantisinda faizleri
iiyelerin oy birligiyle 25 baz puan artirarak %2,25-2,50 araligina yiikseltti. Ancak Fed {iiyeleri
2019 i¢in faiz tahmini %2,9'a diigiiriirken, 2019 igin iiyelerin 3 faiz artis beklentisi 2'ye
distirmiis oldu. 2018 yilinin ikinci yarisinda BIST-100 endeksi de oldukga volatil bir seyir
izledi. Ugiincii ¢eyrege 96,502 seviyesinde bagslayan endeks, Tiirk Lira’sindaki deger kaybinin
hizlanmasi ile 84,654 seviyelerine geriledikten sonra YEP, hiikiimet tarafindan alinan tedbirler
ve siyasi glindeme dair yumusamalar dogrultusunda geride biraktigimiz yili 91,27 seviyesinden
kapatti. Igeriginde hisse, bono ve kura bagli varliklari bulundurabilen fon, piyasa
hareketlerinden ve volatiliteden faydalanmay1 hedeflemistir.



